Situazione patrimoniale di Eni SpA 2014




Stato patrimoniale

(€]

ATTIVITA

Attivita correnti

Disponibilita liquide ed equivalenti _
Altre attivita finanziarie destinate al trading
Crediti commerciali e altri crediti:
-crediti finanziari

-crediti commercioli e altri crediti
Rimanenze

Attivita perimposte suf reddito correnti
Attivita per altre imposte cerrenti

Altre attivita corenti

Attivitd non coerrentt

Immobili, impianti e macchinari

Rimanenze immobilizzate - scorte d’obbligo
Attivita ir;nmét.er.ié.li S
Partecipazioni

Altre attivita finanziarie

Attivita perimposte anticipate

Altre attivita non carrent

Attivita destinate alia vendita
TOALEATIVITA

PASSIVITA E PATREMONIO NETTO
Passivita correnti

Passivita finanziarie a breve termine

Quote a breve dipassivita
finanziarie a lungo termine

Debiti commerciali e altri debit o
Passivita perimposte sul reddito correnti
Passivita per altre imposte correnti

Altre passivita corrent}

Passivita non correntt

Passlvita finanziarie a lungo termine
fondi perrischie oneri

Fondi per benefici ai dipendenti
Altre passivita non carrenti

Passivitd direttamente associabili
ad attivitd destinate alla vendita

TOTALE PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

Capitale saciale

Riservalegale

Altreriserve

Acconto sul dividendo

Azioni proprie

Utile netto deli'esercizio

TOTALE PATRIMONIO NETTQ

TOTALE PASSIVITAE PATRIMONIO NETTC

Nete

(7]
(8)
(9)

(10}
{11)
(12)
(13)

(14)
(15
(15}
(17}
(18)
(19;
(20}

(21}

{22)

[23)

24

(25)
(26)
{2?)

(32)

01.0%.2033

Totaie

£6.399.949.254

22.881.108.151
2414, 553,851
13.466.554.300
2.465,321,7¢7
314.108.872
376.329.124
659261820
33.096.096.948

7237526.878

ai cuiverse porti
correiate

13.305.267

13.863.826.806

343,868,658

2663844670

1,157.083.351
31.856.864.630
2.767.315.004
1.834.302.294
3.094.788.693

50.611.725.520

15.595.336
83.723.419.804

4.794.855.134

2.704.598.113

| 3685364054

81.425.853
1.515.190.9¢3
943,754,953

2.718.601.220

225,116,851

4.717.715.225

975783
4.347498.556

508.484.294

1725.189.460

16.833.824.422
4,097.570.996
335,881,394
2,187.034.685
23.454.311.497

567.570
43.180.068.247

4005.353.875
959.102.123
28657695854
{1.956.310.403)
[200.981.512)
9.078.486.519
40.543.351.557
83.723.419.804

296.726.257

720.309.652

31.12,2013 0

Totale

3.894.418 405
5.004.361.244
18.783.7/82.461
5.744.461.602
13.039.320.855
2.189.730.372

- 282.937.343
174.884.865
845600124
31.185.714.814

£.792.237601

2648304840

1,212.240.234
34.746.838.306
2872662683

1.926.942521

2.492.896.958
52.692.733.243
10.212.373

| B3.88E660.430

4.535810.535

1.829.193.983
8.478.090.084

1.869.000
1.599.691.360
1.293.564.079

17.838.219.041

18.783.683.993
4,212.324.114

344.316.925

1.957.409.827
25.307.734.859

43.145.953.900

4.005.358.876
959.102.123
33.557560.399
{1.892.538.374)
[200.981.512)
4.414,205.018
40.742.706.530
$3.688.660.430

dicuiversoparli
carrelote

27563102

10.042.738.579

360.579.234

2.874.786.224

178,594,589

4,360.494.485

808.795
4.290.638.348

601.319.217

296.476.641

438.666.335

40520811795

578842038
14042431312
1699015880
©:154,902.363
399000715
2417.245.948 -
34.805.341.099

(2019682674

. (681.047644)

4.4 4.2

85.210,007.824

{a} Le infarmazioni sulla riesposizione dei dati comparativi determinatiin applicazione deinuovi principi IFRS 10 e 11 sono indicate alla notan. 4 - Modifica dej riteri contabi.




Conto economico

(£)

RICAVL

Ricavi della gestione caratteristica
Altriricavi e proventi

Totale ricavi

COSTI OPERATIVI

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
Costa lavorp

ALTRI PROVENT! (DNER} DPERATIV
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

UTILE OPERATIVO

PROVENT! [ONERI] FINANZIARE

Praventi finanziari

Oneri finanziari

Proventi netti su attivita finanziarie destinate al trading
Strumenti derivati

PROVENTI [ONERI) SUPARTECIPAZIONI
UTILE ANTE IMPOSTE

Imposte sul reddito

UTILE NETTO DELLESERCIZIC

[a) Le informazioni sulla riesposiziane dei dati camparativi detesrinati in applicazione dei nuovi principiiFRS 10 e 11 sono indicate alla nota n. 4 - Madific a dei criteri contabili,

20139
dicuiversoe
Note Totale particorrelate
(34]
| 48018.257668  16.242.320.859
2/0.698.920 39915‘159
48.288.956.588
(35) o
[48.516.896.424] [25.771.874.265)
[1.196.885.33_?] ) ) o
{167.500.094]) {218.743.820)
[1.740.134.536)
[3.332.459.803)
(36) o
2.080.926.355 252.644.558
(2.464.343.423) {22.098.332)
3.792.751
{.90,902,345] {930.344])
(470.526.562)
(37) 8.401534.112
4,598.547.647

(38) (184342629)

4.414.205.018
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Prospetto dell'utile complessivo

{€ mitioni)
Utile netto dell'eserclzio
Altre componenti defl'utife complessive:
Componenti non riclassificabili @ conto ecanomice
“ Vél.ﬁ.ta.z.io.he di [ﬁiéni a Beﬁeﬁd definiti per i dipendenti

Effetto fiscale relativo alle altre componenti dellutile complessivo non riclassificabili a conto economico

Componenti riclassificabill a canto economico
Variazione fair value strementi finanziari derivati di copertura cash flow hedge
Variazione valutazione fair vatue di partecipazioni al netto deireversal

Effetta fiscale relativo alle altre componenti dell’utile cornplessivo riclassificabili a conto economico

Totale aitre component! deif'utile complessive, al netto dell'effetto fiscale

Totale utile complessivo dell’esercizio

Note

(32)

(32]

(32)
{32)
{32)

20130
4.414

X
(3)
5

(227) .
(54)
63
(228)
(223)
4.191

[a) Leinformazioni sulta riespaosizione dei dati comparativi determinati in applicazione dei nuovi principi IFRS 10 e 11 sonoindicate alia notan, 4 - Modifica dei criteri contabifi
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

{€ milioni)

Saldial 31 dicembre 2012

Modifica criteri contabill IFRS 10 e 11
Saldi al. 1 genﬁaiu 2013 }iéspbsio

Utile netto dell’esercizio

Altre componenti delf'vtile complessivo:
Camponentinon riclassificabili
a conto gconomico

Valutazione di piani a benefici definiti per
idipendenti al netto delfeffetto fiscale

Componenti riclassificabili @ conte economico

Variazione fair value ssrumenti finanziari derivati
cash fiow hedge al netto delfeffetto fiscale
Variazione vafutazione fair value

di partecipazioni disponibili per la vendita

al netto dell'effetto fiscale

Operazioni can gl azionisti;

Acconto sul dividendo 2013

(£0,55 per azione}

Attribuzione del dividendo residuo 2012
(€054 perazione} L
Attribuzione utile 2012 a riserve

Altri movimenti di patrimenic nette:
Riduzione riserva art, 6 comma 1 lettera a]
D.Lgs. 38/2005

Operazioni stracrdinarie under common contral
Diritti decaduti stock option

Altre variazioni

Saldial 3t dicembre 2083

Capitale sociale
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Altre riserve diutili dispenibili

[
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(1)
o
=~

12.367

(829)
2302

256

(1088

(3)
(13)

_ 3
1.046
15.976

Riserva IFRS 10e 11

non disponibile

< om

-RiservaIFRS 10 e 11

_disponibile

Acconto sul dividendo
e dell’esercizio
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[(1956)  8.078
4414

(1993}

1956 (3.083)
(5.995)

(166)

(62)
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(1999)

{1.956)

(37) (2.076) (3.949)

(32)
(13)
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seque Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Capitale sociale

& rni!lnnl] _
Saldi al 31 dicembre. 2013

o
=5
o
{12
o

.
{7
o

Utlle netto dell’ esercizlu

Aitfe cumponemi delt utlle complessivo: -
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 Altre riserve di capitale

& Riserva legale

Azioni proprie
acquistate

™

-
2

i

: Riserva per acquisto
‘R1 diazioni proprie

: Riserva fair value strumenti

: finanziari derivati cash flow hedge

al netto dell’effetto fiscale

Riserva fair value partecipazioni

disponibili per la vendita al netto

dell’'effetto fiscale

Altre riserve di utili non disponibili
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Altre riserve di utili disponibili
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i RiservalFRS 10e 11
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RiservaIFRS 10e 11

dispanibile

W pcconto sul dividendo

£ Utile dell’esercizio




Siluaziene patrymuaniale di Eni SpA 2014

Rendiconto finanziario

(€ milioni) 2013% 2014
Utile netto dell’esercizio 4.414 4.455
Rettifiche per ricondurre I'utile netto al flusso di cassa da attivita operativa:

- Ammortamenti 960 1.100
- Svalutazioni nette di attivita materiali e immateriali 780 160
- Svalutazioni (rivalutazioni) partecipazioni 1.659 1.521
- Plusvalenze nette su cessioni di attivita (108) (97)
Dividendi [9.888) (6.992)
Interessi attivi (235) (251)
Interessi passivi 680 692
Imposte sul reddito 184 (556)
Altre variazioni (6) (24)
Variazioni del capitale di esercizio:

-rimanenze 284 1.606

- crediti commerciali 442 13

- debiti commerciali (544) 734

- fondi per rischi e oneri 622 (52)

- altre attivita e passivita 328 686

Flusso di cassa del capitale di esercizio 1132 2.987
Variazione fondo benefici per i dipendenti (10) 2
Dividendi incassati 9.888 6.316
Interessi incassati 214 204
Interessi pagati (818) (715)
Imposte sul reddito pagate al netto dei rimborsi e crediti di imposta acquistati (159) 59
Flusso di cassa netto da attivita operativa 8,689 8.861
di cui flusso di cassa netto da attivitd operativa verso parti correlate {9.535) (6.547]
Investimenti;

- attivitd materiali (1.110) (1.189)
- attivita immateriali (237) (299)
- partecipazioni [7343) (517)
- crediti finanziari strumentali all’attivita operativa (325) (1.415)
- variazione debiti e crediti relativi all'attivita di investimento e imputazione di ammortamenti all'attivo patrimoniale (148)

- acquisto rami d'azienda e fusioni (6)

Flusso di cassa degli investimenti (9.167] (3.420)
Disinvestimenti:

- attivita materiali 14 4
- attivita immateriali 4

- partecipazioni 2.317 841
- attivita destinate alla vendita 9
- crediti finanziari strumentali all'attivita operativa 320 499
- variazione debiti e crediti relativi all'attivita di disinvestimento 4 95
- cessioni rami d’azienda 4

Flusso di cassa dei disinvestimenti 2.656 1.448
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (6.511) (1.972)
di cui flusso di cassa netto da attivita di investimento verso parti correlate (213) (1.165)
Altre attivita finanziarie destinate al trading (5.001) (8)
Assunzione [rimborsi) di debiti finanziari a lungo 961 (273)
Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine (231) (P12)
Crediti finanziari non strumentali all'attivita operativa 3.536 (1.124)
Acquisto azioni proprie (380)
Dividendi pagati (3.949) (4.0086)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento (4.684) (6.503)
di cui flusso di cassa netto da attivita di finanziamento verso parti correlate 2.165 (1.830)
Flusso di cassa netto dell'esercizio (2.506) 386
Disponibilita liquide ed equivalenti a inizio esercizio 6.400 3.894
Disponibilita liquide ed equivalenti a fine esercizio 3.894 4.280

(a) Le informazioni sulla riesposizione dei dati comparativi determinati in applicazione dei nuovi principiIFRS 10 e 11 sonoindicate alla notan_4 - Modifica dei criteri contabili.
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Note al bilancio di esercizio

Criteri diredazione

I bifancio di esercizio & redatto secondo gli International Financial Repor-
ting Standards (nel seguito "IFRS” o “principi contabili internazicnabi”)
emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB] e adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui alfart. 6 del Re-
golamento (CE) n. 1606/2002 del Partamento Eurapeo e del Consighio del
19 luglio 2002 e ai sensi dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05.

I bifancio & redatto applicando if metode del costo sterico, tenuto conto
ove appropriato delle rettifiche di valore, con l'eccezione delle voci di bitan-
cio che secondo gli IFRS devono essere rilevate al fair value, come indicato
nei criteri di valutazione,

II' progetto di hilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 & stato approvato
dal Cansiglio di Amministrazione i Eni nella riunione del 12 marzo 2015.
Le informazioni a commento dello stato patrimoniale e del conto ecanomi-
co, tenuto conto delfa silevanza degli import], sono espresse in € milioni.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono gli stessi adottati per la redazione del bi-
lancio consofidato, cui si rinvia, fatta eccezione per fa rilevazione e va-
lutazione delle partecipazioni in imprese controllate, joint venture e
collegate, che sono valutate al costo di acquiste!. Con riferimento alie
partecipazioni in societa classificate come joint operation, nel bilancio
di esercizio & rilevata la quota di spettanza Eni delle attivita/passivita
e dei ricavi/costi delle joint operation sulla base degli effettivi diritti e
cbbligazioni rivenienti dagli accordi contrattuali. Successivamente alla
rilevazione iniziale, le attivita/passivita e i ricavi/costi afferenti alla joint
operation sono valutati in conformita ai criteri di valutazione applicabili
alfa singola fattispecie.

In presenza di obiettive evidenze di perdita di vatore, la recuperabilita & ve-
rificata confrentanda il valore diiscrizione della partecipazione con il relati-
vo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto
degli oneri di dismissione, e il valore d'usa, It valore d'uso & determinato,
genesalmente, nei limiti della corrispendente frazione def patrimonio netto
delimpresa partecipata desunta dal bilancio consolidato, attualizzando
flussi di cassa attesi dafla partecipazione e, se significativi e ragionevol-
mente determinabili, dafla sua cessione al netto degli oneri di dismissione.
| flussi di cassa attesi sono determinati sulla hase di assunzioni ragionevo-
li e dimostrabili rappresentative defla migliore stima delle future condizioni
economiche, dando maggiore rilevanza alle indicazieni provenienti dalle-
sterno. Uattualizzazione & effettuata a un tasso che riflette le valutazioni
correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi specifici
deil'attivitd non riflesse nelle stime dei flussi di cassa. Quando vengono
meno i mativi delle svalutazioni effettuate, fe partecipazioni seno rivalu-
tate nei limiti delte svalutazioni effettuate con imputazione delleffetto a
conte econemico alla voce "Praventi (oneri) su partecipazioni®.

La guota di pertinenza delfa partecipante di eventuali perdite delta par-
tecipata, eccedente il valore di iscrizione della partecipazione, & rilevata

in un apposito fondo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad
adempiere a obbligazioni legali o implicite della partecipata, o comungue
a coprirne le perdite.

Le altre partecipazieni sono valutate al fair value con imputazione degli
effetti alla riserva di patrimonio netto afferente alle altre componenti
delfutite complessivo; te variazioni del fair value rifevate nel patrimonio
netto sono imputate a conto econornico alf'atto della svalutazione o del
realizzo. Differentemente, le quote di partecipazioni a servizio di presti-
ti obbligazionari convertibili in azioni Galp e Snam sono valutate al fair
value con imputazione degli effetti a conto economico, in applicazione
della fair value option attivata al fine di ridurre 'accounting mismatch
con la rilevazione dell'opzione di conversione, impticita nel prestito ob-
bligazionario convertibile, valutata al fair value can imputazione delle
variazioni di valore a conto economico,

Quanda le partecipazioni nen sono quotate in un mercate regofamenta-
to e il fair value non pud essere attendibilmente determinate, le stesse
sone valutate al costo rettificato per perdite di valore; le perdite di valore
non sano oggetto di ripristino®.

| dividendi da societa controllate, joint venture e collegate sono imputati
a conto economico quando deliberati, anche nel caso in cui derivino dalla
distribuzione di riserve di utili generatesi antecedentemente all’acqui-
sizione della partecipazicne. La distribuzione di tali riserve di utili rap-
presenta un evento che fa presumere una perdita di valore g, pertanta,
comporta la necessita di verificare la recuperabilith del valore di iscrizio-
ne della partecipazione.

Schemi di bilancio®

Le voci dello state patrimoniale sono classificate in correnti e non corren-
ti, guelle del conto economico sono classificate per natura®,

It prospetto dedl'utife complessivo indica il risultato economico integrato
dei proventi e oneri che per espressa disposizione degli IFRS sono rilevati
direttamente a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni del patrimanio netto presenta i proventi [one-
1} complessivi deflesercizio, le aperaziani con gli azionisti € le altre varia-
zioni del patrimonio netto,

Lo schema di rendiconto finanziario & predisposto secondo il "metodo
indiretta”, rettificanda l'utile del pericdo detle altre componenti di natura
nen monetaria.

Modifica dei criteri contabili

Le disposizioni detlIFRS 11 "Accordi a controllo congiunte” (di seguito
IFRS 11}, smologate con il regolamento n. 1254/2012, emesso dalla
Commissione Europea in data 11 dicembre 2012, sono applicate con
effetto retroattivo rettificando i valori di apertura deflo stato patrimo-
niale al 1° gennaio 2013 e i dati economico-patrimoniali del 2613 posti a
confronto, Il concetto di controllo & definito dalle disposizieni dell'iFRS 10
“Bilancio consolidato” anchesso emologato con it medesimo regolamento
defla Commissione Europes; per ulteriori informazioni si rinvia a guanto

(4] In caso di acquisizione del cantrolic in fasi successive, H valore di iscrizione della partecipazione & determinato cume sommatoria del costo sostenulo in ciascuna tranche di acquisto.
(2] La svalutazione rilevata in un periado infrannuale non & oggetto di storno neppuze nel caso in cui, sulla base delle condizioni esistensiinun periodo infrannuale successive, la svalutazione sarebbe stata

minore gvvero non rilevata.
[3) Gli schemi di bilancio sane gli stessi adattati nel bilancio di esercizio 2013,

(4) Le informazioni relative agli strument finanziari seconda ka classificazione prevista dagli iFRS sono indicate nelia pota n, 33 “Garanzie, irmpegni e rischi- Aitre informazioni sugli strumenti finanziard”.
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indicato nel paragrafo "Principi di consolidamente - Imprese controllate”.
LIFRS 11 definisce la contabilizzazione degli accordi a controllo congiun-
to, in relazione ai diritti e alle obbligazioni delle parti rivenienti dalfac-
corde. LIFRS 11 identifica due tipologie di accordi a controllo congjunto.
Una joint venture & un accordo a controlio congiunta nel quale te parti che
detengono if controllo congiunto delfaccordo vantano diritti sulle attivita
nette dell'accordo. Una joint operation & un accordo a controlo congitnto
nel quale le parti che detengono il controlio congiunta dell'accordo van-
tano diritti sulle attivith e obbligazioni per le passivitd [cd. enforceable
rights and obligations) relative all'accordo. Le interessenze in joint ope-
ration scho contabilizzate rilevando la quota di competenza del parteci-

(€ milioni}

‘J‘o_{:i ¢_ii bii_a_nciq )

Attivita correnti

Attivita non correnti

- di cui: Immobili, impianti e macchinari

- di cui; Partecipazioni

Atiivita destinate aila vendita

Passivita correnti -

- di cui: Altre passivita correnti

Passivitanoncorrenti. _ o
Fassivita direttamente associabili ad attivita destinate alia vendita
Totale patrimonio netto

(€ milioni]

Voci di bilancio )

Attivita correnti

Attivita non correnti

- di cui: immobili, impianti e macchinari
- di cui: Partecipaziont

Attivita destinate alta vendita
Passivita correnti )

- di cuf: Altre passivita correnti
Passivita non correnti

Totale patrimonia netto

(€ milioni)

Yoci di bitancio

Ricavi

Utile operativa

Proventi {oneri) finanziari
Proventi (onesi} su partecipazioni
Utile netto del perizdo

Flussq di cassa netto da aﬁi_\_f_i_ié qur_aiiya . )
Flusso di cassa netto da attivita di investimento
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento
Flusse di cassa netto del periodo

pante di attivitd/passivita e di ricavi/costi sulla base degli effettivi diriti
e obbligazioni rivenienti dagli accordi contrattuali.

| principali impatti connessi con Fadozione delle nuove disposizioni ri-
guardana la classificazione come joint operation di alcune imprese prece-
dentemente classificate come controilate congiunte e valutate al costo.

| valori deflo stato patrimoniale di apertura al 1° gennaio 2613, deflo sta-
to patrimoniale al 31 dicembre 2013, nonché def conto economico e del
rendicanto finanziario 2013 posti a confronto, sono stati rideterminati a
seguito delfadozione dellIFRS 11. Bi sepuito & fornito Fimpatto quantitati-
vo sulle voci di bilancio interessate:

01 gennaic 2013
Ante applicazione Applicazione Pestapplicazione
IFR$ 10e 11 IFR$10e 11 IFRS1iDe 11
33.096 33.096
50.48¢ 124 50,611
6.927 B 5 7238
32.024 {168}_ 31.856
19.615 110 19.725
869 55 944
23.446 8 23.454
h !
40.537 6 40.543
31 dicembre 2013
Ante applicazione Applicazions Postapplicazione
IFRS 10e 11 IFRS 10e 11 IFRS10e 11
31238 (52) 31.186
52.4%4 o 199 52,603
6.468 o - 34 6.792
34.961 {_214 ) A
i 10
17709 130 - 17838
1.203 a1 1.294
25.300 4 25,307
40.733 10 40.743
2013
Ante applicazione Applicazione Pestapplicazione
IFRS10e 11 IFRS10e1i IFRS 10e 11
48.215 (197] 48.018
[_3.260] {r3) {3.333]
(466) (5) (471)
8.340 ) 62 8.402
4410 4 4.414
8.646 43 . BE89
(5.433) {r8] {6.511)
[4.725) 41 {4.684)
{2.512) 6 (2.506)




Con it regolamento n. 634/2014 emessa dalla Commissione Europea in data
13 giugno 2014 & stato amologato FIFRIC 21 “Tributi® [di seguita IFRIC 21],
che definisce if trattamento centabile dei pagamenti richiesti dalle autorita
pubbfiche {es. contributi da versare per operare in un determinato mer
cato), diversi dalle imposte sul reddito, dalle multe, dalle penai. LIFRIC 21
indica i criteri per la rilevazione della passivita, stabilendo che levento
vincolante che da origine alf'obbligazione, e pertanto allaritevazione defla
liabifity, & rappresentato dallo svolgimento delfattivita d'impresa che, ai
sensi della normativa applicabite, comporta il pagamento. i regalamento
di omologazione ha previsto fentrata in vigore dell'lFRIC 21 a partire dal
prima esercizio che abbia inizio il, o dopo il, 17 giugno 2014, fatta salva
la possibitita di applicazione anticipata. Le disposizioni delP{FRIC 21 sone
state applicate, in via anticipata, a partire dalesercizio 2014, Uapplica-
zione delle disposizioni dell'IFRIC 21 non ha prodotto effetti significati-

vi. Gli altzi principi contabili e interpretazioni entrati in vigore a partire
dal 1° gennaio 2014 nan hanno prodotto effetti significativi.

Utilizzo di stime contabili

Con riferimento alfutilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato nel
bilancio consolidato.

Principi contabili di recente emanazione

Con riferimento ai principi contabili di recente emanazione si rinvia a
quanto indicate nel bilancio consolidato.




Altivita corrent

‘Disponibilita liquide ed equivalenti

Le disponibilita liquide ed equivalenti ammaontano a £4.280 mitioni (€3.894 milioni al 31 dicembre 2013) can unincremento ¢i €386 milioni,

Le disponibilita liquide ed equivaienti sono costituite essenzialmente da depositi in euro ¢ in moneta estera che rappresentano 'impiego sul mer-
cato deflatiguidita detenuta avista per le esigenze del Gruppo e da saldi attivi di conto corrente connessi alla gestione degliincassi e dei pagamenti
del Gruppo che confluiscono sui conti Eni, La scadenza media dei depositi in euro (€2.75% milioni} & di 7 giorni e il tasso di interesse effettivo &
io 0,145%; la scadenza media dei depaositi in dollari (€305 milioni) & di 2 giorni e il tasso di interesse effettivo & lo 0,201%; la scadenza media dej
depositi in sterfine (€44 milioni] & di 2 giorni e il tassa diinteresse effettivo & lo 0,4%.

ttivita finanziare destinate al trading

Le attivita finanziarie destinate al trading di £5.024 milioni [£5.004 milioni al 31 dicembre 2013} sona refative a titali nen strumentali ail'attivita
operativa. Eni ha definiio |a costituzione e il mantenimento diuna riserva di liquidita ned rispetto di quanto definita nel Piano Finanziario. Lattivita d
gestione dellaliquidita strategica realizzata tramite operazioniin conte proprio in ottica di ottimizzazione finanziaria del rendimento, pur nel rispetto
di specifici limiti di rischio autorizzati, e con gli obiettivi di tutela del capitale e disponibilith immediata della fiquidita si analizza come segue®:

31.12.2013 ©31:12.2014

(€ mifioni]
Titoli non strumentall ail'attivita operativa:
Titoli emessi da Stati sovrani 1961
Titok emessi da Imprese industriali ) ) 2.032
Titoli emessi da Istituti finanziari e assicurativi 1011
e 5.004
o o
z £
E— — o a
s 55 = 32
5E TE 43 3
(€ miiioni} S Ew 5= ol
TITOL| EMESS| BA STAT! SOVRANI
Tasso fisso )
Canada 31 32 Aaa AAA
Francis e . . o i ra1 4
Italia 691 700 Baa2 BEB-
Germania S o 4 9 Aaa AAA
Spagna ) S ) 190 202 Baa2 B3B
Unione Europea T ag 51 haa M
A A . o o 1039 L 067
Francia e : : ”? °7 Aal A
Germania 181 181 haa o AA
- 258 258
Totale tito}H emessi da Stati Sovrant 1.297 1325
ALTRI TETOLI
Tasso fisso o o
Titoli quotati emessi da iMprese industriali 1.949 2.056  dahaaaBaal da AAA a BBB-
Titeli quotati emessi da Istituti finanziari e assicurativi o 1033 1082 dahaaaBaal da AAA a BEB-
o 2.982 3.138
Tasso variabile ) )
Titoli quotati emessi da imprese industriali 86 87  dahaaaBaal da AAA a BBB-
Titoli quotati eressi da istituti finanziari e assicurativi o 4724 474 dahaaaBaa3 da AAA o BBB-
_ _ 560 561
Totale Altri titoli 3.542 3.699
4.839 5.024

{5} Maggiori informazieni sul rischi connessi alla liquidita strategica sone riportate afia nota n. 33 “Garanzie, impegni € rischi - Gesticne dei rischi 4i impresa”,

7,4




Le attivita finanziarie destinate al trading si anatizzano per valuta come segue:

(€ milioni} 31.12.2013
Eurc . o 4954
Lirasterlina Y N 3?
Franco Svizzero o - 13
ST o R . . 5.004

I} fair vaiue dei titoli & determinato sulla base dei prezzi di mercato.

Crediti commerciali e altri crediti

| crediti commerciali e altri crediti si analizzano come segue:

(€ mitiani] 31.12.2013 31122014
Crediti commerciali ) 12.585 .
Crediti finanziari: )
-strumentali all'attivitd operativa _ 258
-non strumentali all'attivita operativa 5486
' 5.744
Altricrediti:
-attvita didisinvestimento - 8
o PR e
455
18,784

tcrediti commerciali di €12.741 milioni riguardano essenzialmente crediti derivanti dalia cessione di gas naturale e di energia elettrica e dalla ven-
dita di prodotti petroliferi. | crediti commerciali riguardano crediti verso clienti (€7.833 milioni), crediti verso imprese controllate (£4.857 mitioni] e
crediti verso imprese collegate, joint venture e altre di gruppo [€51 milioni].

| crediti sano esposti at netto de! fondo svalutazione di £1.052 milioni (€714 milioni al 31 dicembre 2013}, la cui movimentazione & di seguito
indicata:

E

@

[o] £

) 2
w8 g -
{€ rmilioni) £ £ s
Crediti commerciali 712 383 (45)

Alti crediti diversi e finanziari 2 e

714 383 (45)

L'accantonamenta del fando svalutazione crediti commerciali & riferito essenzialmente alla Gas & Power (€359 milioni) ed & relativo in particalare
afla clientela retail nei confronti della quale si rilevano maggiori difficolta di riscossione a causa del protrarsi della debole congiuntura economica,
Eni sta adottando le necessarie azioni per la riduzione dei crediti scaduti anche attraverso una revisione del pracesso di gestione dei crediti in
contenzioso e operazioni di cessione dei crediti.

Al 31 dicembre 2014 sono in essere operazioni di cessione pra-soluto di crediti commerciali con scadenza 2015 per £681milioni (E851 milioni net
2013 con scadenza 2014). Le cessioni hanno riguardato crediti commerciali relativi alla Gas & Power.




| crediticommerciali e altri crediti si analizzano come segue:

31.12.2013

Crediti  Altri
[€ milioni] S commerciali crediti Totale
Crediti non scadusi & non svalutati 10.009 454 10.483
Craditi svalutati al nette delt fondo svalutazione ) 612 1 613

Creditiscaduticnonsvalutati: .

da0ad mesi o 824 821,
-da 3 a6 mesi 305 305
-dabal2 mesi 468 468
- oltre 12 mesi 367 367
1954 1.964
12,585 455 13.040

I crediti commercialie gl altri crediti scaduti e non svalutati riguardano principalmente rapporti verso amministrazioni pubbtiche, enti di Stato esteri, con-
troparti con efevata affidabilita creditizia per forniture di prodotti petroliferi, gas naturale e prodotti petroichimici e verso clienti retail della Gas & Power.
Nel corso del 2014 sona state poste in essere aperazioni di factoring su crediti scaduti e non svalutati riguardanti pubbliche amministrazioni; inoltre, nel
mese di dicembre 2014 sono stati fattorizzati crediti scaduti per circa €164 milioni relativi a clienti middle e targe delta Gas & Power.

| crediti cammerciali in moneta diversa dafl'eure ammontano a £1.318 milioni.

| crediti finanziari strumentali all’attivita operativa® di €167 milieni sono diminuiti di €91 milioni. Tali crediti riguardano la quota a breve dei crediti
finanziari a lungo termine verso societa controllate, | crediti finanziari non strumentali all’attivita operativa di €6.622 milioni riguardano crediti
a breve termine verso societa controllate, in particolare versa Fni Trading & Shipping SpA [€2.024 milioni}, Eni Finance International SA {€1.640
milioni), Versalis SpA (£1.519 mitioni] e Trans Tunisian Pipeline Campany SpA {£538 milioni}; {'aumento dei crediti finanziari non strumentali di
£1.136 milioni riguarda essenziaimente le operazioni di finanziamenta a breve termine poste in essere con Eni Trading & Shipping SpA e Versalis
SpA, parzialmente compensate dai minori finanziamenti a breve di Saipem SpA,

tcrediti finanziari in moneta diversa dail'euro ammontano a €2.615 milioni,

Gli altri crediti st analizzano come segue:

(€ milioni) 31.12.2013
Crediti versa partner in joint venture per attivita diesplorazione e proddzione - - o _ _ 102
Accontiperservizie forniture 114
Anticipi al personale - 36
Altri crediti o ' 203

455

Gli altri crediti di £939 milioni riguardano principalmente i dividendi non ancora incassati di Eni International BY (€675 mificni) e i crediti verse imprese con-
trofiate incluse nel consolidato VA (€148 milioni) e crediti per il regolamenta i rapporti patrimaniali con imprese controllate incluse nel consolidato fiscale
{£12 milioni).

| crediti verso parti carrelate sono indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti carrelate.

La valutazione al fair value dei crediti commerciali e altri crediti non produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempe intercorrente tra il sor-
gere del credito e fa sua scadenza.

&

(&) ) crediti finanziari strumentali alf'attivita operativa riguardano i finanziamenti a lungo termine, comprensivi delie quote & breve 1ermine, concessi alle societa del Gruppo. La quota alungo termine dei creditl
finanzias stumentat all'attvith operativa & descritta afla nata n,18 - Alre attivita finanziarie, | crediti finanziari nan strtumentali alfattivita operativa riguardano i finanziamentt a breve termine concessi alfe

societd del Grupps,




Le rimanenze si analizzano come segue:

31.12,2013
Greppio, gas naturale  Lavoriin corso goio; g atural

(€ miliori) eprodettipetroliferi  suordinazione Altre Totale i prodatiipetreliferi.
Materie prime,
sussidiarie e diconsumo 278 105 383
Prodottiincorso
dilavorazione e semilavorati 56 56
Lavoriincorso su ordinazione o 15 15
Prodaotti finiti e merci 1.716 1.216
Certificatibianchi 20 20

2.050 15 125 2.180

Le rimanenze sono esposte ai netto del fonda svalutazione di €185 milioni (€14 milieni al 31 dicembre 2013):

=

ha)

-

a o

U oj

o v

_— el

[€ milioni) 25

Materie prime, sussidiarie e di consumo 10
Prodottiin corso dilavorazione e semilavorati

Frodotti finiti e merci 4

14

w1 Accantonamenti

Lincremento del fondo svalutazione di €171 milioni deriva dall’adeguamento del valore delle scorte di greggic e prodotti ai prezzi correnti a fine

eSercizio,

A 31 dicembre 2014 |e rimanenze sono costituite:

- per le materie prime sussidiarie e di consumo, da materiali diversi (€188 milioni) e da greggio (€19 milioni);
- periprodotti in corsa di lavarazione e semilavorati, da nafte in deposito presse le raffinerie (€40 milioni);

- periprodottifiniti e merci, da prodotti petroliferi depositati presso raffinerie e depositi [€480 milieni) e da gas naturale depositate principalmen-

te presso Stoccagpi Gas Italia SpA (€830 milioni) e di GNL depositato presso it terminale di Zeebrugge e su navi viaggianti (€100 mitioni).

Le rimanenze di magazzino impegnate a garanzia del pagamento dei servizi di stoccaggio ammontano a €213 mitioni.

“ Attivita per imposte sul reddito correnti

Le attivita perimposte sul reddito correnti si analizzano come segue:

[€ milioni]

IRES

Addizionaie IRES Legge n. 772009

Crediti peristanza dirimberso IRES Legge n.2/2009
IRAP

Altre

(31.12.2013

148

(L

41
25
4
283

| crediti peristanza dirimborsa IRES Legge n. 2/2009 riguardano la possibitita avuta nel 2009 di dedurre dal reddito, ai sensi dell'articolo 99, comma
1, del TUIR, unimporta pari af 10% delt' IRAP dovuta. | periadi d'imposta per i quali & stato richiesto il rimborsoe sana i periodi 2064, 2005, 2006 ¢ 2007,

7




Attivita per altre imposte correnti

Le attivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

(€ milicri] 31.12.2013

Amministrazione Finanziaria ltaliana: e

-Imposte diconsumo 3

- IVA 7l

-Accise 43

-Mueimposteindirette - L . 30
178

l.e attivita per altre imposte correnti di £399 milioni sonc aumentate di €224 milioni in conseguenza principalimente dei maggicri acconti per impo-
ste di consumao versati nel corso del 2014 rispetto al debito maturato in fase di conguaglio (€135 milioni}.

Altre attivita correnti

Le aitre attivitd correnti si analizzano come segue:

(€ miioni) S 3a2z013
Fairvalue su strumenti finanziari derivati non di copertura e ditrading 589
Fair value su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge 14
Altre attivita 243

846

I fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading si analizza come segue:

- 31.12.2043
(€ milioni] o S Fair value Impeagni
Contrattisuvalute
Currencyswap ... .. . 3 15432
Gutight (T - - I
Interestcurrency swap & 35
452 18.730
Contratti sutassi d'interesse
InterestRate Swap e o 2 36
36
Contratti su merci o o
Overthe counter 135 3.05%
Altri )
135 3.055
589 21,821

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base di guotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, in alternativa,
sulla base diinformazioni di mercato, sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario.

li fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura di £1.65% miliani (€589 milioni al 31 dicembre 2013] riguarda gli strumenti finanziari
derivati privi dei requisiti formali per essere trattati in base all’hedge accounting secondo gli IFRS in quanto stipulati su importi corrispondenti all'e-
sposizione netta dei rischi su cambi, su tassi di interesse e sumerci e, pertante, non seno riferibili a specifiche transazioni commerciali o finanziarie.
i fair value degfi strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge di £40 milioni riguarda operazioni di copertura del rischio commaodity
con 'obiettivo di minimizzare il rischio di variabilita dei cash flow futusi asseciati a vendite attese con elevata probabilita o a vendite gia contrat-
tate derivante dalla differente indicizzazione dei contratti di somministrazione rispetto ai contratti di approvvigionamente. La medesima logica &
utilizzata nell'ambito delle strategie di riduzione del rischio di cambio. Gi effetti della valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati di
copertura cash flow hedge sona indicati alla nota n. 32 - Patrimonio netto e alla nota n. 35 - Altri proventi [oneri) operativi. Le informazioni relative
ai rischi nggetto di copertura e alle politiche di hedging sonoindicate alla nota n. 33 - Impegni e rischi - Gestione deirischi d’impresa.

Le altre attivita di £718 milioni comprendana principalmente: (i) 'lammontare di £496 milioni refativo al gas prepagato per effetto dell'attivazione in
esercizi passati della clausola take-or-pay dei contratti di fornitura Jong-term che Eni prevede di recuperare nei prossimi dodici mesiritirando il gas
prepagato sulla base dei piani di vendita e dei benefici ottenuti dalle recenti rinegoziazioni concluse alla data di chiusura della relazione annuale;
{ii} i titoli ambientali (€119 milioni) della Gas & Power. ¥




Attivitd ron correntl

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobhili, impianti e macchinari si analizzano come segue:

" - o
g 2 = 5 S = § o = £g
H z . g £ e g o [} [} E &
< 8 £ E g N @ 5 £ = ge
w2 HE g 5 £ & s o @ o83
] g8 % g 5 g H = £s 8EF
2. e g £ [ a = =% £® SEa
(€ mitioni] £E ok £ < & ] = £ £z £5e
31,12,2013
Terreni 166 ) ) ) 8 168 168
Fabbricati 182 (1] (14) [13) 102 256 954 598
mpianti e macchinari 4340 19 (725)  (593) 3] 142 4180 19892 15712
Attrezzature industriali e commerciali 25 10 (14) (1) 2 32 304 e
Altribeni 58 8 (23) (1) 24 66 582 516
Immaobilizzazioniin corse e acconti 2476 5 1.092 {ire) S [1313] 2080 2.322 232

7.241 23 1410 (778)  (778) (3} (25) 6792 24122 17330

[ terreni (€168 milioni) riguardana principalmente le aree sulle quali insistono gli impianti di distribuzione dei carburanti (€149 milioni).

| fabbricati (€548 milioni] riguardano principalmente fabbricati industriali impiegati nell'attivita di raffinazione e nell'attivita non oit della rete di
distribuzione (€473 milioni) e i fabbricati del centro elaborazioni Green Data Center delta Corporate [£53 miliani).

Gl impianti e macchinari {€5.220 milioni) riguardano essenzialmente gli impianti di sfruttamento di giacimenti di idrocarburi (€2.296 milioni), gli
impianti di raffinazione (€£1.640 mitioni) e gli impianti di distribuzione carburanti (€274 milioni), i costi per la chivsura mineraria dei pozzi, per la
rimozione defle strutture e per il ripristine dei siti (€520 miliond).

Le attrezzature industriali e cemmerciali (€179 mitioni] siriferiscona principalmente agli strumenti di laboratorio delia raffinazione e delia logistica
nonché ad attrezzature commerciali del comparte non oil della rete di distribuzione carburanti.

Gii altri beni (€94 milioni) riguardano principalmente le attrezzature informatiche.

Le immobilizzazioni in corso e acconti (£1.213 milioni) riguardane principalmente: {i] gli investimenti relativi allo sviluppo dei giacimenti della
concessione Val d'Agri (€398 milioni), dei giacimenti delf'offshore adriatico [€179 milioni) e della concessione Villafortuna [€45 milioni), lavvio
delle attivita di presviluppe condotte in Mozambico (€86 mitioni}; {ii] gli interventi sulle strutture di raffineria in particolare presso {impianto di
Sannazzare (€107 milionil; [iii} le ristrutturazioni degli impianti della rete commerciale (€94 milioni}.

Gli investimenti di €1.189 milioni riguardano essenzialmente: [a] la Refining & Marketing [€404 mitioni] in refazione: [i) all'attivita di raffinazione
e logistica (€299 milioni), principalmente per la riconversione della raffineria di Venezia in bicraffineria e per il miglioramento della flessibilita e
delfe rese degli impianti; (ii) allattivita di marketing {£105 milioni], per la ristrutturazione defia rete di distribuzione di prodotti petroliferi; (b) la
Exploration & Production {€764 mitioni) relativi essenzialmente alle attivita di sviluppo di nuovi progetti e di mantenimento degli asset esistenti,
Gliinvestimenti di sviluppo hanno riguardata in particolare: (i} fottimizzazione di giacimenti in produzione attraverso interventi di manutenzione
pozzi [Barbara, Arianna, Cervia, Armida, Monte Enoc, Volturino, Regina, Clara Est, Monte Alpi}; (i) I'avanzamento def programma di perforazione,
allacciamento e adeguamento degli impianti di produzione in Vat d'Agri; {iii} il completamenta dei programmi di sviluppo e la messa in produzione
dei giacimenti di Fauzia ed Elettra; (iv) I'ottimizzazione degli impianti di compressione sulle piattaforme situate nell'offshore adriatico; {v] 'avvio
defle attivita di presviluppo condotte in Mozambico.

i tasso d'interesse utilizzato per la capitalizzazione degii oneri finanziari & del 2,73% (2,74% al 31 dicembre 2013). Gli oneri finanziari capitalizzati
ammontano a €40 milioni.

&
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Siluazicne patrmoniale di Enl SpA 2014

| principali coefficienti di ammortamento adottati sono compresi nei seguentiintervalli:

(% annua)

Fabbricati 3-16
Pozzi e impianti di sfruttamento Aliquata UOP
Impianti specifici di raffineria e logistica 55-15
Impianti specifici di distribuzione 4-10
Altriimpianti e macchinari 4.25
Attrezzature industriali e commerciali 7-35
Altri beni 12-25

Al fine di verificare la recuperabilita dei valori di libro delle immobilizzazioni materiali e immateriali, il management considera la presenza a fine
esercizio di eventuali indicatori di perdita di valore di origine sia esterna, quali 'andamento atteso dello scenario prezzi/margini degli idrocarburi,
I'evoluzione delle variabili monetarie (tassi di interesse/cambio, inflazione), il rischio paese, modifiche del quadro regolatorio/cantrattuale, la ca-
pitalizzazione di borsa inferiore rispetto al valore contabile dei net asset, sia interna, quali sottoperformance dei reservoir, incremento dei costi/
investimenti, fenomeni di obsolescenza e altri fattori.

Le svalutazioni iscritte in bilancio sono determinate confrontando il valore di libro con il relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore
tra il fair value, al netto degli oneri di dismissione e il valore d’'uso. Considerata la natura delle attivita Eni, le informazioni sul fair value degli asset
sono didifficile ottenimento, salva la circostanza che un'attiva negoziazione sia in corso con un potenziale acquirente.

La valutazione & effettuata per singola attivita o per il pili piccolo insieme identificabile di attivita che genera flussi di cassa in entrata autonomi deri-
vanti dal suo utilizzo su base continuativa (cd. cash generating unit). In particolare le cash generating unit sono rappresentate: (i) nel’Exploration &
Production, dai campi o insiemi [pool) di campi quando in relazione ad aspetti tecnici, economici o contrattuali i relativi flussi di cassa sono interdi-
pendenti; (i) nella Gas & Power, dalle CGU alle quali sono stati allocati goodwill da acquisizioni (descritte alla nota - Attivita immateriali); (iii) nella
Refining & Marketing, dagliimpianti di raffinazione, dagli stabilimenti e dagliimpianti, afferentii canali di distribuzione (rete ordinaria, autostradale,
extra rete), con relative facilities.

Il valore recuperabile & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dall'uso delle CGU e, se significativi e ragionevolmente deter-
minabili, dalla cessione al termine della vita utile. | flussi di cassa sono determinati sulla base delle migliori informazioni disponibili al momento
della stima desumibili: (i) per i primi quattro anni della stima, dal piano industriale quadriennale approvato dalla Direzione Aziendale, contenente le
previsioniin ordine ai volumi di produzione e vendita, ai profili delle riserve, agli investimenti, ai costi operativi e ai margini e agli assetti industriali
e commerciali, nonché all'andamento delle principali variabili monetarie, inflazione, tassi diinteresse nominali e tassi di cambio; (ii) per gli anni suc-
cessivi al quarto, tenuto conto delle ipotesi sull'evoluzione di lungo termine delle principali variabili macroeconomiche adottate dal management
[tassi di inflazione, prezzo del petrolio, ecc.), si assumono proiezioni dei flussi di cassa basate: a) per le CGU della Exploration & Production, sulla
vita residua delle riserve e le associate proiezioni di costi operativi e investimenti di sviluppo; b) per le CGU della Refining & Marketing, sulla vita
economico-tecnica degli impianti e le associate proiezioni di costi operativi, investimenti di mantenimento e margini di raffinazione e commerciali,
al fine di esprimere |a capacita strutturale di queste CGU di generare reddito; c] per le CGU del Mercato Gas alle quali sono allocati i goodwill, sul
metodo della perpetuity dell’'ultimo anno di piano utilizzando un tasso di crescita in termini nominali compreso tra lo 0 e il 2% [che si traduce in un
tasso di crescitain termini reali negativo o al massimo pari a zero) applicando eventualmente un fattore di normalizzazione al flusso di cassa della
perpetuity per riflettere elementi di ciclicit del business; (iii) per quanto riguarda i prezzi delle commodity, il management assume lo scenario
prezzi adottato per le projezioni economico-finanziarie e per la valutazione a vita intera degli investimenti. In particolare per i flussi di cassa
associati al greggio, al gas naturale e ai prodotti petroliferi (e a quelli da essi derivati) lo scenario prezzi & oggetto di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione e in condizioni normali di mercato si basa sulla rilevazione dei prezzi a termine desumibili dal mercato peril futuro
quadriennio laddave ci sia un sufficiente livello di liquidita e affidabilita espresso, e sulle ipotesi circa I'evoluzione dei fondamentali per il long-
term. In periodi di forti discontinuita dei prezzi, come quello registrato nella parte finale del 2014, per correggere la volatilita di breve, i riferimenti
di mercato sono valutati sull'intero arco di piano, considerando le variabili piu aggiornate disponibili; in particolare con riferimento all'esercizio
2014 ilmanagement ha adottato uno scenario prezziche incorpora le tendenze pitl recenti delle curve forwardrilevate nel mese di gennaio 2015,
le previsioni raccolte presso un campione significativo di fonti specializzate indipendenti e le previsioni interne in merito all'evoluzione dei fonda-
mentali della domanda e dell'offerta. Lo scenario adottato ai fini del processo di pianificazione e delle valutazioni di impairment del bilancio 2014
confermail prezzo di lungo periodo del petrolio Brent a 90 dollari/barile (in termini reali 2018), ipotizzando il graduale recupero delle quotazioni
del Brent nel quadriennio dal valore atteso di 55 dollari nel 2015 al prezzo long-term.

Il valore d'uso & determinato attualizzando i flussi di cassa al netto delle imposte a tassi di sconto (weight average cost of capital - WACC) diffe-
renziatiin funzione della rischiosita espressa dai settoriin cui opera I'attivita oggetto di valutazione e rettificati per tener conto del rischio paese.
Il WACC adjusted post imposte di Eni, dal quale sono derivatii WACC utilizzati nel calcolo del valore d'uso delle CGU della Exploration & Production,
della Refining & Marketing e della Gas & Power, & diminuito di 110 punti base rispetto al 2013. La diminuzione dei WACC adjusted adottati deriva
essenzialmente della riduzione del premio per il rischio sovrano Italia incorporato nei rendimenti dei titoli di stato italiani a dieci anni e del calo del
beta dell’Eni; gli altri parametri utilizzati nella determinazione del costo del capitale - costo del debito Eni, premio medio per il rischio paese, rap-
porto di indebitamento — hanno registrato marginali variazioni. | WACC adjusted 2014 sono: (i) 5,5% per la Exploration & Production; (i) 5,8% per
la Refining & Marketing e (jii) 5,5% per la Gas & Power. Il riferimento a flussi di cassa e a tassi di sconto al netto delle imposte & adottato in quanto
produce risultati sostanzialmente equivalenti a quelli derivanti da una valutazione ante imposte.




Nel 2014 sono state rilevate svalutazioni di attivita materiali pari a €160 milioni che hanno riguardato principalmente ia Refining & Marketing e
la Exploration & Production. Le svalutazioni contabilizzate nella Refining & Marketing di €149 milioni riguardano gl investimenti dell'anno per
compliance e stay-in-business relativi a CGU integralmente svalutate in esercizi precedenti delle quali & stata confermatal'assenza di prospettive
di redditivita. In particelare sono stati svalutati i nuoviinvestimenti effettuati sugli impianti di raffinazione (€123 milieni), sulla rete autostradale
(€16 milioni}, sugli asset legati ai business extrarete lubrificanti e prodotti speciali (€2 mitioni] e sulla rete convenzionata (€1 mitione]. Le svalu-
tazioni contabilizzate nella Exploration & Production di €13 milioni riguardano alcuni impianti di sfruttamento di giacimenti di idrocarburi situati
nell'on-share pugliese, dovute principalmente alla revisione dello scenario dei prezzi degli idrocarburi a hreve e medio termine. In considerazione
delta volatilita dello scenario petrolifero e dell’incertezza circa il recupero del prezzo del petrolio, il management ha testato la ragionevolezza delfle
proprie assunzioni e Pesito dell’impairment test attraverso diverse analisi di sensitivita. Per maggiori informazioni alriguardo, sirinvia al paragrafo
n.16 “immobili, Impianti e Macchinari” delle Note al bilancia consolidato.

Le altre variazioni di £408 milioni accelgono essenzialmente la revisione detle stime dei costi per abbandono e ripristino siti, dovuta alla revisione
deitassi di sconto, afla revisione del timing degli esborsi e all'aggiornamento delle stime costi.

| contributi pubblici portati a decremento degli immobili, impianti e macchinari ammontano a €74 milioni.

Gli immobili, impianti e macchinari assuntiin leasing finanziario ammaontano a £1 mitione.

Gli immaobili, impianti e macchinari per settore di attivita si analizzano come di seguito indicato:

(€ milion} 31.12.2013
Attivitd materiali lorde: ) S
- Exploration & Production 10,559
AR o . e | | 11
- Refining & Marketing 13.189
-Corporate (14
ROt o e . . .o 24122
Fondo ammertamento e svalutazione:
-Explaratinn&i’foductinn o . . . o o 7.528
- Gas & Power L
- Refining & Marketing ) 9.543
-tn'rhn'r'até' e o e e e (o1
- 17330
Attivitd materiali nette: - o S
- Exploration & Production - o ) 3.031
-Gas & Power 39
-'ﬁ'ef'i'n'ih“g'R;'M'ar'ke'tin'g e e e - 1626
- Corporate 96
- e792

Rimanenze immobilizzate - scorte d’'obbligo
Le rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo di €1.530 milioni (€2.649 mitioni at 3t dicembre 2013] inctudono 4,1 milieni di tonnellate di greggi e
prodotti petroliferi a fronte del'obbligo di cui at DL n. 249 del 31 dicembre 2012, La misura & determinata annualmente dal Ministero dello Sviluppo

Economico. Le scorte d'obbligo si riduceno di €1.119 mifioni per effetto della riduzione delle scorte in giacenza e del loro adeguamento ai prezzi
correnti (il fondo svalutazione delle scorte d’obbligo & pari a £544 mikioni ai 31 dicembre 2014).

-
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(Attivita immateriali

Le attivita immateriali si analizzano come segue:

g z g
£ 2 z ' 5 o 35
§ i3 i £ i3 g EN
@ ‘NP = £ Q a = K €5
ew o5 b3 Q 5 > 2o Y w 893
S5 8 ¢ £ ] £ R+ 8w ZE:
{€ milioni] gE -3 E = & = £2 £E £8e
31122013
Attivita immateriali a vita utile definita ) )
- Costi per attivita mineraria o 129 {129) 730 730
- Biritti di brevetto industriale e divitti di
utitizzazione delle opere dellingegno a0 4 16 [35) (2) 14 87 az23 836
- Concessiani, licenze, marchi e diritti simili 39 {11) (1) 27 379 352
- Immaobilizzazioniin corso e acconti 190 2 92 (1B) 268 268
- Altre attivita immateriali &7 (9 (1) 57 185 128
386 6 237 (184) (2) (4) 439 2485 2048
Attivitd immateriali a vita utile indefinita _ )
-Goodwill 7 2 773 BSS 82
1157 6 237 (184) (2) (2) 1212 3340 2128

31122014

cenze, marchi e dirittisim

“immabilizzazioni in corso e agconti

| costi per attivita mineraria inclusivi dei costi detlattivith di ricerca di idrocarburi (EL62 milioni} sono interamente ammortizzati nelesercizio.

1 diritti di brevetto industriate e diritti di utilizzazione delte opere dell'ingegno di €236 mitioni riguardano essenziaimente i costi di acquisizione
e di sviluppo interno di software a supporto delle aree di business e di staff, i diritti di utilizzazicne di processi produttivi di raffineria e § diritti di
utilizzazione di software per la gestione clienti gas. | coefficienti di ammortamento adottati sono compresiinunintervallo che vadal 12,5% al 33%.
Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili di £28 milioni riguardano essenzialmente i diritti minerari refativi alla concessione Val d'Agri (€11
milioni}, alla concessione giacimento di Bonaccia (€12 milioni} e ad altre cancessioni minori. Le concessioni sono ammortizzate principalmente
conil metodo dellunita di prodotto (UOP) a decorrere dallesercizio in cui ha inizio la produzione.

Le immobilizzazioniin corso e acconti di €79 milioni riguardano essenzialmente i costi sostenuti per to svituppo di software a supporto delle aree
di business e di staff.

Le altre attivita immateriali di €57 milioni siriferiscono principatmente alle somme riconosciute alla Regiene Basilicata e alla Regione Emilia Roma-
gna - Provincia/Comune di Ravenna, al netto dell’lammartamento (effettuato conil metodo delt'unita di prodotto), sudla base degli accordi attuativi
connessi a interventi di social project realizzati da Eni e associati all'attivita della Exploration & Production nelie aree della Val DAgri e defi'alto
Adriatico (€31 milioni).

Il goodwilé rilevato a seguito di business combination & attribuito alle CGU che beneficiano delle sinergie consentite dall'acquisizione. ll vatore recuperabi-
le & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dall'uso delie CGU, applicando il metodo della perpetuity per la stima del valore terminale.
Per la determinazione dei flussi di cassa e i tassi di sconto corrispondenti ai WACC adjusted si rinvia alla nota n.14 - Immaobili, impianti e macchinari,

Il goodwill di €797 milioni riguarda essenzialmente il disavanzo di fusione risultante dall'incorporazione deltitalgasPit, nonché it goodwill rinve-
niente dal bilancio delle incorporate Napoletana Gas Clienti SpA, Siciliana Gas Clienti SpA, Messina Fuel SpA, Toscana Energia Clienti SpA e ASA Trade,
quest’ultima operatanel 2014. || goodwill [ad esclusiane di quelte rinveniente dalla Messina Fuel SpA] & attribuito alla CGU Mercato Gas Italia. In sede
di impairment test la CGU Mercato Gas Italia conferma la tenuta del valore di libro del goodwill, Leccedenza del valore d'uso defta LGU Mercato Italia
rispetto alvalore di libro, compreso il goodwili ad essariferito, si azzera al verificarsi, afternativamente, delle seguentiipotesi: () diminuzione del 52%
in media dei volusmi o dei margini previsti; (i) incremento di B,4 punti percentuali del tasso di attualizzazione; (iii) un tasso finale di crescita nominale
negativo del 14%. Il valore d'uso della CGU Mercato italia e la relativa analisi di sensitivity sono stati calcolati sulla base dei soli margini retail.

Gl investimenti di £299 milioni (€237 milioni al 31 dicembre 2013} riguardano principalmente i costi sostenuti per Pattivita di ricerca mineraria
{€162 milioni] della £xploration & Production, i costi sostenuti per lo sviluppo/potenziamento del sistema di fatturazione del segmento retail/middle

della Gas & Pewer {£26 milioni) e i costi per lo sviluppo di software a supporta delle aree di business e staff (£23 milioni).
-
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Le altre variazioni riguardano principalmente fa riclassifica dalle immobilizzazioni in corso alle diverse categorie di beni entrati in esercizio.

Le attivitd immateriali per settore di attivita si analizzano come di seguito indicato:

[E milioni}

Attlvita immateriali lorde:
- E.xplor.atinn & Production
-Gas & Power

- Refining B Marketing
-Corparate

Fondo ammortamento e svalutazione:
- Exploration & Production

- Gas & Power

- Refining & Marketing

-Corporate

Attivita immateriall nette:
- .B.(plmation &Production
-Gas & Power

- Refining & Marketing
-Corporate

Partecipazioni

Le partecipazioni si analizzano come di seguito indicato:

(€ milioni]
31.12.2013
Partecipazioni in:

- imprese controliate

- imprese collegate e joint venture

- altre imprese, di cui: o
- disponibifi per fa vendita
- altre valutate of cesto

Valore iniziale

26404
. 568
4286
4.782

4

31.856

Interventi suf capitale

6322

Acquisizione

38z

RECR

Cessione

- 13)
(12]

(2191)

ia2

(2.191)

(2.216)

Rettifiche di valore

(L.726)
(100)

{1.828)

{1300)

Valutaziene al fair value

coh effettia CE

168
168

168

Valutazione al fair value

con effettia PN

11
11

11

.._'['_2'1) ::.___ i

Cansolidamento
Eni East Africa SpA

(69)

(89)

Altre variazionit®

(38)

18

31.12.2013

1425

1.017
516
382

3.340 -

1.329

102
480

217

2128

3112:2014

96 -

915

36

165

1212

Valore finale

‘Valore finale lordo

642 850
2774 2774
2770 2770

4 4

* Fondo svalutazione

16,917
208

Jed2s

18207

(2} Le altre vartazioni comprendono: [i] la riclassifica di Sistribuidera de Gas Cuyana SA, Inversora de Gas Cuyana SA, Distribuidora de Gas del Centro SA & Inversora de Gas del Centro 5A ad attivita destinate alla
vendita; (i} le fusioni di ASA Trade SpA & di Eni Gas & Power GmbH; [#i] la riclassifica di Acam Gienti SpA da societa collegata a societa controllata,
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Le partecipazioni sono diminuite di £1.876 milioni per efletto delle variazioni indicate nella tabella seguente:

{€ milioni)
Partecipazionial 31 dicembre 2013

Incrementa per:
tnterventi sul capitale
syndial SpA
Raffineria di Gela SpA
Eni West Africa SpA
Eni Angola SpA
Eni Mozambica Sph
leoc SpA
Eni Timor Leste SpA
Agenzia Giornalistica ltalia SpA

Acquisizioni
Acarn Clienti SpA
£ni Gas & Power GmbH

Proventi Perva_iu_taz!p_r_:e_él fair value
Snam Sph

Decremente per:
Cessioni
Galp Encrgia SGPS SA

Svalutazioni e perdite
Versalis SpA

_S_qpigt_éxA_d__riaﬁica_IF!roc.qu.mri.SpA _ )

Syndial SpA

Raffineria di Gela SpA
Eni West Africa SpA
Societa lenica Gas SpA
Eni Mozambico SpA
EniAdfinSph
Altre minori

Oneri pefﬁaiutazioae alfairvalue
Galp Energia SGPS SA

Rimborsi di capitale

Eteria Parahis Aeriou Thessalonikis AE

Fusioni
ASATrade SpA
Eni Gas & Power GmbH

Riclassifica partecipazioni destinate alla vendita
Distribuidora de Gas del Centro SA

Inversora de Gas Cuyana SA
Inversora de Gas del Centra SA
Distribuidara de Gas Cuyana SA

Partecipazioni al 31 dicembre 2014

34.747

261
Bl
g2
60
19

(805)
(805}

e
(278}
[255)

(107}

{47)
(32)
(21)
o 14)
(10)

" [1.300)

(231)
(231)

(17
(17

(30]
(7]
(37)

(5)
(5]
(2]
(1)
(13)

32.871




Le cessioni di €805 milioni sono relative alta cessione dell’8,15% del capitale sociale di Galp Energia SGPS SA. 1 28 marzo 2014 Eni ha colfocaton,
58.051.000 azioni ordinarie di Galp Energia SGPS SA, pari a circa il % del capitale sociale, attraverso un accelerated bookbuilding rivoito a investi-
toritstituzionali. Il corrispettivo complessivo delt'operazione & stato di €702 milioni, ai prezzo unitarie di €12,10 per azione, con una plusvalenza di
conto economico pari a €11 milioni. Inoftre, net corso del primo semestre 2014 sono stati eseguiti collocamenti e cessioni spot che hanno riguar-
datocircal'l,15% del capitale sociale di Galp con unincasso complessivo di €122 milioni, a un prezzo medio di €12,83 per azione e una plusvalenza
di conto economico pari a £8 milioni. Al 31 dicembre 2014 Eni detiene 66.337.592 azioni ordinarie Galp, corrispondenti a circa I'8% del capitale, che
sono interamente al servizio del bond convertibile di circa €1.028 milioni emesso il 30 novembre 2012 con scadenza 30 novembre 2015. Per le
azioni Galp al servizio del prestito obbligazionario convertibile?, le variazioni negative di fair value di tale pacchetto azionario sonc state imputate
a conto econamica in juogo dei patrimonia netto (€231 milioni] in applicazione dedla fair value option prevista dallo 1AS 39 che & stata attivata per
rilevare in modo correlato a conto economico sia il derivata implicito net bond convertibile sia le azioni al servizio della conversione.

A 31 dicembre 2014 Eni possiede n. 288.683.602 azioni di Snam SpA, pariall'8,25% de! capitate sociale, che sono al servizio def bond cenvertibile di
€1.250 milioni emessaoil 18 gennaio 2013 con scadenza 18 gennaio 2016. Per le azioni Snam af servizio del prestito obbligazionario convertibile®,
le variazioni positive di fair value di tale pacchetto azionario sona state imputate a conte economico in luogo del patrimonio netto (€16 mitioni] in
applicazione deila fair value option prevista dallo IAS 39 che & stata attivata per rilevare in modo correlato a conto economico sia il derivata impH-
cito nel bond convertibife sia le azioni al servizio della conversione.

Le svatutazioni di €1.300 milieni sono relative essenzialmente a: [i} Versalis SpA [£546 milioni], Syndial SpA (€255 miliani] e Raffineria di Gela SpA
(€107 mitioni] in relazione aifandamento econamico negative; (ii) le partecipazioni in societa esplorative in relazione al principio che comporta la
rilevazione a conto economice delfle spese esplorative.

[?) Vedi nota n.28 "Passiviia finanziarie a kingo termine e quote a breve di passivita a lungo termine”.
[8) Vedi nota n.28 “Passivita finanziarie a lunga termine ¢ quote a breve di passivita a lunga ternmine”.
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Uanalisi delle partecipazioni in imprese contrallate, collegate e joint venture con it raffronto tra il valore netta di iscrizione e il patrimonio netto @
indicata nella tabella seguente:

[€ milioni)

Denominazione
Partecipazioniin:

Imprese controflate

ACAM Clianti SpAl®!

Adriaplin doo

Agenzia Giornalistica Italia SpA
ASA Trade SpA®)

Conserzio Condeco Santapalomba [in liquidaziene)
Ecofuel SpA-

Eni Adfin SpA

Eni Angola SpA

Eni Corporate University SpA

Eni Finance international SA

Eni Fuel Centrosud SpA

Eni Fuel Nord SpA

Eni Gas & Power NV

Eni Gas Transport Services Srl
Enilnsurance Ltd

Eni International 8V )
Eni International Resources Ltd
Eni Investments Flc

Eni Medio Oriente SpAl _
Eni Mediterranea Idrocarburi SpA
Eni Mozambico SpA

Eni Petraleum Co Inc

EniPower SpA

Eni Power Generation NV

£ni Rete 0il&nonoil SpA
EniServizi SpA

Eni Timor Est SpA

Eni Trading & Shipping SpA

Eni West Africa SpA

Eni Zubair SpA

Est Piti SpA

Floaters SpA

leoc SpA

LNG Shipping SpA

Raffineria di Gela SgA

Saipem SpAt!

Servizi Aerei SpA

Servizi Fondo Bombole Metano SpA
Societa Adriatica [drocarburi SpA
Societa lonica Gas SpA

Secieta Petrolifera haliana SpA

Buota % posseduta
al 31.12. 2014

100,000
51,000
100,006

92,660
100,000
99,635
160,000
160,000
33,613
100,008
160,000
99,999

100,000
. 100,000
100,000

83,998

99,999
100,000
100,000
100,000

63,857
100,000

99999
100,000

100,000
100,000

94,734
100,000

99,999
100,000
100,000
100,000

. 100,600

100,000
42913

100,000

100,000
100,000
100,000

99,964

Saldonetto
al31.12.2013

10
30
48
214
287

848
20
23
2.798

100
14.780

6.101
11
133

3
1.250
937
5

2?

14

?

282
11

321
14
285
68
183
a0
14
558
G938
24

al31.12.2014

Saldonetto
A

21
10

48
210
277

848
20
23

2798

106
14.780
6.101

11
133

£.250
937

27
14

282
26

321
285
42
183
80
14
280
666
24

Valore di

patrimonio netto

11

162
210
53

1139

2
22

2rer

437
37,148
2
5.398
1
75

7e3

36
14

164
26

337
22
337
42
1.823
85

14
280
665
24

Differenza rispetto
allavalutazione

B-A

" al patrimonio netto

o

(13]

337
17368
29
297
42

(70)
(214)

[118)
(1)
16

52

1.640

[0




{€ mitiond)

Denominazione

Partecipazioniin:

Imprese contrallate

Syndial SpA - Ativita Diversificatel
Tecnomare SpA

Tipaz Zrt

Trans Tunisian Pipeline Company SpA
Versalis SpA

Totale imprese controflate

Imprese collegate e joint venture
Distribuidora de Gas Cuyana SA™
Distribuidara de Gas del Centro SAY
Eteria Parohis Aeriou Thessalias AE
Eteria Parohis Aeriou Thessalonikis AE
inversora de Gas Cuyana $A™
inversora de Gas del Centro SA'™
Mariconsult SpA

Serarn SpA

Transmed SpA

Transmediterranean Pipeline Co Ltd

Unidn Fenosa Gas SA

Vega Parco Scientifico Tecnologico di Venezia Scarl

Venezia Tecnologie SpA
Totale imprese collegate e joint venture

Totale Imprese controllate, collegate e joint venture

Quota % posseduta
al31.12.2014

99,999
100,000
97,876
100,000
106,000

6,840
31,350
49,000
49,000
76,000

.. 25,000

50,000
25,000
50,000
50,000
50,000

50,000

Saldo netto
al 31.12.2013

149
i/

. 5
984
31.337

39
117

25

447

636
31,973

al31.12.2014

Saldo netto
A

155
17

52
438
30.517

39
140

25

442

6086
31.123

Valore di

patrimonio netto

155
17

312

116
438

44
111

41
577

Bifferenza rispetto

aHa valutazione al
patrimonio netto

[=

=R-A

312
64

16
135

[a] Indata 25 febbraio 2014, Eni ha acquistato da ACAM SpA n. 6,120 azioni del valore naminale di €10, pari al 51% del capitale saciale di €120.000 di ACAM Clienti Spa; la partecipazione & stata riclassificata tra le

partecipazioni controliate.

[b) La societ3 B stata incorporata in Eni SpAin data 21 novembre 2014, con efficacia giuridica 1° dicernbre 2014 e decorrenza ai fini contabili e fiscali 1° ottobre 2014,

[¢] lrvalore del patrimonio netto & riferito al bilancio d'esercizio deffa socield,
(d) La valutazione di borsa al 31 dicernbre 2014 {€8,72 per azione, in quota Eni, ammonta a € 1,661 milioni,
{e} Parteciparioni riclassificate nelle Attivita destinate alla vendita,

Sulle partecipazioni non sono costituite garanzie reali né vi sono altre restrizioni alla loro disponibilita. Non si & proceduto alla svalutazione o si &
proceduto alla svalutazione solo neilimiti del valore non recuperabile di alcune partecipazioni iscritte per un valore superiore al patrimonio netto.
La stima del maggior valore recuperabile rispetto a quelta dilibro & stata determinata:

per kni Trading & Shipping SpA, sulla base del valore dei flussi di cassa del piano quadriennale aziendale; il tasso di attualizzazione utilizzato 2 un

WACC adjusted del 6,4%;

per Eni Angola SpA ed Eni Petroleum Co. Inc., societa appartenentt al settore Exploration & Praduction, suila base del valore dei flussi di cassa
prospettici associati allo sfruttamento delie riserve di idrocarburi ad esse ascrivibili. In particolare, i valore dei flussi di cassa & stato determi-
nato con riferimento a: i) i ricavi dalla produzicne stimati applicando ai prafili produttivi attesi gli scenari di mercato dei prezzi degli idrocarburi;
(i} te stime dei futuri costi di sviluppo, di estrazione, di smantellamenta e ripristine degli impianti e dei costi generabi; {iii) la stima delle imposte.
| flussi di cassa suno stati attualizzat utilizzando | WACC del settore Explaration & Production rettificato per il rischio Paese [WACC compresi tra

it 5,5% e it 6,7%, al netto imposte];

per le restanti societa, tutte appartenenti alfa Gas & Power, sulla base delie previsioni del piane quadriennale aziendale e della vita utile degli
asset. Come tasso di attualizzazione & stato utilizzato un WACL Adjusted compreso trail 4% e il 7%.
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llvalore dimercato al 31 dicembre 2014 relativo alle partecipazioni disponibili per la vendita & il seguente:
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Le informazieni in ordine aile imprese controliate, collegate e a controllo congiunto partecipate al 31 dicembre 2014, relative in particolare atte va-
riazioni della quota di possesso e alle operazioni sul capitale intervenute nell'esercizio, sonoindicate nell'allegato "Notizie sulleimprese controllate
e cotlegate a partecipazione diretta di Eni SpA” che faparte integrante delle presenti note.

Altre attivita finanziarie
Le altre attivita finanziarie si analizzano come segue:

31.12.2013  31.12.2014

(€ mifioni)
Crediti finanziari strumentali all'attivita operativa 2.853
Titeli strumentati all‘attivita operativa 20

2.873

| crediti finanziari strumentali all'attivita operativa di €3.960 milioni riguardano essenzialmente crediti verso societd controliate, in particolare
verso Saipem SpA (€1.663 mitioni), Eni Finance International SA [€1.079 milioni), Versalis SpA [€672 mitioni), Trans Tunisian Pipeline Company SpA
(€167 milioni) ed EniPower SpA (€109 milioni).

| crediti finanziayi in moneta diversa dalf'eure ammantano a €1.101 milioni.

I titoli strumentali allattivits operativa di €20 milioni riguardana titoli di Stato relativi al cauzionamento bombole a norma D.L.n.128 del 22 febbraio 2006.

Lascadenzadeicrediti finanziari e titofi al 31 dicembre 2014 sj analizza come segue:
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(€ milioni) a2a G55 i 2883

Creditifinanziari: . . o

- strumentali all'attivita operativa 167 3.193 767 3,960

-non sttumentali all'attivith operativa o o 6.622

Titoli; o

- strumentali all'attivita operativa 20 20
6.789 3.193 787 3.980

[a] I crediti finanziari esigibili entio l'esercizio sona indicali nefla nata n. 9 - Credili commesciali e altr crediti.

| fair value dei crediti finanziari strumentali ammonta a £4.46% milioni ed & stimato sulla base del valore attuaie dei flussi di cassa futuri adottando tas-
si di attuatizzazione in euro compresitralo 0,1735% e lo 0,3567% e in dallari compresitra lo 0,2559% e it 2,718%. La gerarchia del fair value & dilivelio 2.
| crediti verso parti corretate sono indicati alla neta n. 41 - Rapporti con parti correlate.




¢ Attivita per imposte anticipate

Le attivita perimposte anticipate sono di seguito anafizzate:

[€ milieni}
Imposte sul reddito anticipate IRES 1,777
Imposte sul reddito differite IRES o (110] .
imposte sui reddito anticipate IRAP 176
tmposte sul reddito differe IRAP - o (3)
Totale Eni SpA 1840
Imposte anticipate societd In joint operatloh 87
1.927
Lanatura delle differenze temporanee che hanno determinato i crediti perimposte anticipate & la seguente:
w8 g g =4 3
e & g = .
oa g g 5 £
(€ miiioni) Sm £ - a =
Impaste differite; .
- differenze su attivita materiafi ed immateriali (27) 3 4
- altre {86) (88]) 35 2 3
| (3) @8 w3 ?
Imposte anticipate:
- differenze su derivati 68 - ) o o 63
- fandi per rischi ed oneri 1.678 204 [228) (8B)
- svalutazione su beni diversi da partecipazihni 674 151 {82) I LT . (5)
- differenze su attivit materiali ed immateriati 205 37 (8) (22)
-svalutazione credi | 18284 1
- fondi per benefict ai dipendenti 65 15 (7 (4) 5
-perdita icale v 309 S
- svalutazione anticipate (1.769) (500}
-altre 151 I BN ¢ ¥4 IR () ?
1,953 393 [340) {339) 71
Totale Eni SpA 1.840 305 (302) {asg) 78
Imposte anticipate joint operation 88 54 1
Imposte differite joint ope:atioﬁ S . (1)
Totale joint operation _ 87 54 1
1.927 359 (302) {335) -

31.12,2013 -3

31,12.,2014

Valore al

936
(2.269)
158
1.738
1.585
143

(1)

142
1.72?

Le imposte anticipate nette di Eni SpA €1.585 milioni risentono: {i] della valutazione svolta dal management circa la probabitita di recupero di tali
attivita considerando le stime dei redditi imponibili futuri, basate sulle previsioni det piano quadriennale approvato daj Consiglio di Amministra-
zione e per gli anni successivi sulle previsioni di imponibili derivanti dalle attivitd Exploration & Production Italia, alfa luce delie ridimensionate
prospettive di profittabilita delle attivita itafiane in funzione dello scenario di mercato. I management ha concluso che la capienza dei redditi
imponibifi futuri consente solo un parziale utilizzo delfe attivitd per imposte anticipate, svatutando 'eccedenza non recuperabile (€508 milioni);
(ii] delta rettifica di attivita per imposte anticipate a seguito dell'abrogazione alladdizionale IRES di cui ailart. 81 del D.L. 112/2008 (cosiddetta
Robin Tax], dichiarata incostituzionale con sentenza dell’L1 febbraio 2015 che innavativamente dispone solo per il futuro negando ogni diritto di
rimborso (€377 miliani]. Tali effetti sono stati parzialmente compensati dail'iscrizione della fiscalita anticipata sulla perdita fiscale stimata per
Fesercizio 2014 di Eni SpA e delle societa incluse nel consalidato fiscale alle quali non compete [a remunerazione delfa perdita (€212 milioni).
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Siluazione patrimoniale di Eni SpA 2014

! Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti si analizzano come segue:

(€ milioni) 31.12.2013  31.12.2014

Creditid'imposta 167 944

Fairvalue su strumenti finanziari derivati non di copertura ) 310 238

Fairvalue su strumentifinanziari derivati di copertura cash flow hedge 6

Altri crediti da attivita di disinvestimento 31 3

Altre attivita 1.979 488
2.493 1.673

| crediti diimposta sono cosi costituiti:

(€ miliani) 31.12,2013 31.12.2014
Crediti di imposta chiesti a rimbarso 118 866
Crediti perinteressi su crediti di imposta chiestia rimborso 63 92
Fondo svalutazione crediti diimposta (14) (14)

167 944

| crediti di imposta chiesti a rimborso di £866 milioni includono il riconoscimento degli effetti dell'intervenuta definizione con le Autorita fiscali
italiane delle modalita di calcolo dell'addizionale IRES del 4% di cui alla legge 7720089 (cosiddetta Libyan Tax), al netto del rimborso ottenuto nell’e-
sercizio (€748 milioni).

Il fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura si analizza come segue:

31.12.2013 31.12.2014
(€ milioni) Fairvalue Impegni Fairvalue Impegni
Contratti suvalute
Currency swap 47 704 9 324
Qutright 9 429 13 384
Interest currency swap 141 1.099 140 1137
197 2.232 162 1.845
Contratti su tassid'interesse
Interest rate swap 99 1.095 76 832
99 1.095 76 832
Contratti sumerci
Overthe counter 14 329
14 329
310 3.656 238 2.677

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base di quotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, in alternativa,
sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario.

II fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura di €238 milioni (€310 milioni al 31 dicembre 2013) riguarda strumenti finanziari deri-
vati privi dei requisiti formali per essere trattatiin base all’hedge accounting secondo gli IFRS in quanto stipulati suimporti corrispondenti all'espo-
sizione netta dei rischi su cambi, su tassi di interesse e su merci e, pertanto, non sona riferibili a specifiche transazioni commerciali o finanziarie.
Le informazioni relative airischi oggetto di copertura e alle politiche di hedging sono indicate alla nota n. 33 - Garanzie, impegni e rischi - Gestione
deirischi d'impresa.

Le altre attivita di €488 milioni riguardano per £395 milioni le quantita di gas non prelevate da Eni fino a concorrenza del minimum take contrat-
tuale, che hanno fatto scattare I'obbligo di pagare I'anticipo del prezzo contrattuale di fornitura in adempimento della clausola take-or-pay con
contropartita dehiti verso fornitori gas (altri debiti della nota n. 24 - Debiti commerciali e altri debiti). | decremento rispetto all'esercizio precedente
& dovuto al ritiro di parte dei volumi prepagati negli esercizi pregressi [make-up) grazie al beneficio delle rinegoziazioni dei contratti long-term che
hanno comportato una riduzione delle quantita minime contrattuali, alla riclassifica nelle altre attivita correnti della parte relativa ai volumi che si
prevede direcuperare nel 2015 (€496 milioni) e ad altre ottimizzazioni eseguite nell'esercizio. La classificazione nell'attivo non corrente & dovuta
alla previsione di ritiro di tali volumi pre-pagati oltre l'orizzonte temporale di 12 mesi. La clausola take-or-pay prevede l'anticipazione totale o par-
ziale del prezzo contrattuale dei volumi di gas non ritirati rispetto alla quantita minima contrattuale, con facolta di prelevare negli anni contrattuali
successivi il gas pagato ma non ritirato [v. definizione della clausola take-or-pay nel glossario). Il valore contabile dell'anticipo, assimilabile a un
credito in natura, & oggetto di svalutazione per allinearlo al valore netto di realizzo del gas quando quest'ultimo & inferiore. In caso contrario e nei
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limiti del costo sostenuto & prevista la ripresa di valore. in appiicazione di tale criterio contabile nel 2014 & stata rilevata una svalutazione di €54
milioni. Lammontare dei volumi di gas prepagatiriflette le difficili condizioni del mercato europeo del gas naturale a causa della debolezza della do-
manda determinata dalla debole crescita economica e dalla crisi def termoelettrico e dellintensa pressione competitiva alimentata dall'oversupply
che nen hanno consentita di rispettare gli obblighi minimi di prefievo dei contratti di fornitura gas. l§ management prevede di recuperare i volumi
pre-pagati nel lungo termine facendao leva sui benefici detle rinegoziazioni concluse e di quelle in corso/pianificate in termini di migliorata campe-
titivita del gas Eni, di riduzione delle quantita minime soggette al vincolo di prelievo e altre flessibilita operative, nanché azioni di ottimizzazione
commerciale grazie alla presenza simultanea in pill mercati e agli asset disponibili (capacita di logistica, diritti di traspaorto],

Lavalutazicne al fair vatue delle altre attivitd non correnti, esclusii crediti d'imposta, non praduce effetti significativi.

Attivita destinate alla vendita

Le attivitd destinate alla vendita di €14 milioni f€10 mitioni al 31 dicembre 2013] si tiferiscano essenzialmente alla cessione def 76% della parte-
cipazione in Inversara de Gas Cuyana SA (intera quota posseduta), del 6,84% della partecipazione in Distribuidora de Gas Cuyana SA (intera quota
posseduta}, det 25% della partecipazione in Inversora de Gas del Centro SA (intera quota posseduta) e del 31,35% della partecipazione in Distribu-
idora de Gas del Centro SA [intera quota posseduta). Le societd operano nel settore della distribuzione e commercializzazione def gas naturale in

Argentina.




Fassivitd corrent

£ Passivita finanziarie a breve termine

Le passivita finanziarie a breve termine di €3.799 mifioni [€4.536 milioni al 31 dicembre 2013) sono diminuite di €737 milioni,
Lanalisi per valuta delle passivita finanziarie a breve termine & di seguito indicata:

(€ mitioni) _ . . 31s22013 E
Euro _ ' o 3672
Dollaro USA . _ 806
Lira Sterlina 48
Altre . ) 10

4536

Le passivita finanziarie a breve termine, denominate in euro, presentano un tasso medio panderato di interesse pari allo 0,25% {0,28% nell'esercizia
2013}, e comprendona l'utilizzo delte linee di credito uncommitted per £50 milioni.

Al 31 dicembre 20414 Eni dispone di finee di credito a breve termine committed e uncommitted non utilizzate rispettivamente per £40 milioni e €12.101
milioni {rispettivamente per £2.140 milioni e €1.1.638 milioni al 31 dicembre 2013). Questi contratti prevedono interessi afle narmali condizioni di mer-
calo; le commissioni di mancato utilizzo sono indicate alla nota n. 36 - Proventi [oneri) finanziari.

“J Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine

Laquota a breve di passivita finanziarie a lungo termine di £3.488 milioni (£1.929 milioni al 31 dicembre 2013) & commentata nella nota n. 28 - Passivita
finanziarie a [ungo termine e quote a breve di passivita a lungo, cui si rinvia,

Debiti commerciali e altri debiti

| debiti commerciali e ghi altri debiti si analizzano come segue:

(€ milioni] 31.12.2013
Debiti commerciali o o 7354
oo o o o
Altri debiti: . ' '
—relativ;’all'attivitédiinvestimento . a o 256
- altri debiti T o 502
o . L o
g.478

I debiti comimerciali di €8.377 milioni riguardano essenzialmente debiti verso fornitori (£3.298 milioni), debiti versa imprese contrallate [£5.042 mikioni] e
debiti verso imprese collegate, joint venture e aftre di gruppo (£37 mitioni).

Gli acconti e anticipi di £285 milioni riguardane essenzialmente i buoni carburante prepagati in circolazione [£219 milioni} e gl acconti ricevuti da terzi per le
attivita in joint venture della Expioration & Production (€58 milioni},

Gii aitri debiti di €518 milioni riguardano principalmente: (i} i debiti diversi verso if personale e versa istituti di previdenza sociale [£265 milioni}; {ii] i debiti
verso controllate partecipanti al consolidato fiscale (€98 milioni) per [a remunerazione dei relativi imponibili negativi; [iii] i debiti versa le secieta controllate
per IVA di gruppo (£21 milioni).

| debiti versa parti correfate sono indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti correlate.

La valutazione al fair value dei debiti commerciali e altri debiti non produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempo intercorrente tra il sorgere
del debito e fa sua scadenza.

Passivita per imposte sul reddito correnti

Le passivitd per imposte sul reddito correnti di €4 milioni s riferiscono per €2 milioni a imposte estere della branch tedesca e per £2 milioni alla joint
operation Raffineria di Milazzo ScpA.
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‘Passivita per altre imposte cotrenti

Le passivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

(et s1.12.2013 SSALi52Di
Accise eimposte di consumo 1146 =
Royalty su id.rocarhuri estratti 289
Ritenute IRPEF sulavore dipendente - - 33
" e e . . i1
A&re.iﬁ;p.a.ste e.lasse 8

1.600

ltre passivita correnti

Le altre passivita correnti si analizzano come segue:
(€ miliani} 31122013~ 3117
Fair value su strumenti finanziari derivati non di éoperturaeditrading o . 751 ¢
Fairvalue su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge . 2.10.“
Altre passivita _ o . _ 333 _.

1284

i Fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading si analizza come segue:

- 3naze013
[E rmalioni} o Fair value Impegni
Contratti suvalute
Gutright ) 2l 6.536
Currency swap S 318 13.796
Interest currency swap S 6 31
541 20.363
Contratti sutassid’interesse
Interest Rate Swap S 2 157
2 157
Contrattisumerci o ) )
Overthecounter o 208 2711
Future
208 2.711
751 23.231

I} fair vaiue degli strumenti finanziari derivati & calcolata sulta base di quotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, in assenza di infor-
mazioni di mercato, sulla base di appropriate tecniche di valiztazione generalmente adottate in ambito finanziarie.

li fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura di €1.776 milioni (751 mitioni al 31 dicembpre 2013] riguarda strumenti finanziari detivati
privi dei requisiti formali per essere trattati in base all’hedge accounting seconda gli IFRS in quanto stipulati su importi corrispondent: all'esposizione
netta dei rischi su cambi, su tassi di interesse e su merci e, pertanto, non sono riferibili a specifiche transazioni commerciali o finanziarie.

It fair value degli strumenti finanziari derivati cash flow hedge, su operazioni in commodity, di €502 milioni & riferito alla Gas & Power e si riferisce a ope-
razioni di capertura del portafoglio gas. |l fair vatue attivo relativo ai contsatti can scadenza 2045 & indicato allanotan. 13 - Altre attivita corrent, Gli effetti
sul patrimanio netto degli strumenti finanziari derivati cash flow hedge sona indicati atla nota n. 32 - Patrimonio netto e alle nate n. 35 - Altri proventi
(oneri) operativi e n. 36 - Proventi {eneri] finanziari.

Le informazioni relative ai rischi oggetto di copertura e alle poitiche di hedging sona indicate alka nota n. 33 - Garanzie, impegni e rischi.

Le altre passivita di £369 milioni comprendono Ja guota a hreve dei compensi di carattere pluriennale riconosciuti per i contratti di trasporto e fornitura
di gas ed energia elettrica (€149 milioni) {v. nota n. 31 - Altre passivita non correnti} e gli anticipi che la joint operatian Saciet Oleodotti Meridionaii SpA
ha ricevuto per i| potenziamento delle infrastrutture def sisterna di trasporto def greggio aila Raffineria di Taranto (€106 milioni}.




Brassivita non corrent

Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprensive delle quote a breve termine, sono di seguito indicate:

31.52.2013

Qluote a Quote a
[€ mitioni) lungo termine breve termine Totale
Banche 1416 327 1.7243
Obbligazioni ordinarie 14,835 1.592 16.427
Obbligaziani convertibili 2.232 8 2.240
Altrifinanziatori, di cui: Elu! 2 303
-imprese controllate 297 297
- altri 4 2 B

18.784 1.929 20,713

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve termine, di £€20.888 milioni sono denominate in euro per £20.221 milioni e per
£667 milioni sono denominate in dollari USA. Il tasso medio ponderato di interesse delle passivita finanziarie a lunga, comprese le quote a breve, in
essere al 31 dicembre 2014 & det 3,2 2% per quelle denominate in euro (3,38% af 31 dicembre 2013 e 4,83% per quelle denominate in dollari (4,83%
al 31 dicembre 2013].

| debiti verso banche di £2.094 milioni derivanti da finanziamenti sono aumentati di €351 mifioni; al 31 dicembre 2014 non sono state utilizzate linee
di credita.

Gli altri finanziatori di €302 milieni riguardano per £298 milioni operazioni con Eni Finance International SA.

Le passivita finanziarie a lungo termine versa banche e altri finanziatori, inclusive detle rispettive quote a breve termine per complessivi €2.396
milioni, presentano un tasso di interesse medio ponderato sulf'euro di 1,99% [1,66% al 31 dicembre 2013} e sul dollaro USA di 4,78% (4,78% al 31
dicembre 2013 ). | tassi di interesse effettivi adottati sono compresi tra I'1,70% e il 4,78% [tral'L,56% e il 4,78% al 31 dicembre 2013).

Eni ha stipulato con la Banca Europea per gli Investimenti accordi di finanziamento a lungoe termine che prevedano il mantenimento di determinati
indici finanziari basati sul hilancio consolidato di Eni o il mantenimenta di un rating minimo. Nel caso di mancata assegnazione del rating minimo, gli
accordi prevedono l'individuazione di garanzie alternative accettabili per la Banca Europea per gli Investimenti. Al 31 dicembre 2014 i debiti finanziari
soggetti a queste clausole restrittive ammantavano a €1.887 milioni. Eni ritiene che Peventuale mancato rispetto di tali covenants ahbia unimpatto
non significative sulla fiquidita del Gruppo. Eni ha rispettato le condizioni concardate,

Al 31 dicembre 2014 Eni dispone difinee di credito a lungo termine committed non utitizzate per £€6.597 milioni (£4.718 mitioni al 31 dicembre 2013},
Questi contratti prevedono interessi alle normali condizioni di mercato; ke commissioni di mancata utilizzo sono indicate alta nota n. 36 - Proventi
{oneri) finanziari.
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La scadenza delle passivita finanziarie a fungo termine, comprese fe quote a breve, si analizzano come segue:

[€ milioni]

Tipe
Banche

Obbligazieni erdinarie:
- Euro Medium Term Notes 5,000%

- Euro Medium Term Notes 4,125%

- Euro Medium Term Nates 5,875%
- Eure Medium Term Notes 4,75%

- Eure Medium Term Notes 4,250%
- Euro Medium Term Notes 3,500%
- Eurp Mediurm Term Notes 4,000%
- Euro Medium Term Notes 3,750%
- Eura Medium Term Notes 3,250%
- Euro Medium Term Notes 3,750%
- Eura Medium Term Notes 2,625%
- Euro Medium Term Notes 3,625%
- Retail TF 4,875%

- Retail 4,000%

- Retail VARIABILE%

- Bond US 4,150%

- Bond US 5,700%

- Retaif TV

Obbligazieni convertibili:
- Bond convertibile azioni Galp
- Bond convertibile azioni Snam

Altri finanziatori, di cui:
-imprese controllate

- altri

2013

1743

1.565
1511
1.319
1,252
1034
1.029
1.018

P60
1.003
1.218

800

1110

1.015
996
328
254

C2s

U

1.237

297

20,713

Valore al 31 dicembre

2014

2.004

1562
1512

1.253
1.034
1.030
1.018

761
1.004
i.218

801

1025

il12
1.019
999
373
288
s

1016

1.247

298

20.888

Scad. 2015

158

69
18

39
32
20
14
16
14

3
12
1.019
993

1016

3.488

Scadenza a lungo terming

2016 2047 2018 2019

¥ w0 M8 MG
1498
1.494
1.245
998
747
1.100
214
1.239
172 b
3

3.091 2.729 1,318 2,393

Dltre

1121

995

988

988

1.204
799

99z

369
284

118

7869

Totate

2.094

1.567
1.512

1253
1.034
1030
1018
761
1.004
1218
BO1
1.025
1112
1019
999
373
288
215

.. Loie

1.247

298
C4
20.888




Nel corso def 2014 & stato emesso un nuovo prestito obbligazionario per €1.025 mitioni. Uanalisi dei prestiti obbligazionari al 31 dicembre 2014 & di
seguito indicata:

s 2
%gﬁ%
ey gt
(€ milioni) E: Sfsa & = 4 LED
Obbligazioni ordinarie:
- Eurp Medium Term Notes ] ] 1.500 &7 1,567 EUR 2016 5000
- Euro Medium Term Notes 1.500 iz 1512 EUR 2019 4,125
- Euro Medium Term Nates 1.250 3 1.253 EUR 2017 4,750
- Euro Medium Term Notes ] ] 1000 34 1.034 EUR 2020 4,250
- £uro Medium Term Notes 1.000 30 1.030 EUR 2018 3,500
- Euro Medium Term Notes 1.000 18 1.018 EUR 2020 4,000
- Euro Mediumn Term Notes ) L 750 11 751 EUR 2019 3,750
- Euro Medium Term Notes 1.000 4 1.004 ~ EUR 2023 3,250
- Euro Medium Term Notes 1.200 18 1.218 EUR 2025 3,750
- Euro Medium Term Notes o o . 8OO 1 801 EUR 2021 2,625
- Euro Medium Term Netes 1.000 25 1.025 EUR 2029 3,625
- Retait TF 1.109 3 1112 EUR 2017 4,875
- Retait o ) 1.000 9 1.019 EUR 2015 4,000
- Retait o 1.000 (1) 989 EUR 2015 variabile
- Bond US 371 2 373 usn 2020 4,150
-BondUS o 289 (1) 288 usD 2040 5700
- Retail TV 215 215 ER 2017 variabile
Obbligaziani convertibili: o ] )
- Bond convertibife azioni Galp 1,028 (12) 1016 EGR 2015 0,250
- Bond convertibile azioni Snam 1.250 [3) 1.247 EUR 2016 0,625
18.262 230 18,492

Le obblipazioni ordinarie che scadono nei prossimi diciotto mesi ammantana a £3.585 milion.

Le obbligazioni convertibiti di €2.263 milioni riguardano: [i] per £1.247 milion, f'emissione avvenuta it 18 gennaio 2013 di un prestito obbligazionario
dell'importo nominale i €1.250 milioni convertibile in azieni ardinarie Snam SpA, con durata triennale e cedola annuate dello 0,625%. i prezzo di conver-
sione di €4,33 per azione rappresenta un premio di circa it 20% rispetto alla quotazione al mamento del caltocamento. Il sottostante del bond convertibile
in azioni Snam & rappresentato da circa 288,7 milioni di azioni ordinarie di Snam SpA, pari a circa '8,25% del capitale della societd. Il prestito & valutato al
costo ammortizzato, mentre fopzione di conversione, implicita nelfo strumento finanziaric emesso, & valutata a fair value con imputazione degli effetti a
conto ecenomico. In coerenza, per le azioni sottostanti il prestito & stata attivata la fair value aption prevista dallo IAS 39, Considerato il prezzo corrente
dell'azione Snam a fine esercizio di €4,1 & stato registrato un praventa da rivalutazione a conte ecenomico di €10 milioni e una vartazione positiva del
fair value delFopzione impticita nel band convertibile pari a €23 milioni; (i} per €1.016 milioni, il prestito obhligazionario emésso al 30 novembre 2012
dellimporto nominale di €1.028 milioni convertibile in azioni ordinarie Galp Energia S6PS SA, con durata triennale e cedola annuate detlo 0,25%. 1 prezzo
di conversione di £15,50 per azione che rappresenta un premio di girca il 35% rispetto al prezzo di collocamento dell'offerta equity. Il sottostante del band
convertibile in azioni Galp & rappresentato da 66,3 milioni di azioni ordinarie di Galp, pari a circa '8% del capitale della societd. ll prestito & valutato al costo
ammortizzate, mentre 'opzione di conversione, implicita nello strumento finanziario emessao, & valutata a fair value con imputazione degli effetti a conto
econamico. In coerenza, per le azioni sottostanti il prestito & stata attivata fa fair value option prevista dallo IAS 39. Cansiderato if prezzo corrente defl’azione
Galp a fine esercizio di £8,43 & stata registrato un onere a conte economico di €231 milioni, parziatmente compensata da una variazione positiva del fair
value def'opzione imaplicita nel bond convertibile pari a €45 mitioni.

Il fair value dei debiti finanziari a lungo termine, comprensivi della quota a breve termine, ammonta a £22,391 milioni ed & stato determinato sulla base
del valore attuale dei flussi di cassa futuri adottanda tassi di attualizzazions per leuro compresi tra lo 0,1735% e 1'1,2B95% (tra lu 0,389% 2 il 2,45% al 31
dicembre 2013) e per il dollaro USA compresi tra lo 0,2559 e it 2,718% (tra lo 0,246% e H 3,87% al 31 dicembre 2013}, La gerarchia del fair value & dilivelio 2.




(€ miliani)

A.Disponibiiita fiquide ed equivalenti

B. Attivita finanziarie destinate altrading

€. Liquidita [A+B)

D. Crediti finanziari®

£. Passivita finanziarie a breve termine verso banche

£. Passivita finanziarie a lungo termine verso banche

G. Prestiti obbligazionari

H. Passivita finanziarie a breve termine verso entita correlate
| Passivita finanziarie a lungo termine verso entita correlate
L. Altre passivita finanziasie

M. Indebitamento finanzlario lorde (E+F+G+H+i+L}

N. Indebitamento finanziario netto {M-D-C)

{a) Lavace riguardai crediti finanziari correnti nen strumentali all'attivita operativa,

‘ Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri si analizzano come segue:

z
(i
&
£
[l
5
[€ milioni) =
suizzo3 |
Fondo smantellamento e ripristine siti e social project 1.555
Fondo oneri per contratti cherosi
fondurischi e aneriambientali 743
Fondo esodi e mobilita lunga 135
Fondo rischi per contenziosi 744
Fondo oneri per cessione Agricoltura SpA - i
Fonda copertura perdite imprese partecipate 485
24

Fondo rischi ¢ oneri su approvvigichamento merci

Altri fondi per rischied oneri

Cerrenti
3.894
5.004
8.898
5.486
199

327
1.600
4.33¢

6.465
(7.019)

Variazioni di
stima

=
L

31.12,2013

Nencorrenti

attualizzazione

Effetto

I
=

1416

17067

297

18.784
18.784

Accantonamenti

800
70
184

Totale
3.894
5.004
8.898
5.486
199
1,743
18.667
4337
297

25,249
10.885

a fronte oneri

Utilizzi

™
=
-

(79)
(34}

. (448)

{485)

©{8.639) ..

7.287.

717400
£ 2
"
(3
(1)
Clsa) ()
()

(24)

{126)

(1.223)

12400,

ezeL

“Valore finale

-
[¥a]
Y
3]

800
731
285
9

83

il fondo smantellamento e ripristino siti e sociaf project di £1.946 milioni accoglie essenzialmente: (i} i costi che si presume di sostenere al termine
delf"attivita di produzione di idracarburi per la chiusura mineraria dei pozzi, la rimozione delle strutture e il ripristino siti (€£1.900 milioni). |l tassc di attua-
lizzazione utilizzato & compreso tra lo 0,398% e il 2,633% il periodo previsto degli esborsi & 2015-2054; (ii] fa rilevazione di social project a fronte degli
impegni assunti con la Regione Basilicata, la Regione Emiiia Romagna, la Provincia e it Comune di Ravenna a seguito del programma di svifuppo petroiifero
nell’area della Val d'Agri e dellAlto Adriatico (£25 mitioni]. La rilevazione iniziale del fondo e Jarevisione della stima dell'onere da sostenere sono imputate
arettifica dell'immobilizzazione a fronte della quale & stata stanziato il fondo,
Il fondo per contratti onerosi di €715 milioni riguarda gli oneri che si prevede di sostenere per contratti i cui costi di esecuzione sono divenuti superioti ai

benefici derivanti dai contratto stesso.
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Il fondo rischi & oneri ambientali di €743 milioni riguarda principalmente: (i} gli oneri ambientali relativi in particolare sui siti di Crotone, Avenza, San
Gavino, Pontenossa, Gavarrano e Manciano a fronte delle garanzie rilasciate a Syndial SpA alf'atto deila cessione delle partecipazioni in Agricoltura SpA
e in Sinpea SpA (€437 milioni}; (ii) i rischi a fronte degli intervent di bonifica del suclo e det sottosuolo da attuare nelle stazioni di servizie (€129 milio-
ni), negli impianti di rafinazione {€30 milioni], negli impianti per festrazione di idrocarburt (€35 mitioni), nef depositi e negli impianti di produzione di
lubrificanti (€24 mitieni); (i) la stima depli oneri ambientali connessi agli accordi con Erg SpA per il coaferimento a Erp Raffinerie Mediterranee SpA della
raffineria e della centrale elettrica di Priolo €48 milioni] e ad altri siti non operativi {£33 milioni).

I fondo esodi e mobilita funga di €161 milioni & relativo alle stanziamento degli oneri a carico Eni nell'ambito di procedure di collocamento in mohilita
del personale italiano, ai sensi delfa Legge 223/1891, nef biennio 2013-2014 e nef biennio 2010-2011. 61i utilizzi per esuberanza sono dovuti prevalente-
mente a minori costi sostenuti per la mobilitd 2013-2014 per effetto delle caratteristiche del personale che ha aderito al piano e alla revisione delle stime
relative al fondo mobilita 20£0-2011.

Il fondo rischi per contenziosi di €116 milieni accoglie gli oneri previsti a fronte di penalita contrattuali, contenziosi fegali e sanzioni per procedimenti
antitrust e di altra natura.

Il fondo aneri per cessione Agricoltura SpA di €82 milioni si riferisce agli oneri a frante di garanzie rilasciate a Syndial SpA afl'atto della cessione della
partecipazione in Agricoltura SpA.

Il fando oneri per cessione Shamprogetti SpA di €25 milioni si riferisce agli oneri a fronte di garanzie rilasciate a Saipem SpA all'atta della cessione della
partecipazione in Snamprogetti SpA.

Gli altri fondi di €726 milioni comprendonae: (i) gli oneri connessi al riconoscimento di conguagli a clienti (€317 milioni}; (ii} gl oneri sociali e il tratta-
menta di fine rapporto connesso allincentivo monetario differito (€23 milioni]; (i) gli oneri relativi ai contenziosi con YAmministrazione Finanziaria
(€13 milioni); (iv) gl oneri relativi alla maggiorazione dei premi assicurativi che saranno liquidati nei prossimi cingue esercizi alla Mutua Assicurazione
Gitinsurance 1td a cui Eni partecipa insieme ad aftre compagnie petralifere (€13 milioni}; {v] gli oneri per dismissione e ristrutturaziene {€12 milioni}.

i Fondi per benefici ai dipendenti

| fondi per benefici ai dipendenti si analizzano come segue:

(€ milior] 31.12.2013
Trattamenta di fine rapporte lavoro subordinato 196
Piani esteri .

Fendo integrativo sanitario dirigenti Eni SpA - 68
Altri fond} per benefici ai dipendenti a fungo termine - B0

344

il Fando trattamento di fine rapporto, disciplinato dall’art. 2120 del Codice Civile, accoglie la stima dell'obbligazione, determinata sulla base di tecniche attua-
riali, relativa afl ammontare da corrispondere ai dipendenti delle imprese italiane ail’atto della cessazione def rapporto di lavoro. Uindennita, erogata sotto
forma di capitale, & pari alla somma di quote di accantonamento calcolate sulbe voci retributive carrisposte in dipendenza del rapporta difavoro e rivalutate
fino al momenta delta cessazione dello stesso, Per effetto delle modifiche legislative introdatte a partire dai 1° gennaio 2007, i trattamento di fine rapporto
maturando & destinato ai fondi pensione, al fondo di tesoreria istituito presso 'INPS ovvero, nel caso di imprese aventi meno di 50 dipendent, pud rimanere
in azienda. (Juesto comporta che una quota significativa del trattarnento di fine rapporte maturanda sia classificato come un pianc a contributi definiti in
quanto Fobbligazione dellimpresa & rappresentata eschusivamente dal versamento dei contributi al fondo pensione ovvero allNPS, La passivita refativa al
trattamento di fine rapporte antecedente al 1? gennaio 2007 continua a rappresentare un piano a benefici definiti da valutare secondo tecniche attuariali
| piani esteri riguardano essenzialmente i premi di anzianita e i piani pensione a benefici definiti relativi alla branch della Gas & Power presente in Belgio.
Cammontare dela passivita ¢ del costa assistenziale relativi al Fondo Integrativo Sanitario Dirigenti aziende Gruppo Eni {FISOE] vengano determinati con
riferimenta al contribute che 'azienda versa a favore dei dirigenti pensionati.

Gli altri fondi per benefici ai dipendenti a lungo termine riguardano principatmente i piani di incentivazione monetaria differita, il piano di incentivazione
di lungo termine e i premi di anzianita. | piani di incentivazione menetaria differita accolgeno |a stima dei compensi variahili in relazicne alle performance
aziendali che saranno erogati ai dirigenti che hanno canseguito gli obiettivi individuali prefissati. || beneficio ha un periodo di vesting triennale ed & stan-
ziato al momento in cui sarge mpegno dell’Eni nei confronti del management sulla base del conseguimento degli obiettivi aziendali; la stima & oggetto
di appiustamento negli esercizi successivi in base alle consuntivazioni realizzate e alfaggiornamento delle previsioni di risultato (superiori o inferiori al
target]. Il piana di incentivazione di lunga termine (ILT] prevede, dopo tre anni dalf'assegnazione, 'eragazione di un beneficio monetaria variabile legato
ail'andamenta di un parametro di performance rispetto a un henchrmark group di compagnie petrolifere internazionali. Tale beneficio & stanziato pro rata
temporis lunga it triennio in funzione delle consuntivazioni dei paramevi di performance. i premi di anzianitd sono benefici erogati al raggiungimento di un
periodo minimo di servizio in azienda & sonc erogati in natura.
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31,12.2013

(€ milioni] ... JFR_FISDE - Alri Totzle
Valore attuale defl'obbligazione alliinlzio dell'esercizio ) 182 68 85 335
Costo corrente 2 29 3
Interessi passivi 6 2 1 9
Rivalutazioni: (4) (4)  [15) (23]
- Utili e perdite attuariali tisultanti da variazioni rielle ipotesi demografiche - {1} (2] (3]
- Utili e perdite attyariali isultanti da variazioni nelfle ipotesi finanziarie (1) f(14]  [(15)
- Effetto dell'esperienza pessata {3} {1} {1} {5}
Costo per prestazioni passate e Uhili/perdite per estinzione {3) (3)
Beneficl pagati S8l (3 (220 (31)
Effetto aggregazioni aziendali, dismissioni, trasferimenti 18 3 5 26
Valore attuale dell'ebbilgazione alla fine deli'esercizio [a} 186 68 [:1} 344

Attivita a servizio del piano all'inizio dell'esercizio

Effetto aggregazioni aziendali, dismissieni, trasferimenti

Attivitd a servizio del piano alla fine dell'esercizio (b)

Passivita nettarilevata in bilancio (a-bj 195 68 BO 344

Gii altri fondi per benefici ai dipendenti a tungo termine di €87 milioni [€80 milioni al 31 dicembra 2013] riguardano principalmente gli incentivi monetar
differiti per €63 milioni {€64 milioni at 31 dicembre 2013), i premi di anzianita per £16 milioni (€16 milioni al 31 dicembre 2013) e i piani di incentivazione
di lungo termine per €8 mitioni (€4 milioni al 31 dicembre 2013).

| costi per benefici ai dipendenti, determinati utilizzando ipotesi attuariali, rilevati a conto economico si analizzano come di seguito indicato:

[€ milioni) TFR FISDE Alri Totale
Costa corrente 2 29 31
Costo per prestazioni passate e Utili/perdite per estinziene . - (3) (3]
lnteressipassi\;fi (attivi) netti: o _
- Interessi passivi suil obbligazione 6 2 1 9
Totale interessi passivi [attivi) netti b 2 1 g
- di cui rifevato nel costo lavora . S 1
- di cui rifevata nei preventi [uneri}jindnziari 6 2 8
Rivalutazioni dei piani a lungo termine . . . - I {15) (15]
Totale I T 12 22
- di cui rilevate nel costo lavoro 2 12 14
- dicuirievato hefpmventi {oneri} finanziari . . - [ 2 N 8

Costo cafrgnte
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| casti per piani a benefici definiti rilevati tra le altre componenti dell'utile comptessivo si analizzano come di seguite indicato:

2013
(€ milioai] I o TFR FISDE Totale
Rivalutazioni: )
- Utili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelle ipotesi demografiche (1) o {2) - [3)
- Litili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelle ipotesi finanziarie [1) (3]
-Effetto dell’esperienza passata (3) 1) 4]
(4} (4] {a)

Le attivita al servizio del piano si analizzana come segue:

{€ milioni) 3t12.2043
Attivita a servizio del piano:

- Altre attivita con prezzi quotati in mercati attivi

Le attivita al servizio del piano sono, generalmente, gestite da asset manager esterni che operano all'interno di strategie di investimento, definite dagli
organi di gestione dei fondi pensione per i dipendenti del settore dell'energia elettrica ed il gas in Belgio, di cui fa branch belga di Eni SpA & membro, aventi la
finalitd di assicurare che le attivita siano sufficienti al pagamento dei benefici. Atafe scapo, gliinvestimenti sono voiti alla massimizzazione del rendimento
atteso e al contenimento del livello di rischio attraverso un'opportuna diversificazione.

Le principali ipotesi attuariali adottate sono di seguite indicate:

TFR Piani esteri FISDE Altri
AR e e e ” 30 10 130
Tasso diinflazione %} 2,0 . - “2;.[]. 2,0
Aspettativa di vita all'eta di 65 anni S _ anni . ) . 24

!l tasso di sconto adottato & stato determinato considerando i rendimenti di titoli obbligazionari di aziende Corporate con rating AA. Il tassa di inflazione cor-
risponde all'obiettive di fungo termine della Banca Centrale Europea. Sono state adottate Je tavofe di mortalith redatte dalta Ragieneria Generale dello Stato
(RG48), con eccezione del piana medica FISDE per if quale sono state adottate le tavole di mortalita Istat Proiettate e Selezionate (IPS55]).

Gii effetti derivanti da una modifica ragionevolmente possibile delle principaliipotesi attuariali afla fine dellesercizio sone di seguito indicati:

Tagso tendenziale
di creseita del costo

Tasso disconto Tasse diinflazlone sanitario
[€ milioni) Incremento delfo D,Sﬁ : I.ild.u.liane.deilﬁ ﬂ,ﬁ% . tncremento delte 0,5% Incremeanto dello 8,5%
Effetto sull’obbligazione netta:
TFR (12) 13 9
Piani esteri . . - .
FISDE (5) [ 6
Alti N TS 1 1

L'analisi di sensitivith & stata eseguita sulla base dei risultati delle analisi effettuate per ogni piano elaborando le valutazioni con i parametri madificati.
{'ammontare dei contributi che si prevede di versare ai piani per benefici ai dipendenti nellesercizio successive ammonta a €39 mifioni, di cui €6 milioni

refativi ai piani a benefici definiti,




It profilo di scadenza delle abbligazioni per piani a benefici per i dipendenti & di sepuito indicate:

|E milioni} TFR Piani esterl FISDE ) Al_t_r_i
31,12.2013

2014 3 3 22
2015 3 3 29
2016 3 3 35
AT 2 ; :
2018 5 3 1
Oltre il 2018 178 53 5

31422004

La durata media ponderata delle obbligaziani per piani a benefici per i dipendenti & di seguito indicata;
B TR Planiesteri  FISDE Al
Durata media ponderata .. @nni 26 13,3 31

2014
Durata media ponderata - -

{Altre passivita non correnti

Le altre passivitd non correnti si analizzano come segue:

(€ milioni) 31.12.2013 .31
fairvaiue su strumenti finanziari derivatinon dicopertur.a. - 430
Fairvaiue su strumenti finanziari derivati di coperﬂjfa cash flow hédge . . 1
Depositi cauzionali 249 _.
Altre passivita 1.287
1967

It fair value degli strurenti finanziari derivati non di copertura si analizza come segue:

31.12.2013 Sl 22098 i

[€ mitiani) _ _ N _ S ~ Fairvalue Impagni
Contrattl su valute S )
Quwight | S e .
Currency swap 53 1.205
Interestcurrency swap 142 1.099
235 3.445
Contratti su tassi d'interesse
InterestRate Swap 49 583
| 49 583
Contratti su morci : S
{ver the counter 19 398
19 398
Qpzioniimplicite su prestiti cbbligazionart convertibill 127
430 4.426
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H fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base di quotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, in assenza di informa-
zioni di mercato, sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario.

il fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura di €301 milioni (£430 milioni al 31 dicembre 2013) riguarda: (i) gli strumenti finanziari
derivati privi dei requisiti formali per essere trattati in base allhedge accounting seconde gli [FRS in quanto stipulati su importi corrispendenti alesposi-
zione netta dei rischi su cambi, su tassi di interesse e su merci e, pertanto, non sono riferibili a specifiche transazioni cammerciali o finanziarie; (i) per
€59 milioni fa componente opzionale implicita dei prestiti obbligazionari convertibili in azoni ordinarie Snam SpA [maggiori informazioni sono riportate alla
nota n. 28 - Passivita finanziarie a Jungo termine e quote a breve di passivita a lunge termine).

Le informazioni relative ai rischi oggetto di copertura e alle politiche di hedging sono indicate alla nota n. 33 - Garanzie, impegni e rischi.

| depositi cauzionali a lungo termine di €247 milioni fanne principalmente riferimenta a quelti ricevuti da cliendi civili per [a fornitura di gas ed energia elet-
trica {£225 milioni}.

Le altre passivita di £1.143 milioni riguardano: (i) GDF Suez Energia ltalia SpA (Gruppo GDF Suez) per il riconoscimento del diritto di ritirare energia elettrica
(£633 mifioni], GDF Suez SA (Gruppo GDF Suez} per la fornitura di gas naturale (€161 milioni) per un periedo di 20 anni; 60F Suez SA per la forpitura di
gas naturale per un periodo di 10 anni con punta di cansegna al PSY (in Italia) (€6 milioni] e GDF Suez SA per fa fornitura di gas naturale per un periodo di
10 anni con punto di consegna a Fynatten {Germania) {£12 mitioni}; (ii] Trans Tunisian Pipeline Company SpA per la cessione del contratto di feasing di
capacita di trasporto sul gasdotto TMPC e fa contestuale sottascrizione di un contratto di trasporto (€192 mitioni}; ed Eni Gas Transport Services SA perfa
cessione dei conwratti passivi di trasporto con Transitgas AG sul tratta svizzero del gasdotto di importazione dall'Dlanda {€38 milioni); [iii) Trans Tunisian
Fipeline Company Sph per la rinegoziazione del contratto passivo di trasporto sul tratto tunisine del gasdotto diimportazione datAlgeria (€29 milioni) e fa
rinegoziazione con Trans Austria Gasteitung GmbH del contratto passive di trasparto gas [£29 milioni); {iv] British Gas, a titolo i indennizzo a fronte dei
maggiori oneri sastenuti per I'assunzione da parte di Eni, per il periodo dal 2000 al 2018, di una quota degli impegni di trasporto del gasdotto che collega il
Regne Unito e il Belgio di proprieta di interconnector UK Lid (€2 milioni}.

l.a differenzatrail valore di mercato e il valere di iscrizione delle altre passivita non correnti non & significative.
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Situazione patrimoniale di £n1 SpA 2014

Patrimanio netto

(€ milioni) 31.12,2013 31.12.2014
Capitale sociale 4.005 4.005
Riservalegale 959 959
Azioni proprie acquistate (201) (581)
Riserva peracquisto di azioni proprie 6.201 6.201
Altre riserve di capitale: 9.990 9.990
Riserve dirivalutazione: 9.927 9.927
-Legge n. 576/1975 1 1
-Leggen. 72/1983 3 3
-Legge n. 408/1990 2 2
-Leggen. 413/1991 39 39
-Legge n. 342/2000 9.839 9.839
-Legge n. 448/2001 43 43
Riserva conferimenti Leggin.”30/1983, 749/1985, 41/1986 63 63
Riserva fairvalue strumenti finanziari derivati cash flow hedge al netto dell'effetto fiscale (179) (347)

Riserva fair value partecipazioni disponibili per la vendita al netto dell'effetto fiscale 76
Riserva IFRS 10 e 11 non disponibili 6 7
Riserva IFRS 10 e 11 disponibili 4
Altre riserve di utili non disponibili: 1.489 1.107
Riserva art. 6, comma 1 lettera a} 0.Lgs. 38/2005 1.515 1152
Riserva valutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti ol netto dell'effetto fiscale (26) (45)
Altre riserve di utili disponibili; . 15.976 16.749
Riserva disponibile 15462 16.230
Riserva da contributiin c/capitale art. 88 D.P.R. n. 917/1986 412 412
Riserva art.14 Legge n. 342/2000 74 74
Riserva plusvalenza da realizzo titoli azionari Legge n. 169/1983 19 19
Riserva da avanzo di fusione 8 13
Riservaart.13 0.Lgs. n. 124/1933 1 1
Acconta suidividendi (1.993) (2.020)
Utile dell'esercizio 4.414 4.455
40.743 40.529

Capitale sociale

Al 31 dicembre 2014, il capitale sociale di Eni & costituito da n. 3.634.185.330 azioni ordinarie [stesso ammontare al 31 dicembre 2013], prive di indi-
cazione del valore nominale come deliberato dall'Assemblea straordinaria del 16 luglio 2012, di cui: (i] n. 157.552.137 azioni, pari al 4,34%, di proprieta
del Ministero dell’Economia e delle Finanze; (i) n. 936.179.478 azioni, pari al 25,76%, di proprieta della Cassa Depositi e Prestiti SpA; (iii] n. 33.045.197
azioni, pari allo 0,91%, di proprieta di Eni; (iv) n. 2.507.408.518 azioni, pari al 68,99%, di proprieta di altri azionisti.

Secondo quanto dispone 'art. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/1986, le riserve di rivalutazione iscritte a seguito delle incarporazioni avvenute in esercizi
precedenti di Snam SpA (ora Gas & Power], Somicem SpA ed Enifin SpA di complessivi €474 milioni e dalle stesse imputate in aumento del proprio capita-
le sociale deveno considerarsi trasferite per effetto della fusione nel capitale sociale di Eni e concorreranno alla formazione del reddito imponibile ai soli
fini IRES in caso di riduzione del capitale sociale per rimborso ai soci. Alla formazione dell'importo di €474 milioni concorrono, perché precedentemente
imputate ad aumento del capitale sociale, le seguenti riserve: (i) per Snam, le riserve di rivalutazione: a) Legge n. 576/1975 di €258 milioni, b) Legge n.
72/1983 di €70 milioni, c) Legge n. 413/1991 di €137 milioni, d) Legge n. 342/2000 di €8 milioni; (i) per Somicem, la riserva di rivalutazione Legge n.
5¢76/1975 di£0,05 milioni; (iii) per Enifin SpA, la riserva di rivalutazione legge n. 576/1975 di £0,8 milioni.

Riserva legale

Lariserva legale di €959 milioni include la differenza di conversione (€132 milioni) derivante dalla ridenominazicne del capitale sociale in euro deliberata
il 1° giugno 2001 dall’Assemblea che non viene considerata ai fini del raggiungimento del limite fissato dall'art. 2430 del Codice Civile (“il quinto del capi-
tale sociale”). La riserva & disponibile per la sola copertura perdite. La riserva legale, anche al netto della differenza di conversione, ha raggiunte il quinto
del capitale sociale richiesto dall'art. 2430 c.c.

Azioni proprie acquistate

Le azioni proprie acquistate, al netto degli utilizzi, ammontano a €581 milioni (€201 milioni al 31 dicembre 2013, e sono rappresentate da n. 33.045.197 azioni
ordinarie (n, 11.388.287 azioni al 31 dicembre 2013).

Nell'esercizio sono state acquistate n. 21.656.910 azioni ordinarie, per il corrispettivo di €380 milioni. Il prezzo medio della azioni acquistate & pari a £17,55.

In seguito alla scadenza delle opzioni relative all'assegnazione 2008 del Piano di stack option 2006-2008, le azioni proprie al servizio dei piani di stock option si
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decrementano din. 2.980.725 [al 31 dicembre 2013 te azioni proprie al servizio dei piani di stock erano n. 2.980.725). Al 31 dicembre 2014 non sonoin essere
piani di stocl option.
Per maggiori informazioni sirinvia alla nota n. 35 - Costo lavoro - Piani di incentivazione dei dirigenti con azioni Eni.

Riserva per acquisto azioni proprie

La riserva per acquisto azioni proprie & di €6.201 milioni. UAssemblea delf8 maggio 2014 ha autorizzato it Consiglio di Amrinistrazione, ai sensi defl'art, 2357
del Codice Civile, ad acquistare sul Mercato Telematico Azionario — in una o pil voite e comungue entro 18 mesi dalla data della presente delibera — fino a un
massimo di 363.000.000 di azioni ordinarie Eni e per un ammontare comungue hen superiore a €6 miliardi, comprensivi rispettivamente del numero e del
controvalore defle azioni proprie acquistate successivamente alla delibera assembleare di autorizzazione all'acquisto di azioni proprie del 16 luglic 2012, a
un corrispettivo unitaric non inferiore a €£1,102 e nan superiore al prezzo ufficiale di Borsa registrato dal titolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola
cperazione, aumentato del 5% seconda le modalita operative stabilite nei regalamentd di organizzazione e gestione di Borsa ltaliana SpA. Al fine di rispettare il
limite previsto dal terzo comma dell'art. 2357 ¢.c., il numero di azioni da acquistare e il relativo ammontare terranno conto del numero e delfammontare delle
azioni Eni gia in portafoglio.

Altre riserve di capitale

Le altre riserve di capitale di €9.990 milioni riguardano:
riserve di rivalutazione: €9.927 milioni. Accolgono Fimputazione, al netta della relativa imposta sostitutiva quando dovuta, dei sald attivi risultanti dalle
rivalutazioni monetarie consentite dafle diverse leggi che si sono succedute nel tempe, Parte delle riserve {€8.001 mitioni] derivano dalle ricostituzioni deile
carrispondenti riserve risultanti dai bilanci delfe societa incorporate effettuate in conformita al disposto dell’art. 172, cornma 5, del DPR n. 917/1986. Queste
riserve sono in sospensione di imposta ai soli fini IRES;
riserva conferimenti Leggi nn. 730/1983, 749/1985, 41/1986: €63 milioni. Accoglie i imborsi effettuati dal Ministero def'Economia e delle Finanze sulla
base delle Leggi citate che hanno autorizzato Eni a contrarre mutui con la Banca Europea degli Investimenti (Leggi nn. 73071983 e 41/1986) e a emettere if
prestito obbligazionaric Eni 1986/1995 [Lepge n. 749/1985) con ammortamento a carico delfo Stato.

Riserva fair value strumenti finanziari derivati cash flow hedge ai netto dell'effetto fiscale
La riserva negativa di €347 milioni riguarda la riserva per la valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge stipulati

dalta Gas & Power al netto del relativo effetta fiscale, come di seguito indicato:

Derivati di copertura cash flow hedpe

(€ milioni) _ S o _ Riserva lerda FAettafiscale Riservanetta
Riserva al 31 dicembre 2013 R (248) &9 [379)
Variazione dell'esercizio 2014 . (232) B4 (168)
Riserva al 31 dicembre 2014 C 0 [esmp C o133 {347)

La variazione di €232 milioni include il reversal a conto economico di oneri di €101 milioni rilevati negli acquisti, prestazioni e costi diversi e di proventi
di €134 milioni rilevati nei ricavi della gestione caratteristica.

Riserva fair value partecipazioni disponibili per la vendita al netto dell’effetto fiscale
La siserva, costituita ai sensi dellart. 6 comma 1, lettera b) D.Lps. 38/2005 e relativa alla valutazione al fair value delle partecipazioni disponibili per ka ven-
dita, si riduce integralmente di €76 milioni a seguito della cessione dell’8,15% ded capitale sociale di Galp Energia SGPS SA avvenuta ned primo semestre 2014.




Riserva IFRS 10 e 11 non disponibili

La riserva di €7 milioni si & costituita a seguito dell'adozione, con efficacia 1° gennaio 2014, delle disposizieni dei principi contabili tnternazionaii fFRS
10 e IFRS 11 omologati dalla Commissione Europea I'11 dicerbre 2012 con Regolamenta n. 1254/2012. Le nuove disposizioni sono state applicate con
effetto retroattive rettificande i valori di aperiura dello stato patrimoniale al 1° gennaio 2013 e i dati economici del 2013. Nel bitancio, 'applicazione delle
nuave disposizicni ha comportato at 1° gennaio 2013 un aumento defla riserva di €6 milioni. Nel corso del 2014, la riserva si incremenia essenzialmente
per effetto delattribuzione dell’utile netto 2013 delle joint aperation (€4 milioni) e si decrementa di £4 mitioni a seguito della distribuzione di dividendi
da parte della Societa Dleodotti Meridionali SpA, societa in joint operation.

Riserva IFRS 10 e 11 disponibiii
La riserva di £4 milioni & relativa ai dividendi distribuiti daila Societa Oleodotti Meridionali SpA, societa in joint aperation.

Altre riserve di utili non disponibili

Le aitre riserve di utili non disponibiti di £1.107 milioni riguardano:
riserva art. 6 comma 1, lettera a] D.Lgs, 38/2005:; la riserva di €1.152 milioni si incrementa per €176 mitioni a seguita della delibera dell’Assemblea
ordinaria dell'8 maggio 2014 in sede di attribuzione delfutile 2013 e corrispondente alfe plusvatenze iscritte nel conto ecenomica, al netto del refativo
onere fiscale e diverse da quelle riferibili agii strumenti finanziari di negoziazione e alf'operativita in cambi e di copertura, che discendono dall'apptica-
zione del criterio del valore equa [fair value) ai sensi deffart. B, comma 4, lettera a) del D.Lgs. 28 febbraio 2005. La riserva si riduce di €539 milioni ai
sensi dellart. 6, comma 3, del D.Lgs, 28 febbraio 2005 in misura corrispondente allfmporto reatizzato nel corso del 2014 come di seguito indicato:

‘Galp Energla S6PS SA Snam SpA Valutazions rimanenze TOTALE
[€ milioni) Riservalorda Effettofiscale Riservalerda Efetto fiscale Riserva lorda Effettofiscale Riservanetta
Riserva al 31 dicembre 2013 1432 (22} 413 )] 1,515
Mtribuzione utile 2013 i0 158 (3) 20 (9] 176
Variaziona dell'esercizio 2014 {538) 10 (0) 9 {539]
Riserva al 31 dicembre 2014 504 {12) 571 ) 1.152

riserva valutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti al netto dell'effetto fiscale: la riserva negativa di €45 milioni riguarda la rilevazione delle
variazioni dei fondi per benefici ai dipendenti che per effetta delle disposizioni dello IAS 19 sono rilevate nel prospetto dell'utile complessivo. Le riva-
lutazioni, comprensive deghi utili e defle perdite attuariali, rilevate nel prospetto dell'utile complessive non seno oggetto di successiva imputazione a
conto ecanomico.

Altre riserve di utili disponibili

Le altre riserve di utili disponibili di €16.749 milioni riguardano:

- riserva disponibile: €16.230 milioni con ur incremento di €768 milioni dovuto essenzialmente: i) alla riciassifica della riserva art. 6, comma 1, lettera

‘a) del D.Lgs. 28 fehbraio 2005 costituita in sede assembleare per effetto delie plusvalenze realizzate nel corso del 2014 (€539 enifioni); (i) all'attri-
buzione dell'utile residuo defl'esercizio 2013 [€£255 milioni). Tali incrementi sono stati parzialmente compensati: (i} dalle eperazioni under comman
controt {£19 milioni)?; (i) dal fair value dei diritti decaduti relativi ai piani di stock option [€7 milioni};

- riserva da contributi in c/capitate art. 88 D,PR. n, 917/1986: £412 mitioni. Accoglie: {i] ai sensi delfart. 173, comima 9, del D.PR. n. 917/1986, [a ricostituzio-
ne per la parte relativa al patrimonio netto scisso delle riserve risultanti dal bifancio 2003 di italgas SpAin sospensione d'imposta in quanto costituite con
conuibuti in conto capitale incassati fino allesercizio 1988 (€43 milienil}; (ii) ai sensi dell'art. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/1986, la ricostituzione delle
corrispondenti riserve risultanti dagli ultimi bilanci delle societa incorporate relative ai contributi in conto capitale per la parte accantenata in sospensione
di imposta ai soli fini IRES in canformita alie diverse formulazioni deil'art. 88 del D.PR. n. 817/86 che si sono succedute nei tempo;

- riserva art, 14 legge n. 342/2080: £74 milioni, Accoglie il riallineamento dei valori fiscahmente riconosciuti ai maggicri valori civilistici delle immaobilizza-
zioni materialk per le quali erano stati stanziati ammortamenti anticipati in sede di attribuzione dell'utite dellesercizio 1999. La riserva & stata costituita
riclassificando la "Riserva ammartamenti anticipati ex art. 67 D.PR. n. 917/1986” per la parte da considerarsi in sospensione di imposta ai fini IRES;

- riserva plusvalenze da realizzo titli azionari legge n. 169/1983: £19 milioni. Accoglie la ricostituzione, ai sensi delf'art. 172, cornma 5, del DR, n,
91771986, della carrispondente riserva dell'incorporata Agip relativa alle plusvalenze in sospensione d'imposta ai fini IRES realizzate nel 1986 a fronte
di cessioni di partecipazioni;

- riserva da avanzo di fusione: £13 milioni. Accoglie Favanzo di fusione derivante dailincorporazione di Eni Hellas SpA, decorsa dal 1° novembre 2012
(€8 milioni] e di Fni Gas & Power GmbH, decorsa dal 1° ottobre 2014 {£5 milioni). Alla riserva & attribuita fa natura di riserva di utili;

{9} Nel 2014 suno state effetitate le seguenti aperazioni siraordinarie: (i} incorporazione deffASA Trade SpA. Uoperazione & stata appravata in data 30 luglio 2014; Vatto di fusione & stato firmato in data 21
novembre 2014, con efficacia dal 1° dicembre 2014 ed eFetti contabili e fiscali retrodatati al 1° otiobre 2014, La fusicne & stata preceduta da un aflitto di ramo d'azienda dal 1° giugno al 30 novembre 2014; (i
acquisiziane del ramo di azienda “Accounting and Back Dffice” da £nd Trading & Shipping SpA, L'atto ds acquisizione & stato stipulato in data 24 gennain 2014, con eflicacia 1" febbraio 2014; {iii] acquisizione del
rama d'azienda "Midstream Gas” dalla societa Eni Gas & Pawer MY, Uatto & stats stipulata in data 1° ottobre 2614, con efficacia contabile e fiscale a partire dalla stessa data. Y
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riserva art. 13 D.Lgs. n. 124/1993: £1 milione. Accoglie, ai sensi dell'art. 13 del D.Lgs. n. £24/1993, la quota dell'utile delfesercizio attribuito datle as-
semblee in misura pari al 3% dello stanziamento al trattamento di fine rapporto versato nef corso del'esercizia ai fondi pensione Fopdire e Fandenergia
ai quali partecipano, rispettivamente, i dirigenti e gli altri dipendenti det Gruppo. (uanto a €0,5, €0,2 ¢ €0,06, £0,006 e €0,006, £0,00¢ e £6,006
mitioni la riserva rappresenta la ricostituzione, ai sensi dell'ast. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/1986, delle corrispondenti siserve defle incorporate
AgipPetroli, Snam, EniData, EniTecnologie, Enifin, AgipFuel e Praocil. La riserva & in sospensione d'impasta ai soli fini IRES.

Acconto sui dividendi

Riguarda per €2.020 milioni Facconto sul dividendo delesercizio 2014 di £0,56 per azione deliberato il 17 settembre 2014 dal Consigio di Amministra-
zione ai sensi dellart. 2433-bis, camma 5, del Codice Civile e messo in pagamento a partire dal 25 settembre 2014.

Il patrimonia netto comprende riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione, sulle quali tuttavia nen sano state stanziate imposte differite perché
nion se ne prevede la distribuzione. In tal caso sarebbero dovute imposte per circa €1,32 miliardi, Le riserve vincolate a fronte di rettifiche di vatore ed
accantonamenti dedotti ai soli fini fiscali ammontano a €0,5 miliardt. Le riserve che possono essere distribuite senza concorrere alla formazione del
reddito imponibite ammontano a €24,24 miliardi,

Prospetto di raccordo del risultate delf’esercizio e del patrimenio netto di Eni SpA con quelliin applicazione IFRS 10 - 11

o %%_is_ul_;ag_p #él_i_‘es_gr_ci_zio ) Patrimonio nette )
{€ milioni) 2013 2014 31.32.2013 31.12.2014
Eni $pA 4.410 4.460 40.733 40.523
Fccedenza dei patrimoni netti dei bilanci di esercizio, comprensivi dei risultati . .
di esercizio, rispetto ai valori di carico delle partecipazioni in joint operation S 4 19 10 6
Eni SpA- applicazione IFRS 10-11 4414 4.455 40.743 40,529

Per maggiori informazioni, si rinvia al paragrafo n. 4 - Modifica dei criteri contabili
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Garanzie, impegni e rischi

Garanzie
Le garanzie di £70.238 milioni (£65.156 milioni al 31 dicembre 2013) si analizzano come segue:

31.52.2013

Altre garanzie
[€ mitioni} ) o ~ Fidejussioni ~ personali Totale
Imprese controllate 17761 39.517 57.278
Imprese collegate e joint venture 6.243 133 6.382
Imprese in joint operation 43 83
Proprio 1,253 1.253
Altri 160 160
Totale S _ _ 24.010 41.146 65.156

Le fidejussioni prestate nell'interesse di imprese controliate di £20.435 mifioni riguardano:

- per £20.331 miliont le fidejussion: prestate a garanzia degli impegni contrattuali assunti datle imprese controllate operanti nel settore Exploration & Pro-
duction, essenzialmente a eseguire investimenti per un livella minimo. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2014 ammanta a €11.717 milioni;

- per €104 milioni le fideiussioni prestate a garanzie degli impegni contrattuali assunt essenzialmente dalla Poiimeri Europa France SAS e dalla Syndial SpA.
Limpegno effettivo al 31 dicernbre 2014 & pari al valare nominale.

Le fidejussioni prestate nell'interesse diimprese collegate e jeint venture dj £6.122 milioni sona relative:

- per £6.122 milion la fidejussione prestata a Treno Alta Velocita - TAV - SpA [ara RFL - Rete Ferroviaria italiana SpA) con la quale Eni garantisce il puntuale e
cofretta adempimento del progetto e delia esecuzione lavori defla tratta ferroviaria Milana - Bolegna da parte det CEPAV [Consorzio Eni per 'Alta Yelocita)
Uno. Limpegno effettivo al 3% dicembre 2014 ammonta a £3 milioni. { partecipanti al Consorzio hanno silasciato a Eni lettere di manleva nonché, esciuse
le societa controllate da Eni, garanzia bancaria a prima richiesta in misura pari al 10% delte quote lavori rispettivamente assegnate.

Le altre garanzie personali prestate nellinteresse di imprese controllate di €41.429 mifioni riguardano:

- per£15.000 milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma di emissiane di
“Medium Term Notes”. Al 31 dicembre 2014 limpegno effettivo, corrispondente al vatore nominale e agli interessi dei titoli emessi da Enj Finance Interna-
tional SA, ammonta a €1.389 milioni;

- per €4.000 milioni la garanzia rifasciata a favore dei possessori det titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma di emissione di
Euro Lommercial Paper, fino a un massimo di €4.060 milioni. Al 31 dicembre 2014 limpegno effettivo & di €294 milionj;

- per £2.471 milioni la garanzia rifasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Finance USA Inc. a fronte def programma di emissione di USA Com-
mercial Papey, fino a un massima di 3.600 milioni di doilari USA. Al 31 dicembre 2014 limpegne effettivo & di €1.871 milion;

- per€1.64¢ milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori deititoli emessi da Eni Finance International S4 a fronte del programma di emissione di USA
Commercial Paper, fino a un massimo di 2.000 milioni di doflari USA. Al 31 dicembre 2014 limpepno effettivo & di €103 milioni;

- per £11.685 milion, le garanzie rilasciate a favore di teszi e di societa controflate a fronte in particolare di partecipazioni a gare di appalto e rispetto di
accordi cantrattuali relativi al settore Ingegneria e Costruzioni {£4.498 milioni], Refining & Marketing {£6.147 milioni], Altre attivita e sacieta finanziarie
[€567 milioni), Gas & Power (£375 milioni] e Petrolchimica {£98 milioni] e da questi manlevate a favore di Eni. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2014 &
pari al valore nominale;

- per€3.117 milioni le garanzie concesse a favore di banche in relazione afla concessione di prestiti e linee di credito a imprese controlfate, Limpegno effet-
tivo al 31 dicembre 2014 ammonta a £2.511 milionj;

- per£1.470 milioni le garanzie concesse a favore del’ Amministrazione finanziaria dello Stato essenzialmente per i rimborsi [VA;

- per£1.153 milioni la garanzia rifasciata a favore di Gulf LNG Enerpy e Gulf LNG Pipeline nelfinteresse di Eni Usa Gas Marketing LLC (100% £ni) a copertura
degli impegni contrattuali di pagamento delie fee di rigassificazione relative al GNL immessa al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti da Eni Usa Gas
Marketing LLC. La garanzia ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratto (10 dicembre 2007) al 2031 e riguarda it 100% del contratto, Uimpegna
effettivo al 31 dicerbre 2014 & pari al valore nominale;

- per €322 mifioni le garanzie rilasciate a favore di Cameron LNG nell'interesse di £ni USA Gas Marketing LLC [ 100% Eni] essenziaimente a fronte del contrat-
to di rigassificazione sottoscritto in data 1° agosto 2005;

- per €241 milioni le garanzie concesse a favore diterzi in relazione agli impegni assunti da Singea SpA in liquidazione (incorporata da Syndial nel 2002} per
la cessione di PorteVesme 5rf;

- per€179 mifionii contratti di riassicurazione nellinteresse di Eniinsurance Ltd a favore diimprese assicuratrici a sepuito di acquisizione in riassicurazione
delle coperture finanziarie emesse da queste ultime a favore di imprese del gruppo;

- per €47 milioni garanzie rilasciate a favore di Ceska Rafinérskd AS nell'interesse delfEni Ceska Republika Sra [100% Eni International 8V] e da questa
manlevate a favore di Eni. limpegno effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al valore naminale;




per €34 milioni le garanzie rilasciate a favore della {logana di Lione nellinteresse di Eni France Sas| [100% Eni International BV} e da questa manlevate a
favare di Eni. Limpegno effettive al 31 dicembre 2014 ammonta a €16 milieni;

per €33 milioni la paranzia prestata a favore di Camaron Interstate Pipeline |LC neflinteresse di Eni USA Gas Marketing LLC [ 100% Eni) a fronte del contratto di
trasporto per la commercializzazione def gas nelle aree di vendita del mercata americano, Limpegno effettivo at 31 dicembre 2014 & pari al valore nominale;
per £30 milioni la garanzia rilasciata a favore di Mol Pic nelfinteresse di Tigaz {97,.88% Eni] a copertura degli impegni contrattuali di pagamento del gas
acquistato da Tigaz dal fornitore Mot Plc. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al valore nominale.

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di imprese coffegate e joint venture di €112 mifioni riguardano essenzialmente:
le controgaranzie di performance di €57 milioni, rilasciate a favore di Union Fenosa SA nellinteresse di Unién Fenosa Gas SA {50% Eni) a fronte degli impe-
gni contrattuali connessi all’ attivita operativa di quest'ultima. impegno effettivo al 31 dicembre 2014 ammonta a €53 milioni;
per £54 milioni, le garanzie prestate a terzi e a societa contrallate a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalto e rispetto di accardi contrat-
tuali refativi al settore Ingegneria e Costruzioni. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al vatore nominale;
per €6 milioni le garanzie concesse a favore dellAmministrazione finanziaria dello Stato essenzialmente per i rimbarsi [VA.

Le altre paranzie personali prestate nellinteresse di imprese in joint eperaticn di €126 milioni riguardane:
le manleve e fe lettere di patronage riasciate a favore di banche in relazione essenzialmente alla cencessione di finanziamenti alla Raffineria di Milazzo
ScpA, societd in joint operation. Lirnpegno effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al valore nominale.

Le aftre garanzie personali prestate nell'interesse proprio di £1.834 milioni riguardana:
le manleve a favore di banche a fronte delle fidejussioni da queste rilasciate a favore delle Amministrazioni statali e societa private per partecipazioni 2
gare d'appalto, acconti ricevuti su contributi a fondo perduto, buona esecuzione tavori e contratti di fornitura e fe lettere di patronage rilasciate a favore di
banche a frente di finanziamenti concessi. Limpegne effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al valore norinale.

Le altre garanzie personali prestate nefl'interesse di altri di €175 milioni riguardano essenzialmente:

- per £168 milioni a garanzia ritasciata a favore di Gulf LNG Frergy e Guif LNG Pipeline e nellinteresse di Angala LNG Supply Service LLC (13,6% Eni] a caper-
tura degliimpegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione refative al GNL acquistato da Angola LNG Ltd & immessa al terminale di Pascagoula
negli Stati {niti. La garanzia ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratte (10 dicembre 2007 ) al 2031 e riguarda il 13,6% de contratto. Limpegno
effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al valore nominale;
per €7 milioni le garanzie rilasciate a favore di terzi a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalto relative al Gruppo Snam, Uimpegno
effettivo al 31 dicembre 2014 & pari al nominale.

Limpegno effettivo al 31 dicembre 2013 & pari al nominale,

Impegni e rischi
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Gliimpegni di acquisto/vendita valuta di €506 milioni riguardano strumenti finanziari derivati non di copertura su cambi, [a cui scadenza & prevista entro
la prima settimana def 2015. Al 31 dicembre 2014 il fair value di tali strumenti finanziari derivati & pari a zero,

Gli altri impegni di €226 milioni riguardano essenziaimente: (i} l'impegno derivante dal pratocollo di intenti stipulato nel 13398 con la Regione Basilicata
connesse al programma di sviluppe petrolifero proposto da Eni nelfarea della Val d’Agri che prevede diversi interventi congiunti, in gran parte gia
regolamentati da accordi attuativi; refativamente a quest'ultimo al 31 dicemnbre 2814 impegno massimo, anche per conto ded partner Shell {talia E&P 5pA,
& quantificabile in €130 milioni {€71 mitieni in quota Eni, di cui €63 milioni come anticipazione finanziatia sulle royalty dovute sulla futura produzione e
€8 milioni come impegno economica); (i) gli impegni assunti a seguita della vendita del 100% delle partecipazioni di ltalgas Spa [“ltalgas”] e Stoccaggi
Gas itatia SpA [“Stogit”} a Snam SpA [ex Snam Rete Gas SpA] per €76 milieni. In particalare, con riferimento alla vendita det 100% detle partecipazioni
di ltalgas e Stogit a Snam SpA [ex Snam Rete Gas SpA), perfezionatasi in data 30 giugne 2008, Eni SpA ha ancora limpegna ad acquistare da ftalgas
alcuni immoili, tramite fa controllata EniServizi SpA, di cui alf'accordo del 24 ottobre 2012, che include una clausota di salvaguardia che concede a Sham
SpA 120 giomi di tempo dalla data in cui EniServizi e/o Italgas abhiano comunicata alla rispettiva controparte l'intenzione di non dare esecuzione al
contratta di compravendita del Complesso Immobiliare, per richiedere indennizzo degli oneri ambientali relativi esclusivamente all'immobile. Leventuale
indennizzo, al netto dell'effetto fiscale, sara dovuto fino a un massimao di circa €76 milieni,

I rischi di €25 mitioniriguardanao essenzialmente irischi di custodia di beni di terzi costituiti essenziatmente da greggio e prodotti petraliferi presso
le raffinerie e i depositi della Societa peri quali esiste una polizza assicurativa,




Altriimpegni e rischi

Gli altriimpegni e rischi inciudono:

+ gli impegni derivanti dai contratti di approvvigionamenta di gas naturale di lungo termine stipulati da Eni, che contengono clauscle di take-os-
pay, sono indicati nellAndamento operativo - Gas & Power - Quadro normativo” della Relazione sulla gestione al bilancio consolidato;
gliimpegni derivanti da contratti di lunge termine di trasporto di gas naturale dall'estero, con clausole di ship-or-pay, stipulati da Eni con Je socie-
th proprietarie, o titofari dei diritti di trasporto, dei gasdotti diimportazione;
con la firma dellAtto Integrativo del 19 aprile 2011 Eni ha confermato a RF] - Rete Ferroviaria ltaliana SpAYimpegno, precedentemente assunto
indata 15 ottobre 1991 conJa firma della Convenzione con Trena Alta Velacita - TAV SpA (ara RF| - Rete Ferroviaria Italiana SpA), a garantireil com-
pletamento e la buona esecuzione della finea ferroviaria AV Milano-Verona tratta Treviglio-Brescia. Il suddetto Atto Integrativo vede impegnato,
quale Generai Contractor, il Consarzio Eni per FAlta Velocita Due. Atutela della garanzia prestata, il Regolamento del Consorzio CEPAY Due obbliga
i consorziati a rilasciare in favore di Eni adeguate manleve e garanzie;

Parent Company Guarantees rilasciate pellinteresse di societa del settore Exploration & Production il cui ammontare massime garantito non &
definibile a priori in quanto a copertura di tutti gli obblighi contrattuali derivanti dalla firma dei contratti petrolifes, di acquisizione & cessione di
guote societarie e di acquisizione di servizi;

le garanzie rilasciate a favore di Syndial SpA a fronte di contratti di cessione di complessi immobiliari per mantenerla indenne da eventuali oneri
sopravvenuti;

le Parent Company Guarantee rilasciate nelf'interesse di Eni Insurance Ltd a seguito del trasferimento del portafoglio di Padana Assicurazionia
Eni Insurance Ltd a favore di Gil Insurance Limited-Bermuda;

Fimpegno a smanteliare unimpianto dimestrativo a Porto Torres delie tecnologie di “henefication” del carbone a basso impatto ambientale, [a cui
costruzione & stata realizzata da Eni attraverso societd controllate e finanziata dall’Agenzia per la Promozione dello Sviluppo del Mezzogiorne.
Limpianto al collaudo sperimentale definitivo & risultato non suscettibile di utilizzazione produttiva. Gli oneri di smanteliamento, dedottii ricavi
detla vendita delle componenti detl'impianto, sono a carico di Enj;

- gliimpegnicon le autorita locali svizzere assuntiin occasione della realizzazione delfeleadotto Genova-Ingalstadt a garanzia degli obblighi delle
societa controllate, in relazione alia realizzazione e all'esercizio del tratto svizzero (Oteadotto del Reno SA - 100% Syndiad SpA). Dal 31 dicembre
2012 H tratto rimasto e per il quale vipe limpegno di Eni & limitato alla tratta da Thusis al passo Spluga, tratto per il quale vi & Finteresse di Green-
connector di utilizzare la tratta per il trasparto di energia;
gliimpegni derivanti dalle “Letter of Undertaking” sottoscritte da Eni e GMV a seguito del contratto di finanziamenta richiesta da TAG GmbH alla
ING. Bank N.V. Gli impegni assunti dai due partner si configurano come segue: {i) impegne a non madificare o recedere anticipatamente dal con-
tratto pluriennale di ship-or-pay con TAG; {ii] impegno a versare i corrispettivi per il servizio di trasporto erogato da TAG;
le residue manleve rifasciate in proporziene alla partecipazione Eni in Unidn Fenosa Gas SA a favore di Unién Fenosa SA a fronte degli impegni
assunti dalle societa def Gruppo Unidn Fenosa Gas SA per 'adempimento dei contratti in essere all’atto di acquisto def 50% del capitale sociate di
Unign Fenosa Gas SA avvenuto in data 24 tuglio 2003;

- limpegno sorto nell'ambito dell'acquisizione di Eni G8&P SA/NV (ex Distrigas NV di riconascere ali ex azionisti Faggiustamento del prezzo {*Tariff
Adjustement”) legato all'eventuale riatza delle tariffe di trasparto, per garantire tali ohblighi, ha rilasciate delle Parent Company Guarantees di
importo al memento non quantificabile.

Gli impegni e le manleve per qualungue fatto, anche di natura econormica e/o ambientale, che dovesse insorgere dopo i conferimenti/cessioni di

rami d’azienda, derivante e/o comunque riconducibile ad attivita svolte anteriormente alla data di decorrenza degli stessi. Tra gli altri:

- ramo d’azienda "Ramo Clienti” da Eni ad ACAM Clienti SpA; decorrenza 28 febbraio 2005;

- ramo d'azienda “Sistema di Trasporto Greggio Viggiano-Taranto” da Eni alla Societa Oleodotti Meridionali - SOM Spa; decorrenza 11 dicembre 2006;

- ramo d'azienda “Attivita E&P - Pianura Padana” da Eni a Societa Padana Energia SpA; decorrenza 31 dicemnbre 2009;
rame d'azienda “Attivitad E&P - Marche, Abruzzo e Molise” da Eni a Societa Adriatica ldrocarburi SpA; decorrenza 31 dicembre 2009;
ramo d’azienda "Attivita E&P - Area Crotone” da Eni a Societa lonica Gas SpA; decorrenza 3t dicembre 2009.

Gestione dei rischi d'impresa

Premessa

Nellambito dei rischi d'impresa, i principali rischi identificati, monitorati e gestiti da Eni sono i seguenti: {i] il rischio mercata derivante dali'esposi-
zione alle fluttuazioni dei prezzi delle commaodity energetiche, dei tassi diinteresse e dei tassi di cambio tra 'euro e e altre valute nelle guali opera
l'impresa; [ii) il rischio di credito derivante dalla possibilita di default di una controparte; [iii] if rischio liquidit derivante dalla mancanza dirisorse
finanziarie per far fronte agl impegni finanziari a breve termine.

La gestione dei rischi finanziari si basa su linee guida emanate centralmente con I'obiettivo di uniformare e coordinare le pelitiche Eni in materia
di rischi finanziari (“Linee diindirizzo in materia di gestione e controllo dei rischi finanziari”), La parte fondamentale di tale “policy™ & la gestione
integrata e accentrata del rischio di prezzo commodity e 'adozione di strategie di Asset Backed Hedging per ottimizzare I'esposizione di Eni a tali
rischi. Con riferimento agli altri rischi che caratterizzanc ka gestione si rinvia alla nota "Garanzie, impegni e rischi - Gestione dei rischi d'impresa”
delle Note al hilancia consolidata.

Rischio di mercato
Il rischio di mercato consiste nella possibilita che variazioni dei tassi di cambio, dei tassi di interesse o dei prezzi defle commodity possana infitire
negativamente sul valore delle attivita, delle passivita o dei flussi di cassa attesl. La gestione del rischio di mercato & disciplinata dalle sopra indicate
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“Linee diindirizzo” e da procedure che fanno riferimento a un modello centralizzato di pestione delle attivita finanziarie, basato sulle Syutture diFinan-
za Operativa [Finanza Eni Corporate, Eni Finance International SA, £ni Finance USA Inc e Bangue Eni SA, guest’ultima nei limitiimposti dalla narmativa
bancaria in tema di “Concentration Risk”] nonché su Eni Trading & Shipping per quanto attiene alle attivita in derivati su commedity. In particolare
Finanza Eni Corporate ed Eni Finance International SA garantiscono, rispettivamente per le societa italiane ed estere Eni, [a copertura dei fabbisogni
e I'assorbimento dei surplus finanziari; su Finanza Eni Corporate sono accentrate tutte te operazioni in cambi e in derivati finanziari di Eni, Il rischio di
prezza delle commedity associato alle esposizioni commerciali & trasferito dalle singele unita di business {Direzioni/Societd) alla Direzione Midstream
che gestisce la componente dirischio mercato in un ottica di portafoglio, mentre Eni Trading & Shipping SpA assicura la negoziazione sui mercati dei
refativi derivati di copertura sufle commodity attraverso I'attivita di execution. Eni SpA ed Eni Trading & Shipping SpA (anche per tramite della propria
consociata Eni Trading & Shipping Inc) svalgono la negaziazione di derivati finanziari sia su tutte le trading venue esterne, guali mercatiregolamentati
europei e non europei, Multitateral Trading Facifity {MTF), Organised Trading Facility (0TF) e piattaforme di intermediazione in genere [ad es. SEF), sia
su base bilaterale Over the Counter, can le controparti esterne, Le altre entita legali di Eni che hanno necessita di derivati finanziari, attivano tali opera-
zioni per it tramite di Eni Trading & Shipping ed Eni SpA sulla base dele asset class di competenza.

| contratti derivati sono stiputati con ['obiettivo di minimizzare 'esposizione ai rischi di tasso di cambio transattivo e di tasso di interesse e di gestire
il rischio di prezzo delle commodity e i connesso rischio di cambio economico in un'ottica di ottimizzazione. Eni monitora che ogni attivita in derivati
classificata come risk reducing (ossia riconducibile ad operazioni di Back to Back, Flow Hedging, Asset Backed Hedging o Portfalio Management] sia
direttamente o indirettamente coflegata agli asset industriali coperti ed effettivamente ottimizzi il profilo di rischio a cui Eni & esposta o potrebbe
essere esposta. Nel caso in cui dal monitoraggio risulti che alcuni derivati non sano risk reducing, questi vengono riclassificati nel trading proprietario.
Lattivita ditrading proprietario & segregata ex ante dalle altre attivita in appositi portafogli di Eni Trading & Shipping e la relativa esposizione & soggetta
a specifici controlli, siain termini di VaR e Stop Loss, sia in termini di nozionale lordo. || nozianale fordo delle attivita di trading proprietario, a livello di Eni,
& confrontato con i limiti impasti dalle normative internazionali rilevanti.

Lo schema di riferimento definito attraverso le “Linee di indirizzo" prevede che la misurazione e #l contrallo dei sischi di mercato si basine sulla determi-
nazione di un set di limiti massimi di rischio accettabile espressi in termini di Stop Loss, avvero detla massima perdita realizzabile per un determinate
portafoglio in un determinato orizzonte tempaorale, e in termini di Value at Risk (VaR], metado che farnisce una rappresentazione dei rischi nella prospettiva
del valore ecanormico, indicanda la perdita potenziale del portafoplio esposto al rischio, dato un determinato livells di confidenza, ipotizzando variazioni
avverse nelle variabifi di mercato, tenuto conto della correlazione esistente tra le posizioni detenute in portafoglio. Con riferimento ai rischi di tasso diin-
teresse e di tasso di cambio, i limiti (espressiin termini di VaR) sono definiti in capo alle Strutture di Finanza Operativa che, dato il modello organizzativo
aceentrato, centralizzano le posizioni a tischio di Eni a livello consolidato, massimizzando ove possihile i benefici delf'hedging naturale. Le metodologie
di calcola e le tecniche di misurazione utikizzate sono conformi alle raccomandazioni del Comitato di BasHea per fa Vigilanza Bancaria e i limiti di rischio
sona definiti in base a un appreccio prudenziale nella gestione degli stessi nell’ambito di un gruppo industriale. Alle societa operative & indicato di adottare
patitiche finalizzate alia minimizzaziene del rischio, favorendone it trasferimento alle Strutture di Finanza Operativa, Per quanto riguarda il rischio di prezzo
delle commodity, le "Linee di indirizze” definisceno le regole per una pestione di questo rischio finalizzata alfottimizzazione dell'attivita "core” e al perse-
guimento degli obiettivi di stabilita relativi ai margini coramerciali/industriali. In questo caso sono definiti limiti massimi di rischio espressi in termini di VaR,
di Soglie di revisione strategia, e di Stop Loss con riferimento allesposizione di natura cornmerciate  di trading proprietario. La delega a gestire il rischio di
prezzo delle commaodity prevede un meccanisma di allecazione e sub-alkacazione dei limiti di rischio alle singole unita di business esposte, Eni Trading &
Shipping, dltre a gestire il rischio riveniente dalla propria attivita (di natura commerciale e di trading), accentra e richieste di copertura in strumenti derivati
della Direzione Midstream Eni, garantendo i servizi di execution nell'ambito dei mercati di riferimento.

Nell'ambito degli obiettivi di struttura finanziaria contenuti nel Piano Finanziario approvato dal CdA, Eni ha definito [a costituzione e il mantenimento di
una riserva di liquidita all'interno della quale si individua Fammontare di liquidita strategica, per consentire di far fronte a eventuali fabbisogni straor-
dinari, gestita dzlla funzione finanza di Eni SpA con l'obigttivo di ottimizzazione del rendimento pur garantende la massima tuteta del capitale e la sua
immediata liquidabititd neli'ambito dei limiti assegnati, Lattivita di gestione della liquidita strategica comporta per Eni'assunzicne dirischiomercato
ricanducibile allattivita di asset management realizzata tramite operazioni in conte proprio in ottica di ottimizzazione finanziaria del rendimento, pur
net rispetto di specifici limiti di rischio autorizzati, e con gli objettivi di tutela del capitale e dispanibilita immediata deffa liquidita. Le quattro tipologie di
rischio di mercato, le cui politiche di gestione e di controllo sone state sopra sintetizzate, presentano le caratteristiche di seguito specificate,

Rischio mercato tasso di cambic

I'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dalloperativita dellimpresa in valute diverse dall'euro {principaimente il dolfaro USA) e
determinaiseguentiimpatti: sul risultato ecanomico per effetto della differente significativita di costi e ricavi denominati in valuta rispetto almomento
in cui sono state definite le condizioni di prezzo (rischio economico] e per effetto della conversione di crediti/debiti commerciali o finanziari denominati
in valuta (rischio transattivo}; suf bilancio conselidata [risultata economice e patrimonio netto] per effetto della conversione di attivita e passivita di
aziende che redigeno if bilancio con moneta funzionale diversa dalfeure. In generale, un apprezzamento del dollaro USA rispetto all’euro ha un effetto
positivo sull'utite operativo di Eni e viceversa. Lobiettivo di risk management Eni & fa minimizzazione del rischio di tasso di cambio transattivo e l'ot-
timizzazione det rischio di cambio economico connesso al rischio prezzo commadity; it rischio derivante dafla maturazione del reddite d'esercizio in
divisa oppure dalla conversione delle attivitd e passivita di aziende che redigono it bilancio con moneta funzionale diversa dall'euro non & di norma
oggetto di copertura, salvo diversa valutazione specifica. Eni centralizza la gestione del rischio di tasso di cambie, compensanda le esposizioni di se-
gno opposto derivanti dalle diverse attivita di business coinvalte e coprendo con il mercata l'esposizione residua, massimizzando § benetici derivanti
dal netting. Al fine di gestire l'esposizione residua, le “Linee di indirizzo” ammettona l'utilizzo di differenti tipologie di strumenti derivati (in particolare
swap e forward, nonché opzioni su valute}. Per quanto attiene fa valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su tassi di cambio, essa viene cal-
colata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzioni di mercato fornite da primari info-provider pubblici. 1l VaR

T




derivante dailaccentramento sulle Strutture di Finanza Operativa di posizioni a rischio tasso di carnbio di Eni viene calcolato con frequenza giornatiera
secondo I'approccio parametrica [varianza/covarianza), adottando un fivello di confidenza pari al 99% e un helding period di 20 giorni.

Rischio mercato tasso d'interesse

Le oscillazioni deitassi diinteresseinfluiscono sul valore di mercato defie attivita e passivita finanziarie dell'impresa e sul livello degli oneri finanziari
netti, Lobiettivo di risk managernent Eni & la minimizzazione del rischio di tasso diinteresse nel perseguimento degli ebiettivi di struttura finanziaria
definiti e approvati nel “Piano Finanziario”. Le Strutture di Finanza Operativa, in funzione del modello di finanza accentrata, raccolgono i fabbisogni
finanziari £ni e gestiscono le posizioni rivenienti, iviincluse te operazioni di carattere strutturale, in coerenza con gli obiettivi del “Piano Finanziario”
e garantendo il mantenimento del profito dirischio entroi limiti definiti. Eni utilizza contratti derivati su tasso diinteresse, in particolare Interest Rate
Swap, per gestireil bilanciamento traindebitamento a tasso fisso e indebitamento a tasso variabile. Per quanto attiene alla valorizzazione a fairvalue
degli strumenti derivati su tassi di interesse, essa viene calcolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazioni/ contri-
buzioni di mercate fornite da primari info-provider pubblici. Il VaR derivante da posizioni a rischio tasso di interesse viene calcotato con frequenza
giornaliera secondo fapproccio parametrico (varianza/covarianza), adottando unlivello di confidenza pari al 99% e un helding period di 20 giorni.

Rischio mercato commodity

i rischio di prezzo delle commodity & identificato come la possibilita che fluttuazioni del prezzo delle materie prime e dei prodottidi base produ-

cano significative variazioni dei margini operativi di Eni, determinando un impatto sul risultato ecanomicg, tale da compromettere gli obiettivi

definiti nef piano quadriennale e nel budget. Il rischio di prezzo defle commadity & riconducibile alle seguenti categorie di esposizione:

a) esposizione strategica: esposizioni identificate direttamente dal CdA in quanto frutto di scelte strategiche diinvestimento o al di fuori deli'e-
rizzonte di pianificazione del rischio. Includono ad esempio le esposizioni associate al programma di produzione delle riserve certe e pro-
babili, i contratti a lungo termine di approvvigionamento gas per Ja parte non bilanciata da contratti di vendita (gia stipulati o previsti}, la
porzione del margine di raflinazione che il CdA identifica come esposizione di natura strategica [j volumi rimanenti possono essere alfocati
alla gesticne attiva del margine stesso o alle attivita di asset backed hedging] e le scorte obbligaterie minime;

b) esposizione commerciale: tale tipologia di esposizioni include fe companenti contrattualizzate collegate alte attivita commerciali/industriali
e, qualora connesse ad impegni di take-or-pay, le componenti non contrattualizzate afferenti I'srizzonte temporale del piane guadriennale
e del budget e te relative eventuali operazicni di gestione def rischio. Le esposizioni commerciali sono connotate datla presenza di attivita
di gestione sistematica del rischio svelte sulla base di fogiche rischio/rendimento tramite 'implementazione di una ¢ pit strategie e sono
soggette alimiti di rischio specifici [VaR, Seglie di revisione strategia e Stop Loss). All'interno deffe esposizioni commerciali si individuano in
particolare le esposizioni oggetto di asset backed hedging, derivanti dalla flessibilita/opzionalita degli asses;

c) esposizione di trading proprietario: operazioni attuate in canto proprio in ettica opportunistica nel breve termine e normalmente non fina-
lizzate alla delivery, sia nell'ambito dei mercati fisici, sia dei mercati finanziari, con I'obiettivo di ottenere un profitte al verificarsi di un'a-
spettativa favorevole di mercato, nel rispetto i specifici fimiti di rischio autorizzati {VaR, Stop Loss). Rientrano nelle esposizieni di trading
proprietaric le attivita di origination qualora queste non siana collegabili ad asset fisici o contrattuali,

li rischio strategice non & oggetto di sistematica attivitd di gestione/copertura che & eventualmente effettuata solo in particolari condizioni
aziendali o di mercato. Lo svolgimenta di attivita di hedging del rischio strategico, date if carattere di straordinarieta, & demandato al top mana-
gernent. Tale fattispecie & oggetto di misurazione e monitoraggio ma non & seggetta a specifici limiti di rischio, Previa autorizzaziope da parte
del CdA, le esposiziani collegate al rischio strategico possono essere impiegate in combinaziene ad aitre esposizioni di natura commerciale al
fine di sfruttare apportunita di naturale compensazione trai rischi (Natural Hedge] e ridurre conseguentemente il ricorso agli strumenti deri-
vati (attivando pertanto logiche di mercato interno). Per quante riguarda e esposizioni di natura commerciale, I'obiettiva di risk management
Eni & 'attimizzazione delle attivita "core” nel perseguimente degli obiettivi di stabilitd dei risuftati economici. Le singole Business Unit tra-
sferiscono all'unita di Portfolio Management [Direzione Midstream} il rischio prezzo delle commodity e il connesso rischio cambio economico
assaciato alla propria esposizione; funita di Portfolio Management assicura la gestione defte posizioni rivenienti ottimizzando le opportunita
dinetting e gestendo lo shitancio sul mercato, per mezzo delf'unita di Trading (Eni Trading & Shipping), per la gestione def rischio commodity, e
delle competenti funzioni di finanza operativa, per la gestione del collegato rischio cambio. Per la gestione del rischio prezzo defle commadity
derivante dall'esposizione commerciale, Eni utilizza strurmenti derivati negoziati nei mercati organizzati MTF, 0IF e strumenti derivati negoziati
suicircuiti Over The Counter {in particolare contratti swap, forward, Contracts for Differences e opzioni su commoadity] con sottostante greggio,
gas, prodotti petroliferi, energia elettrica e certificati di emissione. Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti derivati
su commodity, essa viene caicolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su guotazioni/contribuzioni di mercato fornite
da primari info-provider pubblici o da operatori specifici del settore. il YaR derivante dalle posizioni delle business unit esposte a rischio com-
modity viene calcolato con frequenza giornaliera seconda P'approceio delta simulazione storica ponderata, adottando un livello di canfidenza
parial 95% e un holding peried di un giorno.

Rischio mercato liquidita strategica

Il rischio di mercato riveniente dalf'attivita di gestione della porzione di riserva di liquiditd denominata “liquidita strategica” & identificato come la
possibilita che fluttuazioni del prezze degli strumenti investiti [obbligazioni, strumenti di money market e fondi comuni diinvestimento} influisca-
no sul valare degli stessi quando sono valwtati in bilancio al fair value. Al fine di regolare ['attivita di investimento della liquidita strategica, Eni ha
definito una specifica politica di investimento con obiettivi e vincali, definiti in termini di attivita finanziarie investibili e timiti operativi, e principi
di governance che regolano la gestione e i sistemi di controllo. La costituzione e il mantenimento delfa riserva di liquidita strategic_a si propene
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principalmente dirispondere ai seguenti obiettivi:
a) garantire la flessibilita finanziaria. La liquidita deve consentire a Eni di poter far fronte a eventuali fabhisogni straordinari [es. difficolta di acces-

so af credito, shock esogeni, gadro macroeconomica e operazioni straordinarie);
b) assicurare 'integrale copertura del debito a breve termine e la copertura del debito a medio lungo termine scadente in un orizzonte temporale di
24 mesi, anche nel caso direstrizioni all'accesso al credito.
Lattivita di gestione della liquidita strategica & sottoposta a una struttura di limiti in termini di VaR [calcolate con la metodologia parametrica con
holding period 1 giorno e intervailo di canfidenza pari al 99° percentile], Stop Loss e altrilimiti operativiin termini di concentrazione, duration, clas-
se di rating, liquidita e strumenti investibili. In nessun caso & permessao il ricorso alla leva finanziaria o la vendita allo scoperto. Loperativita deila
gestione obbligazionaria ha avutoinizio nel secando semestre 2013 e per tuttail corso del'esercizio 2014 il portafoglio investito ha mantenuto un
rating medio ponderato pari ad A/A-, sostanzialmente in linea con quello di Eni.

La seguente tabella riporta i valori registrati nel 2014 in termini di VaR (raffrontati con quelli dell'esercizio 2013) per quantc attiene airischi tasso
di interesse e di cambio, nella prima parte, nonché al rischio di prezzo delle commaodity (aggregato per tipologia di esposiziane).

Per quanto riguarda 'attivita di gestione della liquidita strategica, la sensitivity a variazioni dei tassi di interesse viene espressa riportando i valori
di“Doliar Value per Basis Point” [DVBP).

{Value at Risk - approceic parametrico varianze/covarianze; holding period: 20 giorni; intervallo di confidenze: 99%)

2013
Fine
[€ mitioni) Massimo Minimo Media perioda
Tasso diinteresset 3,67 1,49 2,07 2,15
Tasso di cambio 0,37 0,07 4,14 0,24

{a) tvalori relativi al VaR di Tasso di interesse e di cambio comprendono le seguenti strutture di Finanza operativa: Finanza Dperativa Eni Corporate, Eni Finance Internationat 54, Bangue Eni SA e Eni Finance USAInc.

[Vatue at Risk - approccio simulazione sterica; halding period: 1 giorno; intervallo di confidenza: 95%)

2013
Fine
[€ milioni) Massimo Minimo Media periodo
Portfolio Management Espasizioni Commerciali 108,13 36,59 59,92 66,44
Trading® 680 136 4t 293

(a] K perimetro consiste nella Direzione MidStream [esposizioni originanti dafle aree Refining & Marketing e Gas & Power), Versalis, Eni Trading&Shipping portafoglio Commerciale & cunsociate estere delle Mivisioni
cperative, Per quanto riguarda la Divezione MidStream a partire dal 2014, a seguite delfappravazione del CdA Eni in data 12 Dicembre 2013, it VaR 2 calcolato sulla cosiddzstta vista Statutory, con orizzonte temporale
coincidente con l'anno di Bilancio, includendo tutti i volumi con consegna nelfanno e tutti i derivati finanziari di copertura di competenza. Di conseguenza I'andamento del VaR della Direzione MidStream nel corso
det'anno risuha decrescente per il graduate consuntivarsi delle posizioni allinterno dellorizzonte anmuo fissato

[b) Lattivita di trading proprietario cross-commodity, sia su contratti fisic che in strumentd derivati finanziari, fa capo a Eni rading&Shipping SpA (Londra-Bruxelies-Singapore) ed a ET&S Inc [Houston].

[Sensitivity - Dotlar Value of £ basis peint - OVBP)

2013
Fine
{€ mitiani Massima Minimo Media periado
Liguidita strategica®! 0,12 0,02 0,10 0,11

[a) Loperativita delia gestiane el portafoglio di liquidita strategica & iniziata a lugiio 2013,
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Situaziene patrimoniale di Eal SpA 2014

Rischio credito

Il rischio credito rappresenta 'esposizione dell'impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla contro-
parte. Eni approccia con policy differenziate i rischi riferiti a controparti per transazioni commerciali rispetto a quelli riferiti a controparti per transazioni
finanziarie, in funzione anche, per quanto attiene a questi ultimi, del modello di finanza accentrato adottato. Relativamente al rischio di controparte in
contratti di natura commerciale, la gestione del credito & affidata alla responsabilita delle unita di business e alle funzioni specialistiche corporate di fi-
nanza e amministrazione dedicate, sulla base di procedure formalizzate di valutazione e di affidamento dei partner commerciali, ivi comprese |e attivita
di recupero crediti e dell'eventuale gestione del contenzioso, A livello corporate vengono definiti gli indirizzi e le metodologie per la quantificazione e il
controllo della rischiesita del cliente. Per quanto attiene al rischio di controparte finanziaria derivante dall'impiego della liquidita carrente e strategica,
dalle posizioni in contratti derivati e da transazioni con sottostante fisico con controparti finanziarie, le sopra indicate “Linee di indirizzo" individuano
come obiettivo di risk management 'ottimizzazione del profilo di rischio nel perseguimento degli obiettivi operativi.

[limiti massimi di rischio sono espressiin termini di massimo affidamento per classi di controparti, definite a livello di Consiglio di Amministrazione
e basate sul rating fornito dalle principali agenzie. Il rischio & gestito dalla funzione di finanza operativa e da Eni Trading & Shipping per l'attivita in
derivati su commodity nonché dalle societa e aree di business limitatamente alle operazioni su fisico con controparti finanziarie, in coerenza con
il modello di finanza accentrata. Nell'ambito dei massimali definiti per classe di rating, sono individuati per ciascuna struttura operativa gli elenchi
nominativi delle controparti abilitate, assegnando a ciascuna un limite massimo di affidamento, che viene monitorato e controllato giornalmente,

Rischio di liquidita

Il rischio liquidita & il rischio che |'impresa non sia in grado di rispettare gli impegni di pagamento a causa della difficolta di reperire fondi (funding
liquidity risk] o di liquidare attivita sul mercato (asset liquidity risk). La conseguenza del verificarsi di detto evento & un impatto negativo sul risul-
tato economico nel casoin cuil'impresa sia costretta a sostenere costiaddizionali per fronteggiare i propriimpegni o, come estrema conseguenza,
una situazione di insolvibilita che pone a rischio la continuita aziendale. Lobiettivo di risk management Eni & quello di porre in essere, nell'ambito
del “Piano Finanziario”, una struttura finanziaria che, in coerenza con gli obiettivi di business e con i limiti definiti dal Consiglio di Amministrazione
(in termini di: (i) rapporto massimo traindebitamento finanziario netto e mezzi propri (leverage); (i) incidenza minima dell'indebitamento a medio/
lungo termine sull'indebitamento totale; (iii) quota minima dell'indebitamento a tasso fisso sull'indebitamento a medio/lungo termine; (iv) livello
minimo della Riserva di liquidita), garantisca a Eni un ammontare adeguato di risorse prontamente disponibili. A tal fine Eni mantiene un signifi-
cativo ammaontare di Riserva di liquidita (attivi finanziari e linee di credito committed), finalizzata a: (i) fronteggiare identificati fattori di rischio
che potrebbero alterare significativamente i cash flow previsti nel “Piano Finanziario” (es. modifiche di scenario e/o dei volumi di produzione, rinvii
nellesecuzione di dismissioni, effettuazione di acquisizioni opportunistiche]; (i) assicurare l'integrale copertura del debito a breve termine e la
copertura del debito a medio lungo termine scadente in un orizzonte temporale di 24 mesi, anche nel caso di restrizioni all'accesso al credito; (iii)
assicurare la disponibilita di un adeguato livello di elasticita operativa per i programmi di sviluppao Eni; (iv) favorire il mantenimento/miglioramento
del merito creditizio [rating). Lo stock di attivi finanziari & impiegato in strumenti finanziari a breve termine e alta liquidabilita, privilegiando un
profilo di rischio molto contenuto.

Allo stato attuale, |a Societaritiene, attraverso la disponibilita di attivi finanziari e di linee di credito nonché I'accesso — tramite il sistema creditizio
e i mercati dei capitali — a un'ampia gamma di tipologie di finanziamento a costi competitivi, di disporre di fonti di finanziamento adeguate a soddi-
sfare le prevedibili necessita finanziarie.

Eni ha in essere un programma di Euro Medium Term Notes, grazie al quale il Gruppo pud reperire sul mercato dei capitali fino a €15 miliardi; al 31
dicembre 2014 il programma risulta utilizzato per €13,3 miliardi.

Il Gruppo ha un rating Standard & Paor’s di A per il debito a lungo termine e A-1 per il breve; il rating attribuito da Standard & Poor’s & al momento
sotto revisione per un possibile declassamento (Credit Watch Negative]; Moody's assegna il rating di A3 per il debito a lungo e P-2 per il debito a
breve, outlook stabile. Il rating Eni & legato, oltre a variabili prettamente endogene e di mercato, al rating sovrano dell'ltalia. A tale proposito, sulla
base delle metodologie utilizzate da Standard & Poor's e Moody's, un downgrade del rating sovrano italiano potrebbe potenzialmente ripercuotersi
sul rating delle societa emittentiitaliane, tra cui Eni. Eni, attraversoil monitoraggio costante dello scenario economico internazionale e un continuo
dialogo con gli investitori finanziari e le societa di rating, & in grado di recepire eventuali fattori di criticita percepiti dalla comunita finanziaria e di
individuare e comunicare tempestivamente le azioni da intraprendere al fine di mitigare tali rischi, in coerenza con le strategie aziendali.

Nel 2014 & stato emesso un bond per €1 miliardo nell’ambito del programma EMTN.

Al 31 dicembre 2014, Eni dispone dilinee di credito non utilizzate a breve termine di €12.141 milioni, di cui €40 milioni committed. Le linee di credito
alungo termine committed, pari a €6.597 milioni, dicui €647 milioni scadenti entro 12 mesi, risultano pressoché tutte disponibili; irelativi contratti
prevedono interessi e commissioni di mancato utilizzo, negoziati sulla base delle normali condizioni di mercato.

Nelle tabelle che seguono sona rappresentati gl ammontari di pagamenti contrattualmente dovuti relativi ai debiti finanziari, compresiipagamenti
per interessi, nonché il timing degli eshorsi a fronte dei debiti commerciali e diversi.

In aggiunta ai debiti finanziari e commerciali rappresentati nello stato patrimoeniale, Eni ha in essere un insieme di obbligazioni contrattuali il cui
adempimento comportera l'effettuazione di pagamenti negli esercizi futuri.

Pagamenti futuri a fronte di passivita finanziarie, debiti commerciali e altri debiti
Nella tavola che segue sono rappresentati gl ammontari di pagamenti contrattualmente dovuli relalivi ai debiti finanziari compresii pagamenti per interessi.
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(€ mitioni)

31.12.2013

Passivita finanziarie alungo termine
Passivita finanziarie abreve termine
Passivit per strumenti finanziari derivati

Interessi su debiti finanziari
Garanzie finanziarie

m

anziari derivat

Garanzie finanziarie

. 2014

1926

4.495
961
7.382
693
L2

2015
3.143
256

3,388
618

Annidiscadenza

2016 2017 2018 Dltre
3.076 2.710 1.102 8.45¢

3.078 2736 1124  B.576
568 481 358 1215

Nella tavota che segue & rappresentato il timing deghi esborsi a fronte dei debiti commerciali e aliri debiti:

(€ miliond)
31.12.2013

Debiti commerciali
Altridehiti e anticipi

Pagamenti futuri a fronte di obbligaziani contrattuali

Anni di scadenza

2014 2015.2018 Ditre
1124 226 23
B.478 226 23

Totale

20.409
4.495
1.392

26.236
3.934

97

Totale
2354
1.373
erz

in apgiunta ai debiti finanziari e commerciali rappresentati nello stato patrimoniate, Eni ha in essere un insieme di obbligazioni contrattuali il cui adempimento
comporterd l'effettuazione di pagamenti negli esercizi futuri. Le principali obbdigazioni contrattuali sono refative ai contratti take-or-pay della Gas & Power in
base ai quali Eni hal'obbligo di ritirare voiumi minimi di gas o di pagare un ammeontare equivalente di denaro con fa possibilita disitirare i volumi sottostanti negli
esercizi successivi. Gli ammentati dovuti sono stati calcalati sulla base delte assunzioni di prezzo di acquisto del gas e dei servizi formulate nel piano industriale
quadriennale approvata dalla Girezione Aziendale e per gii esercizi successivi sulla base delle assunzioni di lungo termine del management, Nella tabelfa che

sepue SoNno rappresentati i pagamenti non attuakizzati dovuti da Eni negfi esercizi futuri a fronte defle principali obbligazioni contrattuali in essere,

[€ milioni)

Contratti di leasing aperative non annulfabilil*

Castl diabbandeno e ripristine siti®!
Costirelativi a fondi ambientali
impegni di acquisto
- Gask

Take-or-pay

Ship-or-pay
Altri impegni, di cui:
Memarandum di intenti Val d"Agri
Altri
Totale

[a} I contratti di leasing eperativo riguardana principzlmente immeobili per ufficio

2015
118

211

1742s

15.359
2.066

3
76
17.833

2016
117

3

101
15.361
13.881
1.480

15.585

2017
103
11

65
14,587

13.155
1.432

14,769

Anni discadenza o
2018 2019 Oltre

90 41 133

15 a5 3.256

61 48 256 :
14259 13561  126.844
13103 12563 123603
1.156 998 3.241

3 2 116
20
14.428 13698  130.625

- 206,938

{b] Il fondo abbandono e ripristine siti accoglie prncipalmente | costi che si presume di sostenerg ai termine dell'attivita di produzione di idrocarburi per la chiusura mineraria dei pozzi, fa rimozicne delle

strutture e it ripristino dei siti.

{c} Riguardangimpegni di acquisto di beni e servizi che fimpresa & obbligata ad adempiere in guanto vincolantiin base a contratto.




Impegni per investimenti

Nel prossimo quadriennia Eni SpA prevede di effettuare un programma di investimenti tecnici di circa €4 miliardi. Nella tabella che segue sono
rappresentati con riferimento alla data di bilancio gli investimenti relativi ai progetti committed di maggiari dimensioni. Un progetto & considerato
committed quando ha ottenuto le necessarie approvazioni da parte del management e per it quale normalmente sono stati gia collocati e sonain

fase difinalizzazione i contrattidi procurement,

Annidiscadenza

(E milioni} ) . 2015 2016 207 2018 2019 Oitre
impegni per progetti cammitted ) 971 578 490 421 39
974 578 490 421 38

Altre informazioni sugli strumenti finanziari
llvalore di iscrizione degli strumenti finanziari e i relativi effetti economici e patrimoniali si analizzano come segue:

2013
Proventi [oneri] rilevati a
Valore di Conto Patrimonio

[€ milioni] o iscrizione economice netto
Strumenti finanziari di negoziazione: o o
- Strumenti finanziari derivati nan di copertura e di trading®! (282) [2867]
-Strurnenti finanziari derivati di capertura CFH® (191) o8 (227
Strumenti finanzlarl da deteners| sino alla scadenza:
-Titol ) ) 20
Strument! finanziari destinatiattrading:
Titoli . 5004 4
Partecipazioni valutate al fakr value: ]
-Altre imprese disponibili per la venditat oeff0 168 11
Credit! e debiti e altre attivitd/passivita valutate
al costo ammortizzato o
-Craditi commerciali e altri crediti® 13.040 [280)
Creditifinanzior 8.597 1547
- Debiti commerciali e altri debiti® [8.478) 76
- Debiti finanziaril®! (25.249) {2.088)

a) Gli effetti a conta ecanamica seno stati rilevati neli “Altri proventi {oneri] operativi® per £86 milioni di oner [oneri per £193 miioni nel 2013) e nei “Proventi (oneri] finanziaii” per £268 milloni di proventi
{oneri per €74 mifoni nel 2013).

[b} Gli effetti a conto economico sono stati rilevati nel “Proventi [oneri} finanziari” e “Altri proventi {oneri] operativi”.

[c} G¥ effetti a canto ecenamico sano stati rilevati nei “Proventi (oneri} finanziari”.

[d]) Gli effetti a conto economico sone stati rilevati nel “Proventi (oneri] su partecipaziont”,

(&) Gli Ffetti a conta econorico sono stati rilevati negli "Acquisti prestazioni di servizi e costi diversi” per €383 mitioni di oneri {oneri per €277 milioni nel 2013] [svalutazioni al netto degl utilizzi} e nei
“Proventi [oneri) finanziari” per le differenze di cambio da allineamento al cambio di fine esercizic per £114 mifioni di proventi [oneri pes £3 milioni nel 2013).

[F) Gli effetti a conto economico sono statirilevati nei “Proventi {oner ) finanziari” per le differenze di cambio da allineamenta af cambio di fine esercizio.

Informazioni sulle valutazioni al fair value

Diseguito & indicata la classificazione delle attivita e passivita vaiutate al fair value nello schema di state patrimaniale secondo la gerarchia del fair
value definita in funzione delta significativita degliinput utilizzati nel processo di valutazione. In particolare, a seconda deile caratteristiche degii
input utilizzati per fa valutazione, fa gerarchia del fair vaiue prevede i seguenti livelfi:

a) Liveilo 1: prezzi quotati (e non oggetto di modifica) su mercati attivi per le stesse attivita o passivita finanziarie;

b] Livello 2: valutazioni effettuate sulla base diinput, differenti dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che, per le attivitd/passivita oggetto
divalutazione, sono osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente [(in quanto derivati dai prezzil;

¢} Livelta 3: input non basati su dati di mercato osservabili.




In relazione a quanto sopra le attivita e passivita valutate al fair value al 31 dicembre 2014 di Eni SpA sono classificate:

[€ milioni]

Attivith correnti:

Attivita finanziarie destinate al trading

Rimanenze - Certificati bianchi

Strumenti finanziari derivati nan di copertura e di trading
Strumenti finanziari derivati di cepertura cash flow hedge
Attivita non correnti:

Altre partecipazioni valutate al fair value

Altre attivita finanziarie - Titoli

Strumenti finanziari derivati non di copertura

Strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge
Passivita carrenti: _

Strumenti finanziari derivati non di copertura e ditrading
Strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge
Passivita nen correnti:

Strumenti finanziari derivati nen di copertura

Strumenti finanziari derivati di copertura cash fiow hedge

Nel corso dellesercizio 2014 non vi sono stati trasferimenti tra i diversi livelli della gerarchia del fais value.

Contenziosi

Eni & parte in procedimenti civili e amministrativi e in azioni legali collegate al normate svelgimento defie sue attivita, Sulla base delle informazio-
ni attualmente a disposizione, e tenute conto dei fondi rischi esistenti, Eni SpA ritiene che tali procedimenti e azioni non determineranno effetti
negativi rilevanti sul bilancio di esercizio. Per una sintesi dei procedimenti pil significativi riguardanti Eni SpA si rinvia al paragrafo “Garanzie,
impegni e rischi - Contenziosi” delle Note al bitancio consolidato. Per tali centenziosi, come indicato nelle note al bilancio consolidato, salva diversa
indicazione non & stato effettuato alcuno stanziamento perché Eni SpA ritiene improbabite un esito sfavorevole dei pracedimenti ovvero perché
I'ammontare dello stanziamento non & stimabile in modoe attendibile.

Regolamentazione in materia ambientale

Sirinvia al paragrafo “Garanzie, impegni e rischi - Regolamentazione in materia ambientale” delle Note al bilancio consolidato, Con riferimento allo
Schema Europea di Emissions Trading [ETS), nel'esercizia 2014, a fronte di 5,38 milioni di tannellate di anidride carbonica emessa in atmosfera,
song stati assegnati 4,24 mifioni di permessi di emissione. Il deficit risultante (1,14 milioni di tonnellate di permessi di emissione) & stato intera-

mente colmato mediante ricorso al mercato,

2013

Livelio 1

4461

20

2770
20

Livelio 2
543

559
4

310

/51
210

430




Ricavi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongano i “Ricavi.
i ricavi della gestione caratteristica si analizzano come segue:

[€ mitioni] 2013
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 48,012
Variazioni dei lavoriin corso suordinazione _ 8
Variazione delle rimanenze per la quota di accise su prodotti petroliferi o [2])

48.018

Fricavi delle vendite e delle prestazioni si anafizzano come segue:

[€ mifiaai) ) ) 2013
Gas naturale e GPL _ 19.924
Prodotti Petroliferi o o 18901
Energia elettrica e utility 3.880
Ghi 1786
Greggi 1.900
Vettoriamento gas su tratte estere 151
Gestione sviluppo sistemi informatici 104
Gestioneenergia . . 9
Altre vendite e prestazioni R -1

48,012

I ricavi da vendita di gas naturale & GPL (£17.613 milioni} riguardano fe vendite di gas in Italia per £9.697 milioni (35,5 miliardi di metsi cubi}, le vendite di
gas naturale allestero per £6.470 milioni (24,12 miliardi di metri cubi} e le vendite di GPL sul mercato rete ed extrarete e su altri canali di vendita (€846
mitioni].

I ricavi da vendita di prodetti petraliferi {£16.465 milioni] riguardano le vendite effettuate sulle stazioni di servizic della rete di distribuzione in ltalia (£4.382
milioni}, le vendite a societa contrallate e collegate in ltalia e all'estera [€3.668 milioni}, le vendite di prodotti per la petrolchimica, di lubrificanti e altri prodotti
(€4.095 milioni), le vendite di carburanti e combustibili extrarete [€2.184 milioni], le vendite per combustibile navi e avio (€2.126 milioni).

Ivicavi da enerpia eletuica e utifity [€3.387 milioni) riguardana le vendite a terzi [€2.299 milioni} e a societa controllate [€1.088 milioni), in particotare in ltalia,
I ricavi da vendita GNL [£1,988 milicni] riguardano essenzialmente vendite a terzi,

I ricavi da vendita greggi (€1.809 milioni) riguardano fe vendite a societa controllate.

Iricavi da vettoriamento gas su tratte estere (€103 milioni] riguardanoi corrispettivi della cessione di capacita di trasporto su tratte di gasdotti esteri non
utilizzata a valere su contratti di acquisto di capacita di trasporto a lungo termine.

I ricavi derivanti daila gestione e dalfo sviluppo dei sistemi informatici [€69 milioni] riguardano le attivita «i gestione e di presidia dei sistemi informativi
nonché le attivita di progettazione e realizzazione di sistemi informatici per le societa del Gruppo.

Iricavi derivanti dalfattivita di gestione energia (€5 milioni) riguardano la gestione di impianti di riscaldamento.

Le altre vendite e prestazioni (€1.517 milioni) riguardano principalmente le prestazioni tecniche e di assistenza svolte dalla Exploration & Production
nelfinteresse di imprese controliate e altre imprese (€793 milioni); fa quota di competenza deil'esercizio dei proventi peliennali derivanti dalla cessione
di cantratti di trasporto afungo termine (€70 milioni) e da acconti rcevuti da terzi relativamente a contratti di fornitura di energia efettrica e di gas na-
turale rispettivamente da Electrabel ltalia e da GDF Suez SA [€97 milioni}, le prestazioni di trasporto per oleodotto [€25 milioni) e di trasporto marittimo
e controstallie (€16 milioni), il corrispettive per lavoraziani di terzi presso le Raffinerie Eni [£27 milioni) e le prestazioni di magazzinagpio e bunkeraggi
[£5 milioni].

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono indicati al nette delle seguenti voci:

[€ miligri) 2_D13
Accise {9.402)
Vendite a gesteri di stazioni di servizio per consegne fatturate a titalari di carte dicredito e carte prepagate [1.925)
Vendite in conto permuta di pradotti petroliferi, 2scluse le accise [1.157)
Prestazioni fatturate a partner per attivita in joint venture [236)
Ricavi operativirelativi a permute greggi -~ B o [81)
Ricavi per operazioni a premio pet fidelizzazione clientela (32)

{12.833)




Siluazivne patrimoniale di Eni SpA 2014

I ricavi netti della gestione caratteristica sono analizzati per settore di attivita e per area geografica di destinazione alla nota n. 40 - Informazioni per
settore di attivita e per area geografica.
| ricavi verso parti correlate sono indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti correlate.

Altriricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi si analizzano come segue:

(€ milioni) 2013 2014
Praventi per attivita in joint venture 45 69
Locazioni, affitti e noleggi 64 63
Plusvalenze da cessioni e da conferimenti 6 2
Altri proventi 156 225

271 359

| proventi per attivita in joint venture di €69 milioni riguardano I'addebito ai partner delle prestazioni interne.

Le locazioni, gli affitti e i noleggi di €63 milioni riguardano essenzialmente i proventi derivanti dai contratti di locazione ai gestori delle stazioni di servizio
delle attrezzature e dei locali nei quali viene svolta I'attivita non-oil (officine, lavaggi, bar, ristoranti e convenience-store) e i praventi da affitto del ramo
d'azienda "Attivita logistiche” alla Petrolig Srl (70% Eni) e alla Petroven Srl [68% Eni).

i Costi operativi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compengono i “Costi operativi”.

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
Gli acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi si analizzano come segue:

(€ milioni) 2013 2014
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 37.232 30,633
Costi per servizi 8.673 8.048
Costi per godimento di beni diterzi 684 644
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 1.003 142
Variazioni rimanenze 289 1.620
Altrioneri 636 695
48,517 41.782
| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci riguardano:
(€ milioni] 2013 2014
Gas naturale 17.408 14,115
Materie prime, sussidiarie 14.104 11.081
Prodotti 4,031 3.951
Semilavorati 1.511 1.265
Materiali e materie di consumo 372 434
adedurre:
Acquisti per investimenti (175) (182)
Ricavi recuperi da partner quota costi acquisto per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (19) (31)
37.232 30.633

| costi per approvvigionamento del gas naturale di €14.115 milioni sono diminuiti di €3.293 milioni per effetto principalmente della riduzione dei prezzi
d'acquisto a fronte della rinegoziazione di alcuni contratti di approvvigionamento di lungo termine.
| costi di acquisto materie prime e sussidiarie di €11.081 milioni sono diminuiti di €3.023 milioni a seguito della riduzione del volume degli acquisti e della

riduzione del costo medio di approvvigionamento.



| costi per servizi riguardano:

(€ milioni] 2013
Trasporto e distribuziene di gas naturale . . 3.210
Trasporto e distribuziene di energia elettrica 1.036
I:ost.r.ﬁﬂéhi,.rilievi geologici e geofisici e perforazioni 698
Tollig fee per la preduzione di energia elettrica 754
Progettazione e direzione lavori 514
Sviluppo, gestione infraétrdtldfe g applicativiiCT 417
Trasporti e movimentazioni B 388
Co{.ms.u.len.ze.e prestazioni professionali 336
Manutenzioni o . . . 335.
Costi di vendita diversi 293
Sefvizi di modulazione e stoccaggio 162
Postali, telefaniche e pontiradio 153
Compensi dilavorazione 409
Pul.:;b.lic.ité. promozione e attivita di comunicazione 201
Viaggi, missioni e altr A . o o o . - o 119
Al 1.003
10.028
adedurre: -
Servizi per investimenti {1.154)
Ricavi recuperi da partner quota costi per servizi (201)

8.673

| costi di ricerca e sviluppo che non soddisfano le condizioni stabilite per ta [oro rilevazione nell'attiva patrimoniale ammontano a €122 milioni.

| costi per godimente beni di terzi di €644 milioni comprendano royalties su prodotti petroliferi estratt per €220 milioni (€259 milioni al 31 dicembre
2013) e canoni per contratti di leasing operativo per €190 milioni (€185 milioni al 31 dicembre 2013). | canoni per contratti di leasing nen annullabili
ammantana a €145 milioni { €140 mitioni al 31 dicembre 2013}. | canoni minimi futuri per anne e per tipologia di cantratto non annullabile si analizzano

come segule:

Primes anno
Secondo anno
Terzo anno
Buartp annp
Quinto anne
Oltre 5 anni

Totale

(e milioni}

w
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w
ro
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~u
Ny
I
ny
=
o
el

Immebili peruffici 513
Aitri _ 83 25 18 16
Totale pagamenti minimi futuri per operaziont di leasing non annullablli 602 118 117 103 90 41

(58]
-

133

Gli accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri di €142 milioni sono dirminuiti di €861 milioni essenzialmente per effetto della circostanza che nel 2013
furono rilevati maggiort accantonamenti a fronte di contratti onerosi della Gas & Power. Le informazioni refative ai fondi rischi e oneri sono indicate alla
nota n. 29 - Fondi per rischi e oneri, cu si rinvia.

La variazione rimanenze di €1.620 milioni include Fadeguamento del valore delle scorte di greggio e di prodatti petraliferi a prezzi correnti delfesercizia.
Gli altri oneri di €695 mifioni riguardano essenzialmente: (i) I'accantonamento netto al fondo svalutazione crediti (€383 milioni); {ii} le imposte indirette
e tasse (€131 milioni); (iii} gl onerirelativi a differenziali zonali addebitati dal Gestore Servizi Energetici GSE, oneri per transazioni effettuate sulla borsa
elettrica e aneri refativi a CTR (Carrispettivo per il servizie di Trasmissione] delfenergia elettrica immessa nella rete nazionale (€72 milioni}.
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Costo lavoro
I costo lavoro si analizza come segue;

[€ milioni) 2013
Salari e stipendi I 806
Oneri saciali B ' ' 231
Unériper benefici ai dipendenti o 513
Costipersonaleincomanda ' 58
Mwicosi L b
1.358
adedurre;
- proventi relativi al personale o {93)
-incrementi di immaobilizzazioni per lavori interni I . (61)
- ricavi recuperi da partner quota costo lavoro {7
1.187

Il costo tavoro di £1.073 milioni & diminuito di €124 milioni in relazione essenzialmente ai minori oneri di incentivazione allesodo € comprende oneri
per programmi a contributi definiti per £54 milioni.

Gt altri costi inctudono Futilizza per esuberanza dei fondi mobilita lunga dovuti prevalentemente a minori costi sostenuti per la mobilita 2013 - 2014
per effetto delfle caratteristiche del personale che ha aderito aj piana e alla revisione delle stime relative al fondo mobilita 2010 - 2041,

Numere medio dei dipendenti
H numero medio dei dipendenti ripartito per categoria & il seguente:

[€ milioni) 2013
o e -
o e ioo
ogat e Cous
Operai | o | 1242

12176 .o led
Il numero medio dei dipendenti & calcolato come media mensite dei dipendenti per categoria.

Piani di incentivazione dei dirigenti con azioni Eni

In seguito alla scadenza delle opzioni relative all'assegnazione 2068 del Piano di stock option 2006-2008, al 31 dicembre 2014 non seno in essere piani
di stock option. 1| Piano di stock option 2006-2008 era stato approvato dall’Assemblea degli azionisti di Eni SpA del 25 maggio 2006 e successivamente
Eninon ha pitl deliberato piani di incentivazicne basati sull’assegnazione di strumenti finanziari.

( Piani di stock option prevedevana Passegnazione a titelo gratuita di diritti di acquisto su azioni Eni ai dirigenti di Eni e delle societa controllate (escluse
le societd quetate) pill direttamente responsabili dei risultati aziendali o di interesse strategico. | diritti di opzione davano ia facalt a ciascun assegna-
tario di acquistare le azioni, in un rapporta di 1:1, a un prezza pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali di Borsa nel mese precedente 'assegnazione
o, se maggiore, al costo medio delle azioni proprie in portafoglio rilevato il giorna precedente la data delfassegnazione. Al 31 dicerabre 2014 non ci sono

opzioni in essere.

Levofuzione dei diritti di opziane nel 2014 & costituita dal carry-over dei diritti assegnati negli anni precedenti, come di seguito illustrato:

2012 2013

Prezzomedio Prezzodi Prezzarnedic Prezzedi
Numere diesercizio  mercato® Numero  diesercizio  mercate!

_ - diazioni © (€) diazieni €]

Diritti esistenti al 1* gennaio 11.873.205 23,101 15,941 8.259.520 23,545 18,457

Diritti esercitati nel periode {93.000) 16,576 683 -

Diritti decadutinel periodo (3.520.685) 22,233 16,637  (5.278795) 24,112 15,278
Diritti esistenti al 31. dicembre B.259.520 23,545 18,457 2.980.725 22,540 17,533
di cui: esercitabili at 31 dicembre 8.243.205 23,544 18,457 2.969.450 22,540 17,533

{a) Il prezzo di mercato delle azioni afferentt i diritti assegnati, esercitati o decaduti nel periodo carrispande alia media, ponderata per it numera delle azioni, dei loro valari di mercatn (media
aritmetica dei prezzi ufficiali rilevati sul Mercato Telematico Azionasio nel mese precedente: (i} la data di assegnaziene; (ii) 1z data di immissione nel conto titoli defl'assegnatario; (iii) la data di
riseluzione unilaterale del rapporto di lavore per i diritsi decaduti]. § prezzo di mercato delle azioni afferenti | diritii esistenti a inizio e fine periodo & puntuale al 31 dicembre.
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Compensi spettanti al key management personnef

| compensi spettanti a soggetti che hanno il potere e la responsabilita della pianificazione, direzione e controlic della Societa e quindi gli amministra-
tori esecutivi e non, i dirigenti con responsabilita strategiche (cd. key management personnel} in casica nel corso dellesercizio ammontano (inclusi
i contributi e gli aneri accessori) a €34 milioni e €39 mitioni rispettivamente per il 2013 e il 2014 e si analizzano come segue:

[€ milioni] 2013
Salari e stipendi 22
Benefici successivial rapporio di lavoro 1
Altri benefici a Jungo termine 11

Indennita per cessazione rapporto di lavoro

34

Compensi spettanti agli amministratori e sindaci

| compensi spettanti agh amministratori ammontano a £10,1 milioni e i compensi spettanti ai sindaci ammontano a €419 mila [art. 2427, n. 16 del Codice
Civile). Questi compensi tiguardano gli emolumenti ¢ ogni altra somma avente natura retributiva, previdenziale e assistenziale dovuta per lo svolgimento
della funzicne che abbiano costituito un coste per fa Societd, anche se non sopgetti all'imposta sul reddito delle persone fisiche.

Altri proventi (oneri} operativi
Gli altri proventi (oneri) operativi relativi a strumenti finanziari derivati su commadity $i analizzana come segue:

{€ milioni} 2013
Proventi {oneri) netti su sirumenti finanziari derivati non di copertura e ditrading (193]
Proventi (oneri) netti su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge 25

{168])

Gli altri oneri operativi netti di €79 mitioni {oneri operativi netti di €168 milioni al 31 dicembre 2613} riguardano: [i] la rilevazione a conto ecanomico
degli effetti relativi al regolamento e alla valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati su commedity in parte privi dei requisiti fermali per
essere trattatiin base all'hedge accounting {£80 mitioni}; {ii) la rilevazione & conto economico degli efetti relativi alla quotainefficace de! fair value degli
strumenti finanziari derivati su commodity posti in essere dalla Gas & Power (pravento netto di €1 milione].

| costiverso parti correlate sona indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti correlate.

Ammortamenti e svalutazioni
6li ammortamenti e svalutazioni si analizzano come di seguito indicato:

(€ mitioni) . o B e o 2013
-immaobili, impianti e macchinari 776
- attivitd immateriali 184

960
Svalutazioni:
-immobili, impianti e macchinari 778
- attivita immateriali 2

1.740 12800

Gli ammaortamenti e fe svalutazioni di €1.260 milioni sono diminuiti di €480 mitioni a seguito essenzialmente della circostanza che nel 2013 furono
silevate maggiori svalutazioni {€618 milioni] in particolare degli impianti di raffinazione (€432 milioni).
Per maggiori informazioni, si rinvia atle note n. 14 - imemobili, Impianti e Macchinari e n. 16 - Attivita immateriali.




Proventi (oneri) finanziari

| proventi [oneri) finanziari si analizzano come segue:

{€ mitioni) _ 2013
Proventi {eneri) finanziari:

Proventi finanziari - 2.080
Oneri finanziari {2.464}
Proventi netti su attivita finanziaric destinate al trading 4
o ' {380)
Strumenti finanziari derivati . (91}
{471)
I valore netto dei proventi e oneri finanziari si analizza come segue:
(£ milioni) 2013
Proventi [onerl) finanziarl correlat] allindebitamento finanzlario netto: o
Interessi e altri aneri su prestiti abhiligazionari o _ o [659)
Interessi e altrioneriversobanche e altrifinanziateri (72)
Interessi attivi sudepositie c/c 27
Proventi netti da attivita finapziarie destinate al trading 4
Interessi e altri proventi su crediti finanziari non strumentali all'attivita operativa .
Commissieni mancato utilizze linee di credito (27)
ymmiss! e (633)
Differenze attive (passive) di cambio;
Differenze attive realizzate ) - 1669
Differenze attive da valutazione o - N S 84
Differenze passive realizzate B (1.555)
Differenze passive davalutazione [79)
119
Altri proventi (oneri} finanziari:
Dreri tinanziari connessi al trascorrere deltempo‘“' ) e (49)
Interessi e altd proventi su crediti inanziarl strumentali all'attivit operativa 109
Commissioni per servizi finanziari . .50
Oneri correlati ad operazioni di factoring S [2e)
Interessi su creditid'imposta o e 3
Alwriproventi a3
Altri anari [27}
Oneri finanziari imputati all'attivo patrimoniale 51
' {380)
() La voce riguarda Vincremento dei fondi rischi e onerf che sono indicati, a un valore atlualizzato, nelte passivita non correnti del bilancio.
I proventi [oneri] su strumenti finanziari derivati si analizzano come segue:
(Emiliond S o 2043
Strumenti finanziari derivati su valute (55}
Strumenti finanziari derivati su tassi d'interesse 5
Opzione implicite su prestiti obbfigazionari cenvertibili (41)
o (91)

| proventi netti su strumenti finanziari derivati su valute e su tassi di interesse di £330 milioni si determinano per effetto: (i) delia rilevazione a conto
economico degli effetti relativi ai regolamenti e alta valutazione al fair value dei contratti derivati che non possono considerarsi di copertura secondo gli
IFRS in quanto realizzati per importi corrispondenti all'esposizione netta dei rischi su cambi e su tassi di interesse e, pertanto, non sano riferibili a speci-
fiche transazioni commerciali o finanziarie, {ii] della rilevazione a canta economico degli effetti relativi alla guota inefficace del fair value degli strumenti
finanziari derivati su cambi posti in essere dalla Gas & Pawer {onere netto di €6 miliani}.

{ proventi netti su opzioni di €68 milioni riguardana fa valutazione al fair value delfe opzioni implicite dei prestiti ebbligazionari convertibili in azioni or-
dinarie Galp Energia SGPS SA {€£45 mitioni) e in azieni ordinarie Snam Spa (£23 mitioni]. Maggiori informazioni seno riportate alla nota n. 28 - Passivita
finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine.

[ proventi [oneri] finanziari verso parti correlate sono indicati alla neta n. 41 - Rapporti con parti correlate.
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I proventi [oneri) su partecipazioni si analizzano come segue:

|€ milioni]

Dividendi

Plusvalenze nette da vendite
Altriﬁmventi I
Totale praventi

Svalutazioni e perdite

| proventi su partecipazioni si analizzano come segue:

[€ milioni)

Dividendi

Eni International BY

Ecofuel SpA

Eni Mediterranea Idrocarburi SpA .
Eni Finance International SA

Trans Tunisian Pipeline Company Ltd
Snarm SpA

Uni.o'n .I.:.enosa. Gaé SA

Galp Energia SGPS SA

Eni Insurance Ltd

Eteria Parohis Aeriou Thessalanikis AE
LNG Shipping SpA

Eteria Pérohis Aeriou Thessalias AE
Tecnomare SpA

Eni Adfin SpA

Eni Inveétmems Pic

Saipemn SpA

EniPower SpA

A!tre_ o

Plusvalenze nette da vendite

Rigiro Riserva patrimoniale da valutazicne al fair value - Galp Energia SGPS SA

Vendita azioniGalp Energia SGPS SA
Vendita azioni Snarm SpA

Rigiro Riserva patrimoniale da valutazione al fair value - Snam SpA

Vendita Isontina Reti Gas SpA

Altri proventi

Rivalutazione kmmohiliare Est SpA

Totale proventi
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Proventi (oneri) su partecipazioni

" 10.236

2013
9.888
173
175

(1.834)
8.402

2013

6.366
116
132
57
-
7o

1.954
129
85

22
9.888

&7

3

&7
173

158
10

175
10.236
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Le svalutazioni e gli altri oneri si analizzano come segue:

(€ milioni] ) ) ) ) 2013

Svalutazioni S

Versalis SpA S 630

Societa Adriatica idrocarburi SpA

Syndial SpA - 299

Raffineria di Gela SpA h S - 21

Eni West Africa SpA 20

Societa fonica Gas SpA 331

Eni Mozambico SbA - . o _ _ . o g8

Eni Gas & Power NV _ 308

Eni East Africa SpA 86

Tigaz Zrt. 81

leoc SpA . 20 X

Distribuidora de Gas del Centro SA 5

Eni Adfin SpA

Altre minori 12
e o33

Altri oneri

Uner.i.da véiutazinne ai fair v.a.iu.e aiinni Galp Energia SGPS 5A al servizia del Bond Convertibile

Perdite su partecipazione Raffineria di Gela SpA -

Oneri per cessione Snampragetti SpA o

endtasron Es FeiElenrcesph. i

Totale onerl

mposte sul reddito

Le impaoste sul reddito si analizzano come segue:

(€ miliani)

- IRES

- IRAP

Addizionale Legge n.7/0%

Totale imposte correnti

Imposte differite

%.mb.r.aste anticiﬁale

Svalutazione imposte anticipate!®

Totale imposte differite e anticipate
Totale imposte sul reddita di Eni SpA_
imposte correnti refative alla joint operation
Imposte anticipate netie relative alla joint operation
Totale imposte sul reddito joint operation

{a] Per il commento alla svalulazione delie imposte anticipate sirinvia alla nota n. 19 - Attivita per imposte anticipate.

Alla data def 31 dicembre 2014 risultana definiti per Eni SpA tutti i periodi d'imposta fino al 2009 compreso, sia per quanto concerne [e imposte diretie sia
per guanto concerne VA, ad eccezione degli effetti delle liquidazioni dell{RES consolidata per il periodo d'irnposta 2005 per la societa Snamprogetti SpA
e per it periodo d'impesta 2008 per |a societa Versalis SpA, gid incluse nel consolidato fiscale.

La differenza del 41,76% tra il tax rate effettivo (-14,26%) e teorico {27,50%), inclusive delle joint aperation, & riferibile essenzialmente alla differenza
(40,15%) va il tax rate effettivo {-12,65%) e tearica [27,50%%} di Eni SpA.

[10) Nel 2013 {'aliquota teorica def 38% comprendeva 'zliquota addizionale di 9,5 punti percentual sul reddite impenibile delle imprese del settore energia, cosidietta Robin Tax, con effetto dal 1° gennaie
2008 e gli ulteriori incrementi di 1 punto percentuale stabilito con effetto 1° gennaio 2009 come previsto dal Decreto Legge n. 112/2008 [convertito in Legge n. 133/2008) e 4 puri percentuali can effetto 1°
gennaio 2011 come previsto dal Decreto Legge n. 138/2011 {convertite in Legge n. 148/2011). Tali aliquote addizionali non si applicano ad Eni SpA nel 2014 avendo chiuse Fesercizio 2013 in perdita. La Robin
Tax & stata abrogata nel febbrajo 2015 con sentenza della Corte Costituzionale per iilegitiimita con effetto “prospeciive” ciog senza alcun diritto dirimborso.




L'analisi della differenza tra I'aliquota teerica e I'aliquota effettiva di Eni SpA & dovuta essenzialmente:

[€ miliani] ) 2013

Aliquota Imposta
Utile prima delle imposte . 4614 38,00% 1.753
Differenza travalore e costi della produzione rettificata [2.086] 3,90%
Aliguota teorica 38,00%

Effetto defle variazieniin aumento [diminuzione)
rispetto allaliguota teorica;

- dividendi esclusi da tassazione -PA,36%
- perdite fiscali societd incluse net consolidato fiscale -1,63%
- svalutazioni/rivalutazioni partecipaziorsi S 15,58%
- addizionate IRES Legge 7/2009 4,00%
- svalutazioni anticipate 19,5¢7%
- effetto eliminazione addizionale all'lres Robin Tax

- aftre variazioni 6,28%
Aliquota effettiva 4,44%

{luesta differenza di Eni SpA & dovuta essenzialmente: [j) alla guota non imponibile dei dividendi incassati nellesercizio [con un effetto sul tax rate del
46,18%}; (i) al provento per il rimborso dell’addizionale all'IRES di cui alla legge n. 7 del 6 febbraio 2009 (con un effetto del 20,82%) e ad altri fenomeni
di minore importo. Tali effetti sono stati parzialmente compensati: (i) dall'accantenamento al fonde svalutazione delle impeste anticipate (con un ef-
fetto del 12,63%); [ii) dall'adeguamento delle imposte differite conseguente alia sentenza con la quale |a Corte Costituzionale ha dichiarato lllegittimita
costituzionale deli'addizionale all'IRES cosiddetta Robin Tax [con un effetto del 9,45%); (iii} dalla svalutazione di partecipazioni non deducibili al netto
dell'zffetto della contabilizzazione delle imposte relative alle societa incluse nel consolidato fiscale (7,19%) e da altri fenomeni di minore importo.

‘Discontinued operations

Non si rilevano discontinued operations per 'anno 2014,

# Informazioni per settore di attivita e per area geografica

Informazioni per settore di attivita

5 & g 2 .

53 £ wg & =

e o E5 g 8 -

g ] T x & 2 B
(€ milioni] L o 1] o of o 7] -
Esercizio 2013 e
Ricavi netti della gestione caratteristica®™ 3.827 25.596 22,284 1055 52.762
adedurre: ricavitralinee di business/staff [3.124) [548) {227)  [842) (4.744)
Rlsultatu operativo 1414 (2.606) (1.564)  [459) (118} [3.333)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri o 10 903 81 9 o 1003
Ammortamenti e svalutazioni 841 31 835 33 1740
Attivita direttamente attribuibifi® o S 3922 13.593 10.377 494 28386
Passivita direttamente attribuibili 2558 - BO36 3.009 1.211 14.925

Investimenti in attivita materiali e ;mmaterfah
Esercmo 2014 :

Passivita. dlrenamente a:tnbutbill‘“]
Invesnmentl m amvné mater;ah e'lmmatenah;

(a) Prima dell'eliminazione dei ricavi 1rs linee di husiness/staff.
[b] Comprendono le attivita connesse al sisultato operativo.
(] Comprendono le passivita connesse af risultato operativo.
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i ricavi tra linee di business/staff sano conseguiti applicanda le condizioni di mercato.

Informazioni per area geografica
Attivita direttamente attribuibili e investimenti per area geografica dilocalizzazione:

-1

_5 @ 14 2 g

e o o © B = o

g gEE &5 a ! g =

(€ mifioni) £ 32 &% 5 2 Z &
Esercizio 2013 o
Attivita direttamente attribui_b_iﬁ'a! 24.364 1.659 170 _29 1.687 477 28,386
Investiment] in attivita materiali e immateriali¥ 1 76 1.347

Attivita direttamente.astribuibili!
(nvestimenti in attivita materiali e immateriali®! -
{a} Camprendono fe attivita connesse al risullato operativa,

[b) Dato nen significativo a livelio Eni Sph.

Ricavi netti della gestione caratteristica per area geografica di destinazione

(€ milioni) 2013
ltalia I 32.052
Resto dell'Unione Eurepea 12.987
rcin P L aca
Resto dell'Europa S o 741
Wi - e . -
i . . e . e e 537
Altre aree - . 18 .
B oot

Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Eni con ke parti carrelate riguardano:

a] lo scambio di beni, ta prestazione di servizi, a pravvista e {impiego di mezzi finanziari con le imprese controliate, collegate e joint venture, come
meglio specificato nel prosieguo;

b] 1o scambio di beni e |a prestazione di servizi con altre societa controllate dallo Stato, come meglio specificato nel prosieguo;

c] il rapporto intrattenuto con Vodafone Omnitel BY correlata a Eni SpA per it tramite di un companente del Consiglio di Amministrazione in applicazio-
ne del Regolamenta Consob in materia di operazioni con parti correlate del 12 marzo 2040 e della procedura intema Eni "Operazioni con interessi degli
amministratori e sindaci e operazioni con parti correlate”. | suddetti rapporti, regolati alle condizioni di mercate, riguardana in particolare i servizi di
comunicazione mobile (€11,5 milioni in termini di acquisti nel 2014] e 'accorda di collaborazione commerciale relativo al loyaity program you&eni
(importo non significativo nel 2014];

d} i cantributi a enti che persepuonainiziative di carattere umanitario, culturale e scientifico e i cantributi versati ai fondi pensione. In particolare nel
corso del 2014 con: (i) Fondazione Eni Enrico Mattei (FEEM}, costituita con to scopo di contribuire, attraverso studi, ricesche, e iniziative di formazio-
ne e informazione, all arricchimento delle conoscenze sulle problematiche riguardanti l'econemia, Penergia e Fambiente su scala locale e globate (€4
milioni}; (i) fondo pensione dirigenti [€20 milioni).

Tutte fe operazioni sono state compiute nell'interesse defla Societa e, ad eccezione delle aperazioni con gli enti che perseguonoc iniziative di carattere
umanitarie, culturale e scientifico, fanno parte dell'ordinaria gestione e sono regolate generalmente a cendizioni di mercato, ciog alle condizioni che
si sarebbero applicate fra due partiindipendenti.




L'analisi dei rapporti di natura commerciale e diversa con le imprese controllate, collegate e joint venture e con altre societa controllate dallo Stato &
la seguente:

Esercizio 2013

(€ mitioni)

Denominaziene
Imprese controliate
Agip Caspian Sea BV
Agip Karachaganak BY

Agip Kazakhstan North Caspian Operating

Co WY

Agip Dil Ecuador BY
Distrigas LNG Shipping SA
Ecofuel SpA

Eni Adfin SpA

Eni AEP Ltd

Eni Angola Exploration BY
Eni Austria GmbH
EniCongoSA
EniCroatia BV

Eni Deutschland GmbH

Eni Finénée.lntérna.tiorial.SA
Eni France Sarl

Eni Fuet Centro-Sud SpA

Eni Fuef Nord SpA

Eni Gas & Power France SA
Eni Gas & Power GmbH
EniGas & Fbwer NV

£ni §nsﬁran&e Lid .
EniLasmo Ltd. .

Eni Mediterranea Idrocarburi.Sp;\. -

Eni Middle East BY

Eni Norge AS

Eni North Africa BY

Eni Petraieurn Co Ine

Eni Rete cil&nonoil SpA
Eni Slovenija Don

Eni Suisse SA

Eni Trading & Shipping Inc
Eni Trading & Shipping SpA
Eni UK Lid

Eni Usa Gas Marketing LIC
Eni West Africa SpA
EniPower Mantova SpA
EniPower SpA
EniServizi SpA
Fi.r;s,i.[:élg..érg Petroleums LP
LNG Shipping SpA

Nigerian Agip 0il Co Ltd
Polimeri Eurapa France Sas
Raffineria di Gela SpA
Saipem America Inc

Saipern Australia Py Lud
Saipem [Portugal} Comércio Maritimo,
Seciedade Unipessoal, Lda

G4

Crediu
ealtre
attivita

11
12
52

2

31

Bt

132
146
122
163
430

.

11
13

18
29
16

1422

31
113
22

65

50

Debiti
ealtre
passivita

20

13

381

12
47

28

1811

65

38
284
22

10
52

102

5?. .

31.12.2013

Derivati
attivi

67

15

208

51

Derivati
passivi

164

13

289

86

Garanzie

11418
2.506

i00
105
22

67
&7

g7

17

56
(348

Costi®

Beni  Servizi

3

469

260
53
863

23

120
4453

1331
75

3G
35
1.089

‘59
a4
139
33
120

609

215
61
10
108
119
4 5
10
2542 (36}
P
124
325
6
5 10
14454 183
59
22 115
145 527
1 143
g
{7)
1 390

Altro

18

14

(8)

17

135
16

2013

Beni

s

1841

22
681
701
782

1.003

2.214

13

567
223
212

2.840

140
398
19

165

Ricavi®

Servizi

11
52

20

34

i
15
16

35

11

10
£l
16

36

16

R W e

Alure

w

Derivati

Cemmodity

(1)

(237)




[€ milioni)

Denarninazione

Saiper Contracting Algerie SpA
Saiperﬁ Chntracting {Nigeria] Ltd
Saip.e.rﬁi_.ta ety - st St Sl
Saipe.r.n Misr for Petroleurn Service Sae
Séi.p.:erﬁSA” AR
Saipem.SpA

Snamprogetti Canada inc
Snamprogetti Saudi Arabia Co Ltd Lic
Societa Adriatica Idrocarburi SpA
Societa lonica Gas SpA

Syndiat SpA

Tecnomare SpA

Tighz it

Trans Tunisian Pipeline Company SpA
Versalis SpA -
Altre

Imprese coliegate ¢ joint venture

CEPAV {Consorzio Eni per 'Alta Velocita) Una
EnBW Eni Yerwaltungsgesellschaft mbH
Eni East Africa SpA

InAgip dao

Societa EniPower Ferrara Srl

tUnién Fenosa Gas Comercializadora SA
Unidn Fenosa Gas SA

Atrel]

Imprese controllate dallo State
GruppoEnel
Gruppo Gestore Servizi Energetici
Gruppo Snam

Terna SpA

Altre imprese a controlio statalel?

Fondi pensione e fondazioni

Crediti
ealtre

Debiti
ealtie

attivith passivita

18

18
19
25
1

180

. .239 .

3.730

33

51
31
23

33
172

9
70
310

36
518

4420

102

2z
40
38

A

371
65
" 150
3.817

72

13

91

134
537
41
2t
733

L

31.12.2013

Derivati  Derivati
attivi  passivi Garanzie

Costil

Beni  Servizi

28

486
e
B B

72 384
47 g2 2661
100
£36
g
913
10

Gy e
T
5 g 547

417 688  31.792

6.122

31

e
62
6.272

13

13

417 588  38.077

3

16

2 20
g9
235

11

63

" 343

3 ?

7 149

19.104  2.287

Altro

24

19

74
336

658

o
A
86

(2

22 119

53

2z 17

2 843

810

38 20%

38 18
889 3072 |

4

20.045 5.534

28

458

2013

Ricavil®

Beni  Servizi  Aluo

4 23 5
3 24
14 8

1 30 5

82
59

837 115 5
84 337 60

13.411 1,058 120

165 1
305
4l >
100 17
254
7 !
73 a

611 77 10

7P 103
265 21

790 3@ 1
S 3

as 2

1187 198 1

14.809 1.333 131

{a] I costisi differenziano da quelli dello sthema di conto economico perché sono esposti al lardo delle quote capitshizzate & del costo per parsonale in comands,
{b] ! ricavi si differenziano da quelli dello schema di conto acancmico perché sono esposti | proventi relativi al personale in comando.
{™] Per rapporti diimporta unitario inferiori a £50 mifioni.

.

ol

Derivati

Commodity

- (238)

19

19

(219)




Esercizio 2014

[€ milioni}

Dencminazione

Imprese controliate

Agip Caspian Sea BY

Agip Karachaganak BY

Agip Oil EcuadorBY
Ecofuel SpA

EnfAEP L1¢

Eni Angola SpA

Eni Austria GmbH

Eni Ceska Republika Sro

Eni Congo SA

Eni Croatia BY

Eni Deutschland GmbH

Eni Engineering Ltd

Eni Finance International SA
Eni France Sarl

Eni Fuel Centro-Sud SpA

Eni Fuel Nord SpA

Eni Gas & Power France SA
Eni Gas & Power GmbH

Eni Gas & Powsr NY
EniInsurance Ltd
EniLasmo Ltd

Eni Liverpoe! Bay Operating Lo Ltd
Eni Mediterranea Idrocarburi SpA
Eni Middle East BY

Eni Norge AS

Eni North Africa BY

Eni Petroleum Co Inc

Eni Rete vil&nonoii SpA

£ni Slovenija Doo

Eni Suisse SA

£ni Trading & Shipping Inc
Eni Trading & Shipping SpA
EniULX Ltd

EniUKLid

Eni US Operating Co Inc

Eni West Africa SpA
EniPower Mantova SpA
EniPower SpA

EniServizi SpA

First Calgary Petreleums LP
Floaters SpA

LNG Shipping SpA

Nigerian Agip Oil CoLtd
Raffineria di Gela SpA

Saipem (Partugal] Comérgio Marftimo,
Sociedade Unipesseal, L.da

Saipem Contracting Algerie SpA

GO




Siluazione patrimoniale di Eni SpA 2014

(€ miliani)
31.12.2014 2014
Costi® Ricavil®! Derivati

Crediti Debiti

ealtre ealtre Derivati ~ Derivati
Denominazione attivita passivita attivi  passivi  Garanzie Beni  Servizi Altro Beni Servizi Altro Commodity
Saipem Contracting (Nigeria) Ltd 41?7
Saipem Ingenieria y Construcciones SLU 213
Saipem Ltd 18 89
Saipem Misr for Petroleum Service Sae 18 3 82
Saipem SA 49 114 340 6
Saipem SpA 19 124 380 167 2429 224 ? 19 1
Snamprogetti Canada Inc 129
Snamprogetti Saudi Arabia Co Ltd Lic 73
Societa Adriatica Idrocarburi SpA 10 1 9 54 26
Societa lonica Gas SpA 4 33 162 6
Sofresid SA 244 1
Syndial SpA 27 61 883 2 20 30 6 32
Tecnomare SpA 5 49 9 72 1 4 2
Tigaz Zrt B 4 189 27
Trans Tunisian Pipeline Company SpA 2 306 2 312 59
Versalis SpA 143 44 5 2 1.116 7 20 556 111 5 27
Versalis France Sas 98
Altre!”) 268 122 18 2 424 11 101 114 140 331 86

5.126 5.586 1,273 1.200 34.006 15.650 1.948 348 12337 1422 121 (330)
Imprese collegate e joint venture
CEPAV [Consorzio Eni per 'Alta Velocita) Uno 6 6.122
EnBW EniVerwaltungsgesellschaft mbH 134 2
Societa EniPower Ferrara Srl 19 29 12 110 89 28
Unién Fenosa Gas Comercializadora SA 15 1 157
Unién Fenosa Gas SA 57 1
Altre!”) 62 12 21 89 1 29 10 13

102 42 6.200 12 200 1 409 40 13
Imprese controllate dallo Stato
Gruppo Enel 59 14 914 179 127
Gruppo Gestare Servizi Energetici 75 123 576 2 59 172 13
Gruppo Snam 129 541 7 155 1.866 S 233 29
Terna SpA 3 46 18 148 i 2 31 43 12
Altre imprese a controllo statale!” 32 30 41 3 41 2 1
298 754 7 749 2,971 74 627 202 44 12

Fondi pensione e fondazioni 2 4 20

5.526 6.384 1273 1200 40213 16.411 5.123 443 13.373 1364 178 (318)

(a) I costisi differenziano da quelli dello schema di conta economica perché sona esposti al lordo delle quote capitalizzate e del costo per personale in comando
[b] I ricavi si differenziana da quelli dello schema di conto economico perché sono espostii proventi relativi al personale in comando
[*) Per rapporti diimporto unitario inferiori a €50 milioni.
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I rapporti pilt significativi con le imprese controllate, collegate e joint venture riguardano:

I'acquisio di greggio da Eni Trading 8<Shipping SpA e da Eni Mediterranea Idrocarburi SpA sulla base dei carrispettivi legati alle quotazioni dei greggi di riferi-
mento sui mercati internazionali riconosciuti;

- la fornitura di prodotti petroliferi a societa italiane contraliate (tra le principali, Eni Trading & Shipping SpA, Versalis Spa, Eni Fuel Centrosud SpA, Eni Fuel
Nord SpA, Eni Rete oil8nanoil SpA, Eni Mediterranea |drocarburi SpA}, nanché di greggi a Eni Deutschland GmbH e prodotti petrofiferi a controltate estere,
principalmente europee [tra cui Eni Slovenija Dao, Eni Suisse SA, Eni Austria GmbH). | rapporti sono regolati sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni
sui mercati internazionali iconosciuti dei prodotti e dei greggi diriferimento, anatogamente alle prassi seguite nei rapporti con i terzi;
la fornitura di gas a societa controliate e collegate {es. Versalis SpA, Eni Trading & Shipping SpA, Raffineria di Gela SpA) sulla base di corrispettivi legati allan-
damento dei principali prodotti energetici, analogamente afle prassi seguite nei rapporti con terzi;

- la fornitura di energia elettrica e vapore a societa controliate {es. EniPower SpA, Eni Gas & Power NV, Eni Trading & Shipping SpA] sufta base di corrispettivi
determinati con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con terzi;

- Facquisto di gas da societa controllate e collegate (tra le principali Societa Adriatica |drocarburi SpA, Societé tonica Gas SpA, Eni North Africa BY, Eni Croatia
BY, Eni Mediterranea |drocarburi SpA, Eni Norge AS, Eni Gas & Power NV, Eni Trading & Shipping SpA) sulta hase di corrispettivi legat: allandamento dei prin-
cipali prodotti energetici, analogamente alfe prassi seguite nei rapporti con terzi;
la fornitura di gas alfestero a Eni Gas & Power France SA, Eni Gas & Power GmbH, Eni Gas & Power NV, EnBW Eni Verwaktungsgeselischaft mbH, Union Fenosa
Gas Comercializadora SA, Tigdz Zrt sufla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi afle prassi seguite nei rapporti coniterzi;
l'acquisizicne di servizi di ingegneria da Tecnomare SpA ed Eni Engineering Ltd regolati da contratti stipulati alte normali condizioni di mercato;
l'acquisto di carburante per aviazione da EniFrance Sarl ed Eni Deutschland GmbH sulla base di corrispettivi legati alle guotazioni det prodotto sui mercati
internazionali riconosciuti, analogamente alle prassi seguite nei rapporti con terzi;

- fa fornitura di servizi specialistici nel campo dellupstream petrofifero a societa centrollate e collegate (tra le principali Eni Congo SA, Eni Angota SpA, Eni
Norge AS, Eni North Africa BY, Nigerian Agip 0il Co Ltd, Societa Adriatica idrocarburi SpA, Eni Mediterranea Idrocarburi Sp, Agip Caspian Sea Ltd] fatturati
sulla base dei costi sostenuti;

- Facquisizione di servizi tecnici e di coordinamento gestionale da Eni UK Ltd fatturati sulta base def costi sostenuti;

- lacquisizione di servizi di trasporto gas alf'estero da Trans Tunisian Pipeline Company SpAregotati sulla base di corrispettivi determinati can criteri analoghi
alie prassi seguite nei rapporti con terzi; | ricavi verso la Trans Tunisian Pipeline Company SpA riguardano essenzialmente la vendita del gas utilizzato dafla
societa per assolvere il proprio debito dimposta in natura nei canfronti defio stato tunisino;

- lacquisizione di servizi di trasporto marittimo da LNG Shipping Sph;
l'acquisizione di servizi relativi all utilizzo del mezzo navale Firenze FPSO impiegato nel giacimento offshore Aquila da Floaters Sph;

- Facquisto di prodott petrolchimici da Ecofuet SpA sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni sui mercati internazionali riconosciuti dei prodotti, analo-
gamente alla prassi seguita nei rapporti con terzi;

- icompensi dilavarazione greggi dalla Raffineria di Gela SpA sulla base di carrispettivi definiti in misura corrispondente ai costi sostenuti;

- Yacquisizione divapore ed energia elettrica da EniPower SpA e i energia elettrica da Societa EniPower Ferrara Srf e Raffineria di Geta SpA sulla base di corri-
spettivi determinati con criteri analoghi alle prassi seguite nei rapporti con terzi;
lacquisizione del servizio di cabotaggio [viamare) di prodotti da Eni Trading & Shipping SpA sulla base dei corrispettivi determinati con criteri analoghi alle
prassi seguite nei rapporti con terzj;
it servizio di Talling che Eni acquista dalle societa EniPawer SpA ed EniPower Mantova SpA prevede, a fronte di un corrispettivo determinato con criteri ana-
loghi alle prassi seguite nei rapporti con i terzi, la consegna in conto lavorazione del gas e la messa a disposizione delPenergia elettrica prodotta;

- Facquisizione di servizi diingegneria e di perforazione da Saipem SpAregolati da contratti stipulati alle normali condizioni di mercato;

- il riconoscimento a Syndial degli oneri ambientali sestenuti a fronte di garanzie rilasciate all'atto delta cessione delte partecipazioni in Agricoltura SpA e
Singea SpA.

Eni ha inoltre rapporti commercialicon societa di scopo finalizzati alia prestazione di servizi al Gruppo Eni, principalmente con EniServizi SpAche svolge servizi

generali qualida gestione diimmobili, (a ristorazione, la guardiania, Papprovvigionamento dei beni non strategici e la gestione di magazzini. In considerazione

del'attivita svolta e defla natura della correlazione (societd possedute interamente o pressoché interamente ), i servizi forniti da gueste societd sono regatati
sulla base di tariffe definite sulla base dei costi sostenuti — cosi come quelli che Eni fornisce afle proprie contrellate in ambite informatica, amministeativo,
finanziario, legale e di procurement — e della remunerazione del capitale investito.

Eni stipula con Eni Trading & Shipping SpA contratti derivati a copertura del rischio commaodity sulla base dei carrispettivi determinati con criteri analoghi alte

prassi seguite nei rapporti con terzi.

trapporti pid significativi con le imprese controllate dallo State riguardane:
lavendita di gasolio, la compravendita di gas, titoli ambientali e servizi di trasporta con il Gruppo Enel;
la compravendita di energia elettrica con i Gruppo GSE - Gestore Servizi Energetici;

- lacompravendita di energia elettrica e 'acquisizione da Terna SpA di servizi fegati al dispacciamento di energia elettrica sulla rete di trasporto nazionale;
lacquisizicne di servizi di trasporto gas, servizi di stoceaggio, servizi di distribuzione e vettoriamento dal Gruppo Snam sulla base delie tariffe stabilite
dall'Autorita per lenergia elettrica, il gas e if sistema idrico;
la compravendita di gas per esigenze di bilanciamento del sistema con il Gruppo Snam sulla base di corrispettivi legati alfandamento dei principali prodotti
energetici, analogamente alle prassi seguite nef rapporti con terzi;

- lastipula di contratii derivati su commodity con Terna Sph rispettivamente a copertura del rischio di volatilita del corrispettivo per fassegnazione dei diritti
di utilizzo defla capacita di trasporto.

%
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L'analisi dei rapporti di natura finanziaria con le imprese controllate, collegate e joint venture e con altre societa controllate dallo Stato & la seguente:

Esercizio 2013

{€ mitiani]

Denorninazione

Imprese controllate

Ecofuet SpA

Eni Adfin SpA

Eni Angola SpA

Eni Finance International SA
Eni Finance Usa Inc

Eni Gas & Power GmbH

Eni Hewett Ltd

Eni Mediterranea Idrocarburi Spa
Eni Trading & Shipping Inc

Eni Trading & Shipping SpA
EniPower Mantova SpA
EniPower SpA

EniServizi SpA

LNG Shipping SpA

Raffineria di Gela SpA

Saipam SpA

Serfactoring SpA

Societd Adriatica {drocarburi SpA
Societa lonica Gas SpA

Sgndiél SpA i A

Tigaz Zrt

Trans Tunisian Pipeline Company SpA
VersahsSpA PR L
Altret

Societa EniPower Ferrara Stl
Transmediterranean Pipetine Co Ltd
Awe
Imprese controllate dalle Stata

Altre imprese a controllo statale!”)

(¥} Per rapporti di importo unitario inferiori a €50 milioni.

Crediti

494

2236

135
15

136
218
65

50

2197

185

904

274
8.403

163

LA
204

8,607

31,12.2013

Debiti

i00
179

430

83

8r2
33

158

19

107

126
2193
o

28

305

4 662

4,564

Garanzie

| e

2.335
146

51
1.123

29

39
298
13
199

25.450

127
14

141

25.591

Oneri

11

L2

22

2013

Proventi

32

—

[ AV IR AV I« ¢}

74

o

4
25
244

253

G2

Derivati

2

10

A7

)

T3

{r7]
(1)

(1)




Esercizio 2014

[€ milieni]

Dencminazione
Imprese controfiate

Bangue Eni

EniAdfin SpA

Eni Finance International SA

Eni Finance Usalnc

Eni Hewett Ltd

Eni Mediterranea Idrocarburi SpA
Eni frading & Shipping Inc

Eni Trading & Shipping SpA
EniPower Mantova Spa

EniPower SpA

EniServizi SpA

NG Shipping SpA

Raffineria di Gela SpA

Saipem (Portugat) Comeércio Maritimo, Sociedade Unipessoal, Lda

Saipem SA

Saipem SpA

Serfactoring SpA

Societa Adriatica Idrecarburi SpA
Societa lonica Gas SpA

Sofresid SA

Syndial SpA

Trans Tunisian Pipeline Company SpA

Versalis SpA
Atre!™

Imprese collegate e joint venture
Societa EniPower Ferrara Sl
Alrel

imprese controltate dalle Stato
Altre imprese a controlls statate!’

[*} Per rapparti di importa unitaria inferior a €50 milion.

Eni provvede alia centralizzazicne & copertura dei rischi di cambio e di tasso di interesse delle societd del Gruppo attraverso la stipula di contratti
derivati con le stesse e con le controparti terze. Le condizioni applicate atle societa del Gruppo sone indinea con le migliori condizioni di mercato.

| rapporti finanziari con le imprese del Gruppo sono regolati in forza di una convenzione in base alla quale Eni provvede alla copertura dei fabbisogni
finanziari e alfimpiego della iguidita del Gruppo. Le condizioni applicate fanno riferimento ai tassi di mercato correnti al momente detle transazioni
(tassi Euribor e cambi Banca Centrale Europea), con spread coerenti con i livelli di primarie controparti attribuibili alta secieta del Gruppo.

Per I'llustrazione delle principali garanzie con parti correlate si rinvia alla nota . 33 - Garanzie, Impegni e rischi deile presenti Note al hilancio.
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Situaziene patrimoniale di Eni SpA 2014

Incidenza delle operazioni o posizioni con parti correlate sulla situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui flussi finanziari
L'incidenza delle operazioni o posizioni con parti correlate sulle voci di stato patrimoniale & indicata nella seguente tabella riepilogativa:

31.12.2013
Entita
[€ milioni) Totale correlate
Crediti commerciali e altri crediti 18.784 10.043
Altre Attivita correnti 846 360
Altre Attivita finanziarie 2.873 2.825
Altre Attivita non correnti 2.493 179
Passivita finanziarie a breve termine 4.536 4,361
Quote a breve di passivita finanziarie a lungo termine 1.929 1
Debiti commerciali e altri debiti 8.478 4291
Altre passivita carrenti 1.294 601
Passivita finanziarie a lungo termine 18.784 296
1.967 438

Altre passivita non correnti

Incidenza (%)

Totale

5347 20.831
42,55 2.417
98,33 3.980
718 1673
96,14 3.799
0,05 3488
50,61 9.534
46,45 2.647
1,58 17.400
22,27 1.697

L'incidenza delle operazioni con parti correlate sulle voci del conto economico & indicata nella seguente tabella di sintesi:

2013

Entita
(€ milioni) Totale  correlate
Ricavidella gestione caratteristica 48.018 16.242
Altriricavi e proventi 271 40
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 48.517 25.772
Altri proventi [oneri) operativi (168) (219)
Proventi finanziari 2.080 253
Oneri finanziari 2.464 22
Strumenti finanziari derivati (91) (1)
Proventi (oneri) su partecipazioni 8.402

| principali flussi finanziari con parti correlate sono indicati nella seguente tabella:

(€ milioni)

Ricavie proventi

Costieoneri

Variazione dei crediti commerciali, diversi ed altre attivita
Variazione dei debiti commerciali, diversi ed altre passivita
Interessi

Flusso di cassa netto da attivita operativa

Investimentiin immobilizzazioni materiali e immateriali
Variazione debiti e crediti relativi all'attivita di investimento
Variazione crediti finanziari

Flusso di cassa netto da attivita di investimento
Variazione debiti finanziari/crediti finanziari non strumentali
Flusso di cassa netto da attivita di finanzlamento

Totale flussi finanziari verso entita correlate

Incidenza (%)

Totale

33,82 42.350
14,76 359
53,12 41.782
n.s. (79)
12,16 1426
0,89 1.919
n.s. 330
5.523

31.12.2014

Entita
correlate
12.228
1.226
3.924
115
3.630
1
6.050
1.121
297
413

2014

Entita
correlate

14.737
86
21.609
(318)
247

17

232
(5)

2013
16.821
(26.496)
152
(172)
160
(9.535)
(149)
(78)

14

(213)
2.165
2.165
(7.583)

Incidenza (%)
58,70
50,72
98,59

6,87
95,55
0,03
63,46
42,35
1,71
24,34

Incidenza (%)
34,80

23,96

51,93

n.s.

17,32

0,89

n.s.

n.s.

2014
16.351
(23.316)
(1.965)
2.222
161
(6.547)
(183)
36
(1.018)
(1.165)
(1.830)
(1.830)
(9.542)
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l'incidenza dei flussi finanziari con parti correlate & indicata neila seguente tabella di sintesi:

2013

Entita
{€ milioni} Totale correlate Incidenza (%)
Flusso di cassa da attivita operativa S 8.689  {9.535) n.s.
Flusso di cassa da attivita di investimento {6.511) (213} n.s,
Flusso di cassa da attivita di finanziamento (4.684) 2.165 ns.

Eventi e operazioni significative non ricorrenti

Non si rilevano eventi e operazioni significative non ricorrenti per l'anno 2014,

Pasizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Non si rilevano posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura deli'esercizio

Non si segnalano fatti dirilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.
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