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{milicni di euro) 3% =
Differenziali su contratti derivati 197 324
Interessi impliciti su debito per investimenti petroliferi 222 183
Prestazioni di servizio anticipate 116 94
Interessi attivi 17 29
Disaggio su prestiti 16 14
Altri ratei e risconti attivi 280 258
348 902

I differenziali su contratti derivati di 324 milioni di euro (197 milioni di euro al 31 dicembre 2003 ) riguardano credici e
debiti finanziari per 242 milioni di euro e altre atrivitd e passivita per 82 milioni di euro (rispettivamente 104 e 93 milio-

ni di euro al 31 dicembre 2003).

Gli interessi impliciti su debito per investimenti petroliferi di 183 milioni di euro (di cui 22 milioni di euro a breve ter-
mine) riguardano gli oneri per interessi non ancora maturati sul debito di 1 miliardo di dollari USA contratto nel 1993
per un investimento petrolifero in Nord Africa da rimborsare in venti rate annuali, senza interessi, con inizio dal 1° gen-
naio 2000.11 debito & iscritto alla voce “Debiti verso altri finanziarori” al valore nominale di 514 milioni di euro {633 milio-

nidieuroal 31 dicembre 2003).

I ratei e risconti attivi a breve e a lungo termine ammontano a 624 e 278 milioni di euro (rispettivamente 557 e 291 milio-

ni di euro al 31 dicembre 2003).

Patrimonio netto dell’Eni

(rwilioni di euro)} 31.12.2003 31.12.2004

Capitale sociale 4.003 4,004

Riserva legale 959 959

Riserva per azioni proprie in portafoglio 3.164 3.229

Altre riserve: 2.978 2.976

- riserva disponibile 3.050

- risefva per acquisto di azioni proprie 2233

- riserva conferimenti leggi nn. 730/1983, 749/1985 e 41/1986 62

- riserva di consolidamento 31 /|

- riserva plusvalenza da realizzo titol azionari legge n. 169/1983 19

- riserva da avanzo di fusione

- riserva emisstone azioni ai sensi dell'art. 2349 del codice civile 3

-viserva art. 13 D.Lgs.n. 124{1993 1

- riserva investimenti ricerche petrolifere legge n. 6131967 84

- riserva per differenze cambio (2.505) 202, B :3‘/

Utili portati a nuovo 13.171 a0 S

Utile dellesercizio -~ - oo e - 5 585 ” /‘ R A S e 7
29.860 / 33.567
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Capitale sociale

Al31 dicembre 2004 il capitale sociale del’Eni SpA, interamente versato, & rappresentato da n. 4.004.424.476 azioni ordi-
narie del valore nominale di 1 eurc (n. 4.002.922.176 azioni ordinarie al 31 dicembre 2003). L'incremento & dovuto ali’e-
missione di n. 1.502.300 azioni del valore nominale di 1 euro sottoscritte dai dirigenti assegnatari dei piani di stock grant
a seguito della scadenza del termine dell'impegno assunto nel 2001 (n. 1.344.750 azioni) e della risoluzione consensuale
del rapporto di lavoro (n. 157.550 azioni, di cui n. 112.450 azioni relative al piano 2001 e n. 45.100 azioni relative al piano
2002).

Riserva legale

Lariserva legale dell’Eni SpA rappresentala parte di utili che, secondo quanto disposto dall’art. 2430 del codice civile, non
pud essere distribuita a titolo di dividendo.

Riserva per azioni proprie in portafoglio

La riserva per azioni proprie in portafoglio rappresenta il valore delle azioni proprie iscritto nell'attivo patrimoniale. La
riserva, costituita utilizzando la riserva per acquisto di azioni proprie, ¢ mantenuta finché le azioni non saranno cedute
oannullate, previa delibera, rispettivamente, del'Assemblea ordinaria e straordinaria.

Altre riserve

Lariserva per acquisto diazioni proprie riguarda la riserva costituita per I'acquisto di azioni proprie in esecuzione di deli-
berazioni dell'Assemblea degli azionisti. La riserva ¢ riclassificata alla “Riserva per azioni proprie in portafoglio” in rela-
zicne al costo delle azioni proprie acquistate.

La riserva conferimenti feggi nn. 730/1983, 749/1985 e 41/1986 riguarda i rimborsi effettuati dal Ministero dell’economia
e delle finanze sulla base delle leggi citate che hanno autorizzato 'Eni SpA a contrarre finanziamenti e a emettere obbli-
gazioni con ammortamento a carico detlo Stato.

La riserva plusvalenze da realizzo titoli azionari legge n. 1691983, ex Agip SpA, & stata ricostituita a seguito della fusione
e accoglie le plusvalenze in sospensione di imposta realizzate nel 1986 a fronte di cessione di partecipazioni.

La riserva da avanzo di fusione accoglie avanzo di fusione derivante dall'incorporazione dell’EniData SpA al netto della
ricostituzione delle riserve in sospensicne di imposta.

La riserva emissione azioni ai sensi dell'art. 2349 del codice civile accoglie le attribuzioni degli utili di esercizio destinati
all'aumento del capitale sociale a fronte delle emissioni di azioni da assegnare nell'ambito dei pianidi incentivazione dei
dirigenti. Al 31 dicembre 2004 il numero deile azioni da assegnare gratuitamente & pari a n. 938.000 azioni ordinarie del J
valore nominale di 1 euro (n. 2.443.050 al 31 dicembre 2003). [

La riserva art. 13 D.Lgs. n. 124/1993 riguarda la quota dell'utile dell’esercizio attribuito alla riserva in misura pari al 3% del-
lo stanziamento al trattamento di fine rapporto versato nel corso dell’esercizio ai fondi pensione ai qyali partecipano i
dipendenti del Gruppo.

La riserva investimenti ricerche petrolifere legge n. 613/1967, ex Agip SpA, é stata riclassificata alla y
seguito della cessazione del regime di sospensione di imposta. La riserva era stata ricostituita a
dell'Agip SpA e accoglieva utili di precedenti esercizi non assoggettati a Illor perché destinati a esse
diricerca petrolifera.

La riserva per differenze cambio riguarda le differenze da conversione in eurc dei bilanci espressi
I'euro.

1l patrimonio netto al 31 dicembre 2004 dell’Eni comprende riserve distribuibili per circa 23.300 n
di queste riserve sono soggette a tassazione in caso di distribuzione; il relativo onere di imposta é sfanzfato limitatamen-
te alle riserve di cui & prevista la distribuzione (20 milioni di euro).
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto dell’Eni intervenute negli ultimi tre esercizi

{milioni di euro)
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Uthi portati a nuovo

Digs.n. 1281983

Risarvaart. 13

Saldial 31 dicembre 2007

!
!

959 2.068 3514 1332 62

31

103

8
3
3
3

1362 8365 7.751 29551

Attribuzione del dividendo
(0,75 euro per azione)

(757)

(2119} (2876)

Destinazione utile residua 2001

3

5629 (5632)

Incremento riserva emissione azioni
ai sensi dell’art, 2349 del cod. civ.

(2)

Autorizzazione
allacquisto di azioni proprie

(2.000) 2.000

Riserva da avanzo di fusioni

1390

1 (1391)

Acquisto azioni proprie

770 (770)

Ernissione azioni sottoscritte
afronte dei piani di stock grant

(1

Differenze cambio da conversione
dei bilanci in moneta diversa dall'euro

(2.125) (2125)

Altre variazioni

(48) (48)

Utile dellesercizio

4593 4593

Saldial 31 dicembre 2002

4002 959 2838 758 2.562 62

31

103 1390

4

1 (763)12555 4.593 29.095

Attribuzione del dividendo
(0,75 euro per azione)

(2833) (2.833)

Destinazione utile residuo 2002

789

971 (1.760)

Acquisto azioni proprie

329 (329)

Svalutazione stock grant

- @3 3

Emissione azioni sottoscritte
afronte dei piani di stock grant

)

Riclassifiche

1500

(1390)

(110)

Differenze cambio da conversione
dei bilanci in moneta diversa dall'suro

(1.845) (1.845)

Differenze cambio da conversione
su distribuzione di dividendi
e altre variazioni

103 (245) (142)

Utile dell'esercizio

5585 5585

Saldi al 31 dicembre 2003

4003 959 3764 3.050 2233 62

3

1(2505)13.171 5585 29.860/

I
Rt sy

T

B

Lavariazione delle differenze cambio da conversione dei bilanci in moneta diversa dall’euro di 697 milioni di euro si rife-
riscono per circa 500 milioni di euro alle imprese con bilanci in dollari USA.
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Prospetto di raccordo del risultato di esercizio e del patrimonio nette dell’Eni SpA per gli esercizi 2002-2003-2004

Patrimonlo

Risultato
di esercizio
netto

{mitioni di eurp) 2002 2003 2004 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Come da bilancio di esercizio deli’Eni SpA 3.880 2850 4.684 26.498 27.566 29.433

Eccedenza dei patrimoni netti dei bilanci di esercizio,
comprensivi dei risultati deilesercizio, rispetio ai valori
di carico delie partecipazioni in imprese consolidate 1.049 2118 4526 7718 4.413 8.852

Rettifiche effertuate in sede di consolidamento per:
- differenza tra prezeop oi acquisto

e corrispondente patrimonio netto contabile (83) (169} (161} 1131 2.873 2.745
- eliminazione rettifiche e accanionamenti di natura
esclusivamente fiscale e uniformita dei principi contabili 1.261 1.453 {2.736) (1.218) {(1.431) {4.816)
- eliminazione di utili infragruppo (1.024) 132 (103) (2.777) (2.409) (2.468)
- imposte sul reddito differite e anticipate 120 (138) 1318 120 117 1.645
- altre rettifiche 19 (92) 360 317 354 304
o 5.222 6.154 7.888 31.189 31.482 35.695
Interessi di terzi (629) (569) (614) (2.094) (1.622) (2.128)

Come da bifancio consolidato 4.593 5.585 7.274 20,095 29.860 33.567

Le altre rectifiche del risultato di esercizio 2004 di 360 milioni di euro comprendono 311 milieni di euro relativi alla mag-
giare plusvalenza realizzara nel bilancio consolidato, rispetto al bilancio di esercizio dell’Eni SpA, a seguito della vendita
a Mediobanca SpAdi azioni rappresentative del 9,054% del capitale sociale di Snam Rete Gas SpA.

(8] Capitale e riserve di terzi

I risuitato di esercizio e il patrimonio netto di competenza di azionisti terzi sono riferiti alle seguenti imprese consoli-
date con il metado deli'integrazione globale:

£ 2
:
29 Eg
2 ik
25 o
{milioni di eura) 2002 2003 2004 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Snam Rete Gas SpA 385 427 489 290
S_aipern SpA 115 112 112 705
ltalgas SpA (1) 124 816
Altri 5 30 i3 283
629 569 614 2.094
—

(1) N patrimonio petto di terzi é stato acquisite dalEni a seguito dell'Offerta Pubblica di Acquisto sulle azioni lalgas SpA.
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Fondi per rischi e oneri

£ 2 E 8 &
2 8 = £ 3
(milioni di euro) & & E = &
31.12.2003
Fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili 128 31 {12) 28 175
Fondo imposte, anche differite: 2,611 826 (1.349) 354 2.442
- imposte sul reddito differite 2.386 802 (1.276) 343 2.260
- altre imposte 225 24 (73) 6 182
Altri fondi per rischi e oneri:
- fondo smantellamento e ripristino siti 1.980 173 (51) (62) 2.040
- fondo rischi ambientali 1.608 97 (143) 69 1631
- riserva sinistri & premi compagnie di assicurazioni 593 16 (21) 1 599
- fondo rischi per contenziosi PAR 18 (50) 2 181
- fondo dismissioni e ristrutturazioni 304 50 (61) (75) 218
- fondo copertura perdite di imprese partecipate 106 55 (24) (16) 121
- fondo rischi finanziari 8 3 (6) 5
- fondo per esodi agevolati 42 39 (33) 17 65
- altri fondi 542 269 (86) (52) 673
5,394 720 (475) {106) 5.533
8.133 1.577 (1.836) 276 8150

(") Diimporto unitario inferiore a 50 milioni di euro,

1l fondo imposte sul reddito differite di 2.533 milioni di euro comprende le passivitd per impostg
vita perimposte aniicipate compensabili. Le altre variazioni di 316 milioni di eurosi riferiscon
pensazione, a livello di singola impresa, del fondo imposte sul reddito differite con le imposte suf

“rhilionidi euro) € alle differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in arf
milioni di euro).
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Passivitd nette per imposte differite

6942 1lLQe

{milioni di eurc) 31.12.2002 31.12.2004
Imposte sul reddito differite 4.032 4560
imposte sul reddito anticipate compensabili {1.772) {2.027)
2.260 2.533
Imposte sul reddito anticipate non compensabili (2.167) (2.203)
93 330

La natura delle differenze temporanee pit significative che hanno determinato le passivita nette per imposte differite &

la seguente:

{milioni di eure) 31.12.2003 31.12.2004
Imposte sul reddito differite:
- animortamenti anticipati ed eccedenti 3.132 3.778
- differenza rispetto al patrimonio netto centabile su acquisti di partecipazioni consolidate 448 294
- svalutazioni eccedenti di crediti 150 137
- fondo per rischi e oneri eccedenti 89 83
- plusvalenze a tassazione differita 62 46
- riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione 2 20
- altre 130 202
4.032 4.560
Imposte sul reddito anticipate:
- accantonamenti per svalutazione crediti, rischi e oneri non deducibili (1.869) (2.054)
- perdite fiscali portate a nuovo (1.403) (1.124)
- rivalutazione dei beni a norma della legge n. 342/2000 (760) (855)
- rivalutazioni di partecipazieni a norma della legge n. 292{1993
e attribuzione del disavanzo di fusione dell'Agip SpA (818) (818)
- rivajutazione dei beni a norma della legge n. 448/2001 {424) (639}
- oneti su partecipazioni non deducibili {644) {472)
- ammortamenti non deducibili (272) (432)
- svalutazioni di immobilizzazioni e rimanenze non deducibili {355} (255)
- altre (724) (599)
(7.269) (7.248)
a dedurre:
- svalutazione delle imposte sul reddito anticipate 3.330 3.018
(3.939) (4.230)
Passivita nette per imposte differite 93 330
%\ cLLiN R

La svalutazione delle imposte sul reddito anticipate (3.330 e 3.018 milioni di euro rispettivamente a 3( }.cg el 2005 e

2004)riguarda le perdite fiscali che si ritiene di non poter utilizzare a fronte di utili futuri e le differgn

ve che si ritiene di non poter recuperare.
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Perdite fiscali

Secondo la normativa fiscale italiana, le perdite possono essere portate a nuove nei cinque esercizi successivi a eccezione
delle perdite sofferte nei primi tre esercizi di vita defl'impresa che possono essere portate anuovoillimitatamente. Le per-
dite fiscali delle imprese estere sono riportabili a nuovo in un periodo mediamente superiore a 5 esercizi con una parte
rilevante riportabile a nuovo illimitatamente. Il recupero fiscale corrisponde all’aliquota del 33% per le imprese italiane
e a un'aliquota media del 36% per le imprese estere.

Le perdite fiscali ammontano a 3.413 milioni di euro e sono utilizzabili entro i seguenti esercizi:

i 3

au= ag

(mifiont di euro) E8 E 5
2005 31 22
2006 ’ 415 55
2007 944 143
2008 275 190
2009 19 23
oltre 2009 206
illimitatamente 1.090
1.684 1.729

Le perdite fiscali di cui & previsto I'utilizzo ammontano a 295 milioni di euro e sono riferite principalmente alle imprese
estere (206 mitioni di euro); le relative imposte anticipate, comprese nefle passivitd nette per imposte differite, ammon-
tano a 73 milioni di euro.

11 fondo per altre imposte di 235 milioni di euro riguarda principalmente gli oneri che si prevede di sostenere per conten-
ziosi fiscali connessi a incertezze applicative delle norme nei Paesi in cui operano societa estere del settore Exploration
&Production. l'ultimo esercizio definito dall'Eni SpA e dalla generalita delle imprese controllate italiane ai fini delle impo-
ste dirette & il 1999, salvo alcuni esercizi precedenti non ancora definiti a seguito di contenziosi in corso. Relativamente
alle societa estere, la situazione & piu articolata; tuttavia, saivo limitate eccezioni, I'ultimo esercizio definito & il 1999.

Al 31 dicembre 2004, gli utilizzi degli aitri fondi per rischi e oneri di 568 milioni di euro includono utilizzi di fondi ecce-
denti per 102 milioni di euro. | principali utilizzi eccedenti riguardano: (i} il fondo stanziato nell’esercizio 2002 da parte
della Stoccaggi Gas Italia SpA per far fronte ai conguagli retroartivi delle tariffe di stoccaggio previsti dalla delibera n.
26/2002 emessa dallAutoritd per 'energia elettrica e il gas. A seguito di compensazioni avvenute nel corso del 2004 coni
clienti interessati si ritiene remota la possibilita di procedere a ulteriori compensazioni e si considera pertanto esube-
rante il fondo residuo (28 milioni di euro); (ii} la riserva sinistri e premi delle compagnie di assicurazione derivante dal-
la sovrastima degli oneri da liquidare a fronte dei sinistri comunicati alla Padana Assicurazioni SpA (26 milioni di euro)
Gli aleri utilizzi di fondi eccedenti riguardano diversi feromeni di ammeontare non significativo.

Al 31 dicembre 2003, gli utilizzi degli altri fondi per rischi e oneri di 475 milioni di euro includono utili
denti per 129 milioni di euro. I principali utilizzi eccedenti riguardano: (i) la riserva sinistri e premi g€
assicurazione derivante dalla sovrastima degli oneri daliquidare a fronte dei sinistri cornunicati alla Padsna
SpA (21 milioni di euro); (it) i} fondo rischi per contenziosi stanziato negli esercizi precedenti a ff¢
trattuali relative al trasporto e stoccaggio di gas naturale non piti dovute a seguito dell'emanaziongglel'c
una migliore interpretazione del regime tariffario stabilito dall’Autorita per lenergia elettrica e il gds (1%l
Gli aleri utilizzi di fondi eccedenti riguardano diversi fenomeni di ammontare non significativo. )
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I fonde smantellamento e ripristino siti di 2.057 milioni di euro accoglie principalmente i costi maturati alla chiusura dell’e-
sercizio che si prevede di sostenere al termine dell’attivitd di produzione di idrocarburi per la chiusura mineraria dei poz-
zi,larimozionedelle strutture eil ripristino deisiti (2.024 milioni di euro). Le altre variazioni di 254 milioni dieuroriguar-
dano essenzialmente il trasferimento del fondo smantellamento e ripristino siti a seguito della vendita degli asset mine-
rari (221 milioni di euro) e le differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dal-
Peuro (27 milioni di euro). | costi totali non attualizzati che si prevede di sostenere al termine dellattivita di produzione
di idrocarburi per la chiusura mineraria dei pozzi, la rimozione delle strutture e il ripristino dei siti ammontano a 2.964
milioni di eura (2.700 milioni di euro al 31 dicembre 2003).

I fondo rischi ambientali di 1.639 milioni di euro accoglie, prevalentemente, la stimadegli oneri relativia interventiambien-
tali previstida norme dilegge e regolamenti principalmente nella Syndial SpA (1.275 milioni di euro), nel settore Refining
& Marketing (233 milioni di euro) e nel settore Gas & Power (64 milioni di euro). Gli accantonamenti di 141 milioni di
euro si riferiscono essenzialmente ai settori Refining & Marketing (122 milioni di euro) ed Exploration & Production (18
milioni di euro).

It fondo riserva sinistri e premi compagnie di asstcurazione di 693 milioni di euro accoglie gli oneri previsti a fronte dei sinistri
assicurati dalla Padana Assicurazioni SpA.

11 fondo rischi per contenziost di 213 milioni di euro accoglie gli oneri previsti a fronte di penalita contrattuali e contenziosi
in genere. Il fondo & stato stanziato sulla base della miglior stima della passivita.

I} fondo dismissioni e ristrutturazioni di 179 milioni di euro accoglie principalmente gli oneri previsti dalla Syndial SpA (157
milioni di euro) a fronte delle programmate operazioni di dismissione e di chiusura di siti produttivi. Le altre variazioni
di 20 milioni di euro si riferiscono alla riclassificaal fondo esodi agevolati effettuata dalla Syndial SpA.

11 fondo copertura perdite di imprese partecipate di 91 milioni di euro accoglie le perdite delle imprese partecipate che ecce-
dono il valore di carico della partecipazione (v. notan. 3).

1l fondo mutua assicurazione OfL di 91 milioni di euro accoglie I'accantonamento della stima dell’onere relativo all'impegno
derivante dalla partecipazione dell'Eni alla mutua assicurazione Oil Insurance Ltd connesso alla sinistrositd degli ultimi
cinque esercizi.

1 fondo rischi finanziar di 64 milioni di euro accoglie essenzialmente I'onere relativo alla cessione a British Telecom Plc del
credito di 87 milioni di euro vantato verso la societa collegata Albacom SpA (62 milioni di euro).

\l fondo per esodi agevolati di 36 milioni di euro accoglie gli oneri previsti principalmente nei settori Refining & Marketing
(15 milioni di euro), Ingegneria e Costruzioni {9 milioni di euro) e Petrolchimica (8 milioni di euro). Le altre variazicni
di 24 milioni di euro si riferiscono principalmente alla riclassifica dal fondo dismissioni e ristrutturazioni effettuata dal-
la Syndial SpA (20 milioni di euro).

Conriferimento ai fondi per rischi e oneri esistenti, 'Eni non ritiene ragionevolmente possibile I'insorgenza di ulteriori
passivitd, di ammontare significativo, in aggiunta a quanto gia stanziato.
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Debiti

L'analisi per natura e per scadenza dei debiti & la seguente:

6942 118

:
o g
" n
Esigibili Esigibili Totale dicui Esigibili Esigibili Totale di cuﬂ
entro oltre scadenti entro oltre scadenti
lesercizio  I'esercizio oltre | Vesercizio  l'esercizio oltre
{miliani di euro) SUCCESSIVO  SUCCessivo S5anni | successivp  successivo 5 anni
Debiti finanziari
Abreve termine;
- banche 3633 3.633 2.196 2,196
- altri finanziatori 151 151 233 233
- rappresentati da titoli di credito 3510 3510 1.540 1.540
- imprese controllate 65 65 54 54
~ imprese collegate 69 69 92 92 T
7.428 7.428 4115 4115
A lungo termine:
- obbligazioni 79 4714 4,793 2.398 660 4571 5.331 2,784
- banche 373 2.845 3.218 623 227 2.327 2.554 667
- altri finanziatori 60 940 1.000 634 71 835 906 411
- rappresentati da titoli di credito 33 33
512 8.532 9.044 4,155 958 7.833 8.791 3.862
_ 7.940 8.532 16.472 4.155 5.073 7.833 12.906 3.862
Acconti
Terzi:
- perlavori in corso su ordinazione 1.117 36 1.153 816 1 817 1
- per altri sapporti 332 1 333 1 481 1 482 1]
Imprese controflate: :
- per lavori in corso su ordinazione 81 81 29 29
Rprese collegate:
- per lavoriin corso su ordinazione 1 1 5 5
- per altri rapporti 20 20 2 21
1.551 37 1.588 1 1.352 2 1.354 2]
Debiti commerciali
- rappresentati da titoli di credito 37 37 24
- fornitori 5.557 63 5.620 6.023
- imprese controllate 19 19 5
-imprese collegate 274 274 234
5.887 63 5.950 6.286
Debiti tributari
- accise e imposte di consumo 273 273 793
- imposte sul reddita 1.262 74 1.336 1.213
- altre imposte e tasse 648 648 508
2.183 74 2.257 2514
Debiti diversi
- rappresentati da titoli di credito L 16
- fornitori 764 764 822
-imprese controllate 139 139 1
-imprese collegate 255 255 311
- istituti di previdenza e di sicurezza sociale 216 1 217 229 1 236
- altri 1.948 166 2114 132 1539 152 2091 133 |
3322 167 3.489 132 3,328 175 3.503 149
20.883 8.873 29,756 4.288 18.553 8.100 26.653 4,013
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Debiti finanziari

Debiti finanziart a breve termine

Lanalisi per valuta dei debiti finanziari a breve termine ¢ la seguente:

(milieni df euro) 31.12.2003 31.12.2004
Euro 3628 2389
Dollaro USA 3218 1.302
Lira sterlina 84 253
Corona norvegese 278 21
Altre valute 220 150

7.428 4.115

Il tasso medio di interesse sui debiti finanziari a breve termine é del 2,13% e del 2,49%, rispettivamente per gli esercizi chiu-
sial 31 dicembre 2003 e 2004,

I debiti finanziari a breve termine di 4.115 milioni di euro diminuiscono di 3.313 milioni di euro. Hanno contribuito al
decremento il saldo tra i rimborsi e le nuove assunzioni (3.622 milioni di euro), le differenze di cambio da conversione
dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dall’euro (22 milioni di euro) nonché, in aumento, I'inserimento nell’a-
rea di consolidamento della Serfactoring SpA (332 milioni di euro).

Al 31 dicembre 2004 I'Eni dispone di linee di credito committed e uncommitted non utilizzate rispettivamente per 5.304 e
7.771 milioni di euro {rispettivamente 4.647 € 4.799 milioni di euro al 31 dicembre 2003). Questi contratti prevedono
interessi alle normali condizioni di mercato; le commissioni di mancato utilizzo non sono significative.

Debiti finanziari a lungo termine

I debiti finanziari a lungo termine al 31 dicembre 2003 e 2004, comprese le quote a breve, sono indicati di seguito con le
relative scadenze:

{milioni di euro}

2 £
5 E
5 o
s g8
2 3L
= "
Tipo Scadenza 2003 2004 Scad. 2005 2006 2007 2008 2009 Oltre Totale
Verso banche:
-mutui ordinari 2005-2017 2722 2,167 151 473 380 152 348
-mutui a tasso agevolato 2005-2013 137 101 74 14 4 3 2
-altri 2005-2007 359 286 2 59 225
3.218 2554 227 546 609 155 350
Titoli di credito 2004 33
Obbligazioni:
-ordinarie 2005-2027 4793 533 660 860 406 125 496
Altri finanziatori 2005-2019 1.000 906 71 108 127 52 137
o 9044 | 8791 | 958 1514 1.142 332 983

138

EN
BILANCIO 2004

BILANCIO CONSOLIDATO
NOTA INTEGRAT VA



g9 L2 L

I debiti finanziari a lungo termine di 8.791 milioni di euro diminuiscono di 253 milioni di euro. Hanno contribuito a}
decremento le difterenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dall'euro (222 milio-
ni di euro) e le differenze di cambio da allineamento al cambio di fine esercizio dei debiti in moneta diversa da quella di
conto (57 milioni di eurs) nonché, in aumento, il saldo tra i rimborsi e le nuove assunzioni (22 milioni di euro).

L’Eni ha stipulato con la Banca Europea per gli Investimenti accordi di finanziamento a lungo termine che prevedono il
mantenimentodideterminati indici finanziari basati sul bilancio consolidato dell’Eni o il mantenimento di unrating non
inferiore ad A - (S&P) e A3 {Moodys). Al 31 dicembre 2003 e 2004 i debiti finanziari soggetti a queste clausole restrittive
ammontavano rispettivamente a 865 e a 1.104 milioni di euro (di cui 300 milioni di euro legati al rating). tnoltre, Saipem
SpA hastipulato un accordo di finanziamento con banche per 300 milioni di euro che prevede il mantenimento di deter-
minati indici finanziari basari sul bilancio consolidato della Saipem, L'Eni e {a Saipem hanno rispettato le condizioni con-
cordate.

Le obbligazioni di 5.331 milioni di euro riguardano titoli emessi nell'ambito del programma di Euro Medium Term Notes per
complessivi 4.296 milioni di euro e altri prestiti obbligazionari per complessivi 1.035 milioni di euro. L'analisi dei presti-
ti obbligazionari per emittente e per valuta con l'indicazione delia scadenza e del tasso di interesse ¢ la seguente:

E g ; %3
-4 2 B -4
E 3 8 B
(milieni di euro) da a da 2
Societa emittente
Furp Medium Term Notes:
- Eni SpA 1.500 Euro 2013 4,625
- Eni Coordination Center SA 851 Lira sterlina 2010 2015 4,875 5,250
- Eni Coordination Center SA - 696 Euro 2005 2015 variabile
- Eni SpA 500 Euro 2010 6,125
- Eni Coeordination Center SA 213 Dollaro USA 2005 2007 variabile
- Enifin SpA 100 Euro 2005 variabile
- Eni Coordination Center SA a5 Dollaro USA 2005 2014 4,610 6,820
- Eni Coordination Center SA ‘ 93 Yen giapponese 2008 2019 0,810 2320 .
- Eni Coordination Center SA 92 Franco svizzero 2005 2007 variabile |
- Eni Coordination Center 5A 73 furo 2008 2024 4750 5,050 /
- Eni Coordination Center SA 52 Franco svizzero 2006
- Enifin SpA 31 Euro 2005
4.296
Altri prestiti obbligazienari:
-EniUsainc ) 294 Dollaro USA 2027
-Eni Usa Inc 220 Dellaro USA ' 2006
- Eni Lasmo Plc ¢ 212 Lira sterlina 2009
- Eni Usa Inc 147 Dollaro USA 2007
- Enifin SpA 129 Euro 2005
- Eni Investment Plc 18 Lira sterlina 2005
- Eni Finance Inc 15 Dollaro USA 2005
1035
5.331

(*) W prestite obbligazionaric & garantito da un depaosito bancario vincolato iscritto nelle immobilizzaziont finanziarie per 224 milioni di euro.
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Le obbligazioniche scadono nei prossimi diciotto mesiammontanco a953 milionidieuroeriguardanc I'Eni Coordination
Center (440 milioni di euro), 'Enifin {260 milioni di euro), 'Eni USA Inc (220 milioni di euro), I'Eni Investment Plc (18
milioni di euro) e 'Eni Finance Inc (15 milioni di euro}. Nel corso del 2004 sono state emesse obbligazioni per 712 milio-
ni di euro da parte del’Eni Coordination Center SA.

1debiti finanziari a lungo termine, comprese le quote a breve, sono di seguito analizzati nella valuta in cui sono denomi-
nati, con 'indicazione del tasso medio di riferimento.

£ o s o

g3 3 E 3

N E N-= E

nE L mE g

Euro 6.235 3.56 5.709 333
Dollaro USA 2.073 5,67 1.729 6,54
Lira sterlina 517 6,47 1.082 6,09
Franco svizzero 146 047 146 1,14
Yen giapponese 40 0,65 96 1,37
Altre valute 33 9,09 29 8,74

9,044 8.791

Al31 dicembre 2004 I’Eni dispone dilinee di credito alungo termine conmmitted non utilizzate per 710 milioni di euro (inte-
ramente utilizzate al 31 dicembre 2003). Questi contratti prevedono interessi alle normali condizioni di mercato; le com-
missioni di mancato utilizzo non sono significative.

Nel corso della sua normale attivitd I'Eni utilizza diversi contracdi derivati per ridurre i rischi derivanti dalle oscillazioni
dei tassi di interesse e di cambio delle valute estere sul debito finanziario a breve e a lungo termine (v. nota n. 14 per mag-
giori informazioni).

I debiti commerciali di 6.353 milioni di euro aumentano di 403 milioni di euro. Ha contribuito all'incremento I'inserimen-
to nell'area di consolidamento della Serfactoring SpA (213 milioni di euro} nonché, in diminuzione, le differenze di cam-
bio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dall’euro (33 milioni di euro).

1 debiti tributari di 2.537 milioni di euro aumentano di 280 milioni di euro a seguito dell'incremento delle accise e impo-
ste di consumo (520 milioni di euro} dovuto principalmente alla circostanza che nel 2004 non ¢é stato ripetuto I'obbligo
del versamento in acconto delle accise dovute sul prodotto immesso al consumo in Italia nella seconda meta del mese di
dicembre; questo incremento & stato assorbito dal decremento dei debiti perimposte sul reddito e per altre imposte e tas-
se (240 milioni di euro}.

Debiti per 332 e 274 milioni di euro, rispettivamente al 31 dicembre 2003 e 2004, sono garantiti daipoteche e privilegi su
beni immobili di imprese consolidate, da pegni su titoli e da depositi vincolati.

Ratet e risconti - passivi

5
(milioni di euro) 4
"' Différenziali su'contratti deérivati’ 12F
Ricavi e proventi anticipati 18]
Interessi passivi su finanziamenti e mutui
Canoni di affitio 5
Premi delle compagnie di assicurazioni 50
Altri ratei e risconti passivi 270 232
779 716
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I differenziali su contratti derivatt di 149 milioni di euro riguardano crediti € debiti finanziari per 46 milioni di euro e altre
atcivita e passivita per 103 milioni di euro (rispettivamente 39 e 88 milioni di euro al 31 dicembre 2003).

Gli altri ratei e risconti passivi riguardano per 2 milioni di euro (scadenti oltre I'esercizio) il valore di mercato dei debiti
finanziari a tasso fisso acquisiti con la Lasmo Plc (ora Eni Lasmo Plc) (4 milioni di euro al 31 dicembre 2003, di cui 2 milio-
ni di euro a breve termine).

I ratei e risconti passivi a breve ¢ a lungo termine ammontano a 517 e a 199 milioni di euro (rispettivamente 521 e 258
milioni di euro al 31 dicembre 2003).

Garanzie
m <
2 =
™ N
s =
- -
~M (g ]
Fidejussioni Altre Garanzie Totale Fidejussioni Altre Garanzie Totale
garanzie reali garanzie reali
{milioni di euro) personali personalf
fmprese controllate 7 302 309 7 532 539
Imprese collegate 30 1.685 77 1.792 72 1.834 40 1.946
Imprese consolidate 4.894 6.090 10.984 4.894 9715 14.609
Altri 198 198 5 169 174
4,931 8.275 77 13.283 4978 12.250 40 17.268

Le fidejusstoni, le altre garanzie personali e le garanzie realt prestate nell'interesse di imprese controllate e collegate non con-
solidate di 2.485 milioni di euro (2.101 milioni di euro al 31 dicembre 2003 ) riguardano principalmente: (i) fidejussioni,
contratti autonomi, lettere di patronage e altre garanzie personali rilasciate a banche in relazione alla concessione di pre-
stiti e linee di credito per 1.699 milionidi euro (1.473 milioni dieuro al 31 dicembre 2003}, di cui 731 milioni di euro rela-
tivi al contratro autonemo rilasciato da Snam SpA (ora incorporata in Eni SpA} per conto di Blue Stream Pipeline CoBVa
favore del consorzio internazionale di banche che ha finanziaro la societa (686 milioni di euroal 31 dicembre 2003 } e 404
milioni di euro relativi al contratto autonomo rilasciato da Enifin SpA a fronte del finanziamento concesso alla Spanish
Egyptian Gas CoSAE, impresa controllata dalla partecipata Unién Fenosa Gas SA(238 mitionidieuroal 31 dicembre 2003);
(ii) fidejussioni, contratti autonomi e lettere di patronage rilasciati a clienti per partecipazioni a gare d'appalto e rispetto
degli accordi contrattuali per 214 milioni di euro (242 milioni di euro al 31 dicembre 2003); (iii) adempimento di obbli- |
gazioni derivanti dall’attivita di esplorazione di idrocarburi rilasciate nell'esercizio nell'interesse di Eni Middle East BV a
fronte degli impegni contrattuali assunti nei confronti del Governo del Regno Saudita per 367 milioni di euro; (iv) garan
zie di performance per 111 milioni di euro a favore di Unién Fenosa SA e nell'interesse di Unién Fenosa Gas SA (50% Eni SpA
a fronte degli impegni contrattuali connessi all'attivita di gestione operativa di quest’ultima (104 milioni di euro al 3
dicembre 2003); (v} contratti autonomi rilasciati a terzi a fronte della costruzione di impianti di trattamenco di idroc

ﬁnanzlamem
rﬁ{IBSleho’-

I3
A
_"1‘
“f

ni di euro al 31 dicembre 2003).

Le fidejussioni e le altre garanzie personalf prestate nell'interesse di imprese consolidate di 14.609 (
milionidieuroal 31 dicembre 2003} riguardano principalmente:(i)la fide;ussnoned14 894 milionid q.l:o( eSsmmpﬁr-
“to al 31 dicembre 2003} rilasciata dall'Eni SpA alla Treno Alta Velocitd - TAV SpA per il puntuale efcog MﬂlM&ﬂtO
del progetto edella esecuzione lavori della tratta ferroviaria Milano-Bologna da parte del CEPAV {Cafisorzio Eni per I'Alta
Velocita } Uno; a fronte della garanzia i partecipanti del Consorzio, escluse le societd controllate|d#ll'Eni, hanno rilascia-
to all'Eni lettere di manleva nonché garanzia bancaria a prima richiesta in misura pari al 10% delle quote lavori rispetti-
vamente assegnate; (ii) parent company guarantees rilasciate a fronte degli impegni contractuali relativi all'activita di esplo-
razione e produzione di idrocarburi quantificabili, sulla base dei piani di investimento, in 4.601 milioni di euro (1.186
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milioni di euro al 31 dicembre 2003). 'aumento di 3.415 milioni di euro riguarda principalmente I'incremento deile
garanzie rilasciate dal’Eni SpA nell'interesse di Agip Caspian Sea BV a fronte degli obblighi contrattuali connessi all’atti-
vitd di esplorazione nella Repubblica del Kazakhstan per 3.329 milioni di euro; (iii) contratti autonomi rilasciatia terzi a
fronte di partecipazioni a gare d’appalto e rispetto degli accordi contrattuali per 2.977 milioni di euro (2.841 milioni di
euroal 31 dicembre 2003); (iv) rimborso di crediti Iva da parte dell’Amministrazione finanziaria per 1.196 milionidi euro
(1.113 milioni di euro al 31 dicembre 2003); (v) rischi assicurativi per 396 milioni di euro che I'Eni ha riassicurato (379
milioni di euro al 31 dicembre 2003). L'impegno effettivo a fronte delle suddette garanzie & di 9.882 milioni di euro (7.930
milioni di euro al 31 dicembre 2003).

Le fidefussioni e le altre garanzie personah prestate nell'interesse di altri di 174 milioni di euro (198 milioni dieuroal 31 dicem-
bre 2003} riguardano essenzialmente: (i) garanzie rilasciate dall’Eni a favore di banche e di altri finanziatori per la con-
cessione di prestiti e linee di credito nell'interesse di partecipazioni minori o societd cedute per 95 milioni di euro (96
milioni di euro al 31 dicembre 2003); (ii) garanzie di performance rilasciate a favore dell'Unién Fenosa SA e dell'Unidn
Fenosa Inversiones SA a fronte degli impegni contrattuali connessi all’attivita di gestione operativa delle partecipate di
Unidn Fenosa Gas SA per 41 milioni di euro (73 milioni di euro al 31 dicembre 2003). L'impegno effettivo a fronte delle
suddette garanzie & di 76 milioni di euro (97 milioni di euro al 31 dicembre 2003).

[ Altri conti d’ordine

{mifioni di euro) 31.12.2003 31.12.2004
Impegni:
- contratti derivat 11.154 11974
- acquisto di beni 208 200
-vendita di beni 147 124
- aleri 379 319
Rischi 902 1.151
12.790 13.768

Gli impegni per contratti derivati di 11.974 milioni di euro sono analizzati nel punto successivo “Contratti derivati” dove ven-
gono evidenziati, coerentemente alla prassi internazionale, i contratti derivati in essere al 31 dicembre 2003 e 2004 pre-
scindendo dall'assunzione dell'impegno che comportano; sono percid compresi anche i contratti derivati che attribui-
scono mere facoltd, come le opzioni;inoltre, i contratti su cambi a termine che comportano lo scambio di due valute este-
re sono indicati sia per Fammontare acquistato che per quello venduto espressi al cambio in essere alla data di chiusura
dell’esercizio anziché al prezzo di regolamento del contratto. In relazione a cio i valori indicati nell'analisi non coincido-
no con quelli indicati nei conti d’'erdine in calce allo stato patrimoniale.

Gli impegnt di acquisto e di vendita di beni di 324 milioni di euro (355 milioni di euro al 31 dicembre 2003} riguardano titoli
per 183 milioni di euro (181 milioni di euro al 31 dicembre 2003) e partecipazioni per 141 milioni di euro (174 milioni

liari della Sofid Sim SpA. Con questa operazione la societd ha venduto a investitori, principalmente gA]fen _,Ep_f'o_ et
mobiliari costituiti da titoli di Stato accompagnati da un contratto di scambio de] tasso della cedglzéh n,u [ ,géy's-"ol\;a‘ré
bile parametrato all'Euribor e dalla facolta per 'investitore di rivendere in qualsiasi momento il pro dﬁwp _;La’soglet\é‘

valore nommale pit gli interessi maturam A fronte dell impegno per lo scamb:o di 1nteressn la sqaie é "ftgpuklﬁtoﬁ,con-

aBile pity Bivore

vole di quello riconosciuto agh investitori. Gli impegni relativi alle parteapazmm riguardano princy h:
per la concessione alla Erg SpA dell'opzione di acquisto del 28% della Erg Raffinerie Mediterranee |
euro (stesso importo al 31 dicembre 2003).

Gli altri impegni di 319 milioni di euro (379 milioni di euro al 31 dicembre 2003) riguardano essenz{almgente: (i) gli impe-
gni,anche per conto del partner Shell lcalia E&P SpA, derivanti dala firma del protocollo di intenti con ldRegione Basilicata
connesso al programma di sviluppo petrolifero proposto dall’Eni SpA nell'area detla Val d'Agri di 20gmilioni di euro (217
milioni di euroal 31 dicembre 2003); (ii) gli investimenti previsti dall’accordo di programma dell’area di Porto Marghera
sottoscritto dalia Syndial SpA con i Ministeri per le attivita produttive delle infrastrutture e dei trasporti, dell'ambiente e
della tutela del territorio e con le associazioni di industriali e [avoratori per costituire e mantenere nel tempo condizioni
ottimali di coesistenza tra la tutela deil'ambiente e lo sviluppo del settore chimico di 90 milioni di euro (149 milioni di

euroal 31 dicembre 2003).
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I nischi di 1.151 milioni di euro (902 milioni di euro al 31 dicembre 2003) riguardano essenzialmente: (i) indennizzi rela-
tivi a impegni assunti per la cessione di partecipazioni e rami aziendali di 406 milioni di euro (400 milioni di euro al 31
dicembre 2003}, (ii) rischi di custodia di beni di terzi di 551 milioni di euro (317 milioni di euro al 31 dicembre 2003).
L'incremento di 234 milioni di euro si riferisce essenzialmente all'aumento delle quantira di gas stoccaro da parte della
Stoccaggi Gas lralia SpA (236 milioni di euro); (iii) rischi per danni di narura ambientale di 137 milioni di euro (stesso
imporrto al 31 dicembre 2003); (iv) rischi per contenziosi fiscali di 37 milioni di euro (18 milioni di euro al 31 dicembre
2003).

Contratti derivati

L'Eni operaa livello internazionale nelle arrivita del petrolio e del gas naturale, della generazione di energia elettrica, del-
la petrolchimica e dell'ingegneria e costruzioni con esposizione a rischi di mercato in connessione a modifiche nei rassi
di interesse, nei tassi di cambio e nei prezzi delle merci.

I contratti derivati finanziari e i contracti derivati su merci sono impiegati per ridurre questi rischi come di seguite ripor-
tato.

Nell’Eni I'attivitd di tesoreria € accentrata sostanzialmente in due distinte societd operanti rispettivamente nel mercato
nazionale e nei mercati esteri. Alle societd operative & indicato di adottare politiche valutarie finalizzare alla minimizza-
zione del rischio di cambio.

H Consiglio di Amministrazione dell’Eni SpA ha definiro le linee guida sull'attivira finanziaria che prevedono la quantcifi-
cazione da parte della Direzione Finanziaria dei limiti massimi di rischio di cambio e di rasso di interesse assumibili dal-
le societd finanziarie dell'Enie ladefinizione delle caratreristiche dei soggetti idonei a essere controparre. Conriferimento
ai rischi di tasso di interesse e di cambio, le metodologie di calcolo e le tecniche di misurazione urilizzate dalle societa
finanziarie dell’Eni sono conformi alle raccomandazioni del Comitato di Basilea perla Vigilanza Bancaria, mailimiti mas-
simi di rischio accetrabile sono sensibilmente pid bassi rispetto a quelli raccomandati dal Comitaro stesso. La Direzione
Finanziaria dell’Eni SpA controlla il rispetto delle diretrive impartite nonché la coerenza tra gli indicatori utilizzati perla
misurazione dei limiti massimi dirischio accertabile e le caratrerisriche dei portafogli e delle condizioni di mercato.

L'Eni non stipula coneratti derivati con finalita speculative,

Valori nominali ed esposizioni al rischio di credito

Per valore nominale di un contratto derivato si intende 'ammontare contrattuale con riferimento al quale i differenzia-
li sono scambiati; tale ammontare pud essere espresso sia in termini di quantitd monetarie sia di quanrici fisiche (per
esempio barili, ronnellate, etc.). Le quantita monetarie in valuta diversa dall'euro sono convertite in euro applicando il
cambio corrente alla data di chiusura dell’esercizio. I valori nominali riepilogarti successivamente non rappresentano glf
ammontari scambiari rra le pard e perranto non costituiscono una misuradeil'esposizione al rischio di crediro per I'Enj.
Gliammontari scambiati sono calcolati sulla base dei valori nominali e delle condizioni dei derivati relarivi a tassi di intg-
resse, tassi di cambio e prezzi delle merci, pertanto l'esposizione al rischio di credito € rappresentata dal valore di merca-
to (fair value) positivo dei contratri alla fine dell'esercizio, ridotto per gli effeti di eventuali accordi generali di compe

sazione. Le linee guida sull'acrivita finanziaria, definite dal Consiglio di Amministrazione dell'Eni SpA, 1nd1Can0 le cargt-
teristiche dei soggetri idonei a essere controparte di operazioni di impiego, di operazioni in strumenti de et-
ti emitrenti titoli da acquisire in porrafoglio. Pertanto, sebbene I'Eni sia esposta al rischio di cred di

tuzioni con solida situazione finanziaria.

Gestione del rischio der tassi di interesse

Valore nominale
al 31.12.2004

(milioni di eure)

Interest rate swap {{RS) 5.663
Interest rote collar 74 33
5.764 5.696
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Gli Interest rate swap (IRS) sonto stipulati dall'Eni allo scopo di realizzare una migliore contrapposizione tra i tassi di inte-
resse relativi agli impieghti e alle coperture, per ridurre i costi di finanziamento o per diversificare le fonti di finanzia-
mento. Relativamente a questi contratti, Eni concorda con le controparti di scambiare, a scadenze determinate, la diffe-
renza tra ammontari di interessi calcolati su un valore nominale di riferimento ai tassi, fissi o variabili, concordati.

La tabella che segue riporta i tipi di Interest Rate Swap in essere, la media ponderata dei tassi di interesse e delle scadenze
delle operazioni. I tassi medi variabili sono basati sui tassi alla fine dell'esercizio e possono subire modifiche che potreb-
bero influenzare i futuri flussi finanziari.

[lconfronto traitassi medi acquistati e venduti non & indicativa del risultato dei contratti derivati postiin essere; la deter-
minazione di questo risultato & effettuata tenendo conto dell’'operazione sottostante oggetto di copertura.

31.12.2003 31.12.2004
Acquistare tasso fissofVendere tasso variabile-valore nominale {milioni di euro} 867 745
- tasso medio ponderato acquistato (%) 6,03 5,78
- tasso medio ponderato venduto %) 2,26 3,19
- scadenza media ponderata {anni) 2,97 2,26
Acquistare tasso variabilejVendere tasso variabile-valore nominale (mifioni di euro) 1.941 1.589
- tasso medio ponderato acquistato (%) 2,25 2,32
- tasso medio ponderato venduto (%) 2,91 3,00
- scadenza media ponderata (anni) 3,38 2,38
Vendere tasso fissofAcquistare tasso variabile-valore nominale {milioni di euro) 2382 2929
- tasso medio ponderato venduto [£3] 431 418
- tasso medio ponderato acquistato (%) 177 2,25
- scadenza media ponderata (aoni} 6,64 6,37

Gliinterest rate collarsono stipulati dall’Eni per gestire il rischio di interesse. L'Interest rate collar & una combinazione di opzio-
ni che consente di contenere le variazioni dej tassi entro una fascia di oscillazione predeterminata. L'Eni utilizza anche
Zero-Cost collarche non comportano il pagamento di premi. Al 31 dicembre 2004 & in essere un solo contratto con scadenza

30 giugno 2006.

Gestione del rischio di cambio

L'Eni stipula diversi tipi di contratti su valute per la gestione del rischio di cambio come indicato nella tabella seguente:

Valore nominale
al 31.12.2003
Valore nominale
al 31.12.2004

(milioni di euro)

Contratti su cambi a termine 6.165 <28 501
Opzioni A7 "S>
7 S

; Miug‘anho
dzioni di copertu-
milioni di euro).

L'incremento dei contratti su cambi a termine di 2.336 milioni di euro & dovuto principalmente a op¢
ra poste in essere da Enifin SpA su debiti finanziari a breve termine di Eni Coordination Center SA (1.78

144

ENI
BILANCIO 2004

BILANCIO CONSOLIDATO
NOTA INTEGRATIVA



6942 1Ly

L'Eni utilizza generalmente combinazioni di opzioni in acquisto e in vendita che consentono di mitigare, entro un certo
intervallo, i rischi derivanti da esposizioni in valuta. Le opzioni su valute, trattate in mercati over-the-counter, dietro corre-
sponsione di un premio attribuiscono il diritto di acquistare o vendere un ammontare definito di valuta a uno specifico
tasso di cambio alla fine di un periodo definito. Il decremento di 459 milioni di euro & dovuto essenzialmente all’estin-
zione di opzioni da parte dell'attivita costruzioni e perforazioni (296 milioni di euro}e del settore Gas & Power (144 milio-
ni di euro).

La tabella che segue riepiloga, per le pitt importanti valute, Fammontare dei contratti su cambi a termine e dei contratti
di opzione in essere.

(milioni di eura)

2 g

[i:] [,

£n i

ER EQ

EmN ('

s gn

20 25

2% 3%
Valuta Acquisti Vendite Acquisti Vendite
Dollaro USA 1.019 2.955 622 4,024
Lira sterlina 1.432 342 3.065 107
Corona norvegese 140 299 267 162
Euro 100 126 71 113 ]
Yen 99 11 97 2_
Franco svizzero 177 1 51 1
Altre valute 3 11 7 3

2.970 3,745 4.180 4412

Gestione del rischio sui prezzi delle merct

I contraiti derivati su merci sono stipulaci al fine di gestire essenzialmente'i rischi connessi allandamento della quota-
zione dei greggi e dei prodotti petroliferi presenti nell’activita di commercializzazione del gas e nell'attivita di raffina-
zione e commercializzazione di prodotti petroliferi.

Nell'ambito dellattivita di commercializzazione del gas, sono stati stipulati contratti a termine per 'acquisto di greggio
al fine di coprire il rischio connesso a vendite di gas naturale a prezzo fisso, a fronte del costo di acquisto variabile indi-
cizzato a un paniere di prodotti petroliferi i cui prezzi sono quotati sui mercati internazionali.

Nell’'ambito dell’attivita di raffinazione e commercializzazione di prodotti petroliferi, sono stati stipulati contratti deri-
vatial fine di gestire i rischi connessi alla variabilitd dei prezzi di mercato nel periodo che intercorre fra l'acquisto dei ggeg-
gi, laloro lavorazione e la vendita dei prodotti finiti.

La scadenza dei contratti & inferiore a un anno.

La tabella che segue riepiloga i contratti derivati su merci in essere al 31 dicembre 2003 e 20

Valore nominale
ai31.12.2003

- Descrizione - e e ) e Acquistis 0 Vendite - ) © Vendite
Greggi (barili) 6.629.544 1.146.000 || 1/497.121 2.949.000
Prodotti petroliferi (tonnellate) 159.849 381200 || /434150 287.411
Prodotti petroliferi {gatloni) 104580 | 4620
Energia elettrica (megawattora) 804507
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Contenziosi

L’Eni & parte in procedimenti civili e amministrativi e in azioni legali collegati al normale svolgimento delle sue attivita.
Sulla base delie informazioni attualmente a disposizione, e tenuto conto dei fondi rischi esistenti, 'Eni ritiene che tali
procedimenti e azioni non determineranno effetti negativi rilevanti sul proprio bilancio consolidato.

Di seguito & indicata una sintesi dei procedimenti piu significativi; salvo diversa indicazione non & stato effettuato alcu-
no stanziamente a fronte dei contenziosi di seguito descritti perché 'Eni ritiene improbabile un esito sfavorevole dei pro-
cedimenti ovvero perché I'ammontare dello stanziamento non & ragionevolmente stimabile.

Ambiente

Eni SpA

Nel 1997 la Grifil SpA ha convenuto in giudizio dinanzi al Tribunale di La Spezia I'AgipPetroli SpA (incorporata nell’Eni SpA
nel 2002) chiedendo il pagamento delle spese necessarie alla bonifica diun terreno, facente parte della raffineria di LaSpezia
{lacuiattivita & cessata nel 1985), vendutole nel 1996 dalla Italiana Petroli SpA, successivamente incorporata neil'AgipPetroli
SpA. Larichiesta di risarcimento, compresi gli asseriti danni subiti, ammonta complessivamente a 163 milioni di euro. Alla
fine del 2002 Grifil e AgipPetroli hanno concluso una transazione che prevedeva I'accollo da parte dell'AgipPetroli del 50%
del costo della bonifica valutato da primaria societa del settore in 19 milioni di euro, e comungque fino a un massimo di 9,5
milioni di euro, nonché I'obbligo della Grifil di provvedere a sua cura e a sue spese alla bonifica del terreno e di rinunciare
alla richiesta di risarcimento. La Grifil non ha eseguito gli obblighi assunti con la transazione; in relazione a cio, ferme e
impregiudicate le azioni di regresso e cautelari a garanzia del credito nei confronti della obbligata Grifil, 'Eni ha deciso di
bonificare il terreno in accordo con una societa interessata a edificare su parte del terreno che si & accollata il 13% del costo
della bonifica. Resta pendente il giudizio promosso dalla Grifil dinanzi al Tribunale di La Spezia. I1 7 gennaio 2004 il Comune
dila Spezia haimmesso I'Eni nel possesso dell'area e da tale data sono iniziati i primi lavori di bonifica a cura e spese di que-
st'ultima. L'Eni ha chiesto il sequestro conservativo dell’area delia Grifil, fino alla concorrenza massima di 19 milioni di
euro; infatti con due successivi provvedimenti, rispettivamente del 2 dicembre 2003 e del 13 gennaio 2004, il Tribunale di
Genova ha dichiarato legittimo il diritto dell’Eni, alla fuce del contratto di compravendita a suo tempo intervenuto fra
Italiana Petroli e Grifi}, di porre a carico di quest'ultima tutti gli oneri di disinquinamento che la Societd andra a sostenere
per I'inadempimento dell'acquirente. H giudice del procedimento ha ritenuto chiusa I'attivitd istruttoria e la causa pronta
peressere decisa nel merito. Si attende entro luglio 2005 la sentenza. Relativamente al valore da attribuire al sequestro con-
servativo (finv a 19 milioni di euro), il Tribunale ha chiesto all'Eni di produrre in giudizio il contratto di appalto dei lavari
di disinquinamento dal quale risulti i} corrispettive dovuto aill'appaltatore; il contratto con una primaria societa interna-
zionale specializzata nel settore delle bonifiche & stato stipulato il 15 aprile 2004 e depositato in giudizio. U'Eni, al fine di
non perdere alcuna garanzia patrimoniale a fronte del suo credito verso Grifil, pur sostenendo i costi di bonifica, ha eser-
citato e formalmente trascritto presso la conservatoria dei registri immeobiliari contro quest’'ultima anche un’azione revo-
catoria ordinaria atta a impedire, nelle more del giudizio di merito, la possibilita di Grifil di vendere a terzi il terreno di sua |
proprieta oggetto di disinquinamento. Recentemente, a seguito di piti approfondite indagini sull'effettivo stato di inqui-
namento del terreno, la primaria societd internazionale incaricata ha comunicato che, allo stato, il costo stimato della beni-
ficaammonta a circa 45 milioni di euro che trova copertura nello specifico fondo rischi.

Nel 1999 la Procura della Repubblica di Gela ha avviato un’indagine al fine di accertare I'eventuale ing
lo e delle acque reflue che sfociano nel mare antistante la raffinerja. Nel novernbre 2002 & stato notif]
zione di parte civile da [talia Nostra e dall'Associazione Amici della Terra, con richiesta di risarcimento
ni di euro. All'esito dell'istruttoria dibattimentale, nel luglio 2003, il giudice competente ha pronun

zio per fatti avvenuti dal 1997. Si sono costituiti parte civile il Comune di Gela, la Provincia di Caltgpissetta e altri, con
richiesta di risarcimento danni di complessivi 878 milioni di euro. Il giudizio di 1° grado € pendente innanzi al Tribunale
Penale di Gela.

Nell'ambito di un procedimento avviato dalla Procura di Gela nel 2002 per presunto danneggiamento derivante dalle
emissioni degli impianti delio stabilimento di Gela di proprieta di Polimeri Europa SpA, Syndial SpA (gia EniChem SpA)
e Raffineria di Gela SpA, si & concluso il 2 luglio 2003 un incidente probatorio. Enti locali, associazioni ambientaliste, pro-
prietaridi terreni che sarebbero stati danneggiati si sono costituiti persone offese. Il 17 gennaio 2005 si € concluso il secon-
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do incidente probatorio, iniziato alla fine del 2003, per accertare quali siano le emissioni provenienti dal sito di Gela che
avrebbero determinato i presunti danni lamentati.

Nel marzo 2002 la Pracura della Repubblica di Siracusa ha avviato un'indagine concernente I'attivita della raffineria di
Priolo peravvelenamento doloso di acque destinateal consumo umano e disposto una consulenzatecnica, in corso di esple-
tamento, volta ad accertare se e in qual modo si siano verificate infiltrazioni di prodotti petroliferi provenienti dalla raffi-
neria nella falda profonda, ivi compresa quella parte di essa che alimenta i pozzi di acqua utilizzati per il consumo umano
nel territorio di Priolo. Il procedimento si trova nella fase di indagini preliminari. Vista la complessiti delle indagini in cor-
so, & stato affidato a una societa specializzata del settore il compico di verificarne 'origine, le cause e Pestensione. Sono in
atto, a scopo meramente cautelativo, azioni tendenti a: (i) mettere in sicurezza e a bonificare I'intera zona interessata dal-
I'inquinamento; (ii) riallocare i pozzi eroganti acqua potabile in area ancera pid distante e piti a monte del sito industria-
le; (iii) installare un sistema di depurazione delle acque potabili. Con provvedimento del 1° giugno 2004 sono stati disse-
questrati tutti i serbatoi delia raffineria che il 17 aprile 2003 erano stati posti sotto sequestro, a eccezione di 5.

Nel giugno 2002, a seguito di un incendio verificatosi all'interno della raffineria di Gela, € stato iscritto procedimento pena-
le per il delitto di incendio colposo e reati ambientali e concernenti le bellezze naturali. Nell'ambito del conseguente pro-
cedimento penale, il 12 maggio 2004 si & svolta la prima udienza relativa al giudizio immediato. Il giudizio & in corso.

Nel 2002 la Procura della Repubblica di Gela ha avviato un'indagine penale concernente la raffineria di Gela al fine di veri-
ficare la qualita delle acque sotterranee presenti nell'area della raffineria. I 27 ottobre 2003, nell'ambito del procedimen-
to, la Procura ha chiesto di procedere, con incidente probatorio accolto dal Giudice per le indagini preliminari il 7 novem-
bre 2003, alla verifica dello stato dei serbatoi della raffineria stessa, nonché di accertare se da eventuali rotture degli stessi
possano essersi verificate perdite di prodotti petroliferi nel terreno sottostante con possibile inquinamento delle falde sot-
tostanti la raffineria. Le contestazioni mosse riguardano le norme ambientali in tema di inquinamento delle acque e dei
suoli nonché un’ipotesi di smaltimento non autorizzato di rifiuti. Lo stesso Giudice per le indagini preliminari, con un pre-
cedente provvedimento del 3 novembre 2003, in accoglimento di un’ulteriore richiesta della Procura della Repubblica di
Gela, aveva gid disposto il sequestro preventivo di 92 serbatoi defla raffineria. Il provvedimento ha determinato la fermata
della raffineria di Gela dal 17 novembre 2003; successivamente - operando in sede di incidente probatorio e a seguito di
numerosi sopralluoghi, ispezioni e analisi effeccuate dai periti del Giudice per le indagini preliminari che hanne di volta
involta esclusoragionevolmente perdite di prodotto dai serbatoi oggetto diindagine - si & giunti, su istanze della Raffineria
di Gela SpA, al dissequestro di 42 serbatoi e al riavvio delle artivita dal 19 gennaio 2004. Con successivi provvedimenti sono
stati dissequestrati dal Pubblico Ministero altri 38 serbaroi. Al 31 dicembre 2004 rimangono sotto sequestro 12 serbatoi.

in relazione a indagini giudiziarie sul fenomeno della subsidenza eventualmente imputabile alle attivita minerarie, il 21
maggio 2004 il Nucleo Operativo Ecologico dei Carabinieri di Venezia, in esecuzione del provvedimento del Giudice del-
l'udienza preliminare presso il Tribunale di Rovigo, ha posto sotto sequestro preventivo i giacimenti Dosso degli Angeli,
Angela/Angelina - Ravenna Mare Sud e le piattaforme e i pozzi ivi esistenti. Il 10 giugno 2004, su ricorso della difesa, il
Tribunale del riesame di Rovigo ha ordinato ii dissequestro dei giacimenti Angela/Angelina - Ravenna Mare Sud e dellg
piattaforme e pozzi ivi esistenti. Il 5 febbraio 2003, con analogo provvedimento del Tribunale di Rovigo, era stato esegui-
to il sequestro preventivo della piattaforma Naomi/Pandora, dei pozzi Naomi 4 Dir, Naomi 2 Dir, 3 Dir - Pandora 2 Dirfe
della condorta sottomarina per il trasporto della produzione a Casalborsetti. LEni ritiene di avere sempre agito nel rispgt-

presso il Tribunale di Rovigo, da cui traggono ongme le richieste di sequestro, I'Eni ha costituito una coify
nf'ca md:pendente e mterdxscnplmare pre51eduta dal prof. Enzo BOSChl professore ordinarip .'fs\sﬁl

duzione di idrocarburi. Lo studio inoltre evidenzia che I'Eni utilizza le piti avanzate tecniche esistentiper la previsione, la
misurazione e il controllo del suolo.

EniPower SpA

Nell'autunno 2004 la Procura della Repubblica di Rovigo ha aperto un’indagine per reati asseritamente consumati in
Loreo relativi ad attivita di gestione di rifiuti non autorizzata. Sono in corso le analisi di campioni di terreno prelevati sia
in Loreo sia presso lo stabilimento EniPower di Mantova.
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Polimeri Europa SpA

Nel 2002 la Procura di Gela ha avviato un procedimento penale per presunti scarichi idrici fuori norma riferibili alle atti-
vita dello stabilimento di Gela di Polimeri Europa SpA, Syndial SpA e Raffineria di Gela SpA. Nel gennaio 2005 il giudice per
le indagini preliminari, su richiesta del pubblico ministero, ha disposto I'archiviazione per tutti gli indagari.

Davanti al Tribunale di Gela si sono svolti due procedimenti penali connessi, uno relativo all'attivita del Forno F3001 e
Paltro allattivitd dell’impianto ACN (utilizzo del residuo FOK) entrambi conclusi con sentenza di condanna degli impu-
tati. Nel procedimento relativo al Forno F3001 @ stato disposto il rinvio al giudice civile per la liquidazione del danno
ambientale a favore della Provincia di Caltanissetta. La sentenza & impugnabile.

Syndial SpA (ex EniChem SpA)

Nel 1992 il Ministero dell'ambiente ha convenuto in giudizio davanti al Tribunale di Brescia 'EniChem SpAe la Montecatini
SpA chiedendo in via principale la loro condanna al ripristine dell’ambiente inquinato dalle attivita dello stabilimento
di Mantova nel periodo dal 1976 al 1990; in via subordinata, in caso di impossibilita di ripristino, al risarcimento del dan-
no ambientale da determinarsi in corso di causa e comunque in misura non inferiore a 136 milioni di euro, oppure in via
equitativa. L'EniChem ha acquisito lo stabilimento di Mantova nel giugno 1989 nell’ambito dell'operazione Enimont e,
al riguardo, sussiste I'obbligo della Edison SpA di manlevarla efo indennizzarla degli oneri eventualmente connessia dan-
ni causati a terzi dall'esercizio degli impianti e delle strutture industriali, prima dell’apporto da parte di Montedison,
ancorché manifestatisi successivamente.

Con procedimento penale aperto nel 1997 avanti al Tribunale di Venezia sono state contestate imputazioni connesse alla
gestione di impianti di Porto Marghera a decorrere dai primi anni'70 e fino al 1995 e ai presunti danni alla salute e all'am-
biente che ne sarebbero derivati. Con sentenza del 2 novembre 2001 il Tribunale di Venezia ha assolto con formula piena
tutti gli imputati. Avverso la sentenza assolutoria hanno presentato appello il Pubblico Ministero, I'Avvocatura dello Stato
peril Ministero dell'ambiente e per la Presidenza del Consiglio, 5 enti pubblici territoriali, 12 associazioni ed enti e 48 per-
sone fisiche. Con sentenza del 15 dicembre 2004 1a Corte di Appello di Venezia ha sostanzialmente confermato la sentenza
di primo grado riformandone solo alcuni punti marginali. Per quanto riguarda alcuni imputati dell’Eni Syndial la Corte di
Appello ha dichiarato di non doversi procedere per intervenuta prescrizione in ordine ad alcune contravvenzionti al DPR
96273 (legge su Venezia) e in ordine al reato di cui all'art. 437, 1° comma codice penale, confermando per tutto il resto la
sentenza di assoluzione del Tribunale di Venezia. L'Eni ha effettuato uno stanziamento a fronte di questo contenzioso.

Nel 2000 la Procura della Repubblica di Brindisi ha avviato un procedimento penale nei confronti di 68 persone apparte-
nenti a molte societd che fino dai primi anni '60 si sono avvicendate nella proprieta e gestione degli impianti di produzione
didicloroetano, cloruro di vinile monomero e di policloruro di vinile gestiti dall'EniChem SpA nel periodo dal 1983 al 1993.
Le indagini preliminari si sono chiuse con la richiesta di archiviazione da parte della Procura nei confronti degli indagati di
provenienza EniChem. Sulla richiesta di archiviazione non si & ancora pronunciato il Giudice per le indagini preliminari. .

Con atto di citazione notificato il 18 dicembre 2002 'EniChern SpA & stata convenuta in giudizio avanti al Tribunale/di

be stato arrecato alla laguna di Venezia dalle attivita dei rispettivi impianti del petrolchimico di Porto Marghera che han-
no costituito oggetto di due procedimenti penali a carico di dirigenti e dipendenti delle medesime go @.., gbean
Vinyls Corporation Italia, nel costituirsi, ha esercitato, in via subordinata all'accertamento dell'infopd# Feitors
sadella Provincia, azione di regresso nei confronti di EniChem e dj Ambiente. Durante it 2004 il giugizify &

5]

SpA e della Polimeri Europa SpA nel quadro di indagini giudiziarie aventi a oggetto la gestione, assers a;nen't??ﬂé"&%é 3
“ciclodeirifiuti liquidi e solidi dalla Toro produzione sino'al 1616 smaltimento, aggitudicandosi alfco 'E‘%ﬁg?ﬁi Sty
profitto per il risparmio conseguente al mancaco regolare smaltimento. Polimeri Europa ed EniChefn hanno nominato i
rispettivi difensori nella dichiaraca qualita di persone offese dal reato. E stata notificata agli indagafi la conclusione delle

indagini preliminari con la conferma dei capi di imputazione inizialmente contestati.

Con atto di citazione notificato il 14 aprile 2003, il Presidente della Giunta Regionale deila Calabria, nella sua qualitd di
Commissario Delegato per I'emergenza ambientale nel territorio della Regione Calabria, ha intentaco nei confronti
dell’EniChem SpA un‘azione di risarcimento per danni ambientali quantificati in circa 129 milioni di euro e danni patri-
moniali e non patrimoniali stimati in 250 milioni di euro (oltre a interessi e rivalutazione) provocati dall’attivita indu-
striale svolta dalla Pertusola Sud SpA (incorporata nell’EniChem) nel territorio del Comune di Crotone e in quelli Fimi-
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trofi. 11 6 giugno 2003, EniChem SpA si & costituita in giudizio, chiedendo in via principale il rigetto delle domande atto-
ree e in via riconvenzionale il pagamento di tuttii costi e le spese sostenute per i procedimenti di bonifica gia avviati. La
Provincia di Crotone & intervenuta nella causa di adesione alle domande del Commissario e spiegando autonoma doman-
da di danni quantificabili in 300 milioni di euro. Con atto di citazione notificato il 21 ottobre 2004, la Regione Calabria
conveniva Syndial avanti al Tribunale di Milano al fine di ottenerne la condanna al risarcimento del danno ambiencale,
in via condizionale “per I'ipotesi che nelle more del giudizio intervenga la cessazione dell’Ufficio del Commissario dele-
garo per 'emergenza ambientale nel territorio della Regione Calabria™. La Regione ha chiesto il riconoscimento e la liqui-
dazione dell'intero ammontare del danno gia chiesto dal Commissario Delegato nel giudizio instauraco nel 2003, indi-
cato dalla Regione in oltre 800 milioni di euro.

Con atto di citazione notificato nel marzo 2004, la Sitindustrie SpA, che nel 1996 ha acquistato dall’Enirisorse (ora incor-
porata in Syndial SpA) lo stabilimento di Paderno Dugnano, ha convenuto in giudizio avanti al Tribunale di Milano la
Syndial SpA chiedendo di accertare la responsabilita di quest’ultima nell'inquinamento dei terreni e la condanna della
convenuta al risarcimento dei danni nella misura minima necessaria alla bonifica.

Con atto di cirazione notificato nell'ottobre 2004 la Sitindustrie ha instaurato un giudizio analogo al precedente, con le
medesime domande nei confronti della Syndial, relativamente al ramo d’azienda per la produzione di prodorti e semila-
vorati inrame e leghe, sito in Pieve Vergonte.

Con atto di citazione notificato nel maggio 2003 il Ministro dell’ambiente ha convenuro in giudizio avanti al Tribunale di
Torino la Syndial SpA chiedendo il risarcimento del danno ambientale quantificato in 2.396 milioni di euro in relazione
all'inquinamento da DDT del Lago Maggiore asseritamente provocato dallo stabilimento di Pieve Vergonte. Il 23 settem-
bre si & svolta {'udienza di comparizione delle parti nella quale il giudice ha assegnato il termine per la presentazione di
memorie. All'udienza del 25 marzo 2005, il giudice si & riservato di decidere sulle prove dedotte dalle parti.

I} Comune di Carrara ha promosso avanti al Tribunale di Genova una causa con la quale ha chiesto alla Syndial SpA il ripri-
stino dello stato dei luoghi nei sito di Avenza e il risarcimento dei danni ambientali. La richiesta é riferita a un incidente
verificatosi nel 1984, a seguito del quale I'"EniChem Agricoltura SpA (successivamente incorporata in Syndial SpA), allora
proprietaria del sito, aveva posto in operainterventi di messa in sicurezza e di bonifica. Nella causa & intervenuro il Ministero
dell'ambiente che hachiestoil risarcimento del danno ambientale, quantificaro complessivamente tra un minimo di 53,5
milioni di euro e un massimo di 78,5 milioni di euro, da ripartire tra le diverse societa che hanno gestito lo stabilimento.
Nel giudizio infatti Syndial ha convenuto, al fine di esserne garantita, la Rumianca SpA, la Sir Finanziaria SpA e la Sogemo
SpA, che in precedenza erano state proprierarie del sito. E in corso di svolgimento una consulenza che, secondo il quesito
posto dal Giudice, dovra determinare 'eventuale danno ambienrale procurato al sito.

Fiscale

Eni SpA

Con quattro avvisi di accertamenro notificati relativamente agli esercizi 1989, 1990, 1991 e 1992, 'Amministrazione fi
ziaria dello Stato ha contestato all’Agip SpA (incorporata nell’Eni SpA nel 1997) un maggior imponibile ai fini deIle i
ste sul reddito di circa 196 milioni di euro, rettificando in diminuzione e in aumento i prezzi di alcun
lio, rispettivamente acquistate e vendute nell’'ambito del Gruppo. Queste contestazioni sono state
date e quindiannullate dalla Commissione tributaria provinciale di Milano. Gliappelli dellAmmj 453r,,
sono stati respint dalla Commissione regionale di Milano o rinunciati dalla stessa Amministrazipn 'ﬁ‘ . (
conclusi con la conferma delle decisioni di primo grado favorevoli alla Societa. Relativamente ailg 1sen ¢nze dél gludlZl@
di appello, si & ormai formato il giudicato o per I'inutile decorso del termine per impugnare in Ch Sai one{a'pe: espllcltfa
rinuncia a proseguire il giudizio da parte del’Amministrazione finanziaria: conseguentemente i cq‘ t nzioso deve

_siderarsi concluso senza oneri per la Societd. Con sentenza del 7 maggio 2001, la Commissione.t ibjic Fia. provInciy Zh
Milano ha altresi annullato 'accertamento con il quale 'Amministrazione finanziaria ha contestatg alAgip SpA-tutiliz-
zo nell'esercizio 1994 della perdita fiscale dichiarata nel 1992 e rettificata con I'avviso di accertamgnto notificato relati-
vamente a tale esercizio. La sentenza & stata impugnata dall'’Amministrazicne finanziaria davantialla Commissione tri-
butaria regionale di Milano che ha discusso 'appello il 19 maggio 2004; nel corso della discussione, 'Amministrazione
finanziaria, in considerazione della favorevole conclusione definitivadella controversiarelativa all’esercizio 1992, harico-
nosciuto la correttezza del comportamento della Societa. La Commissione rributaria regionale di Milano con sentenza
depositata il 14 giugno 2004 ha rigettato ['appello dell'Ufficio.

Con decreto dirigenziale del 6 dicembre 2000 la Regione Lombardia ha affermato I'imponibilitad del metano impiegato
per la produzione di energia elettrica ai {ini dell'addizionale regionale dell'imposta erariale di consumo, relativamente

149

ENI
BILANCIO 2004

BILANCIO CONSOLIDATO
NOTA INTEGRATIVA



6942 1l02

allaqualela Snam {incorporata nell’Eni SpA nel 2002) agisce quale sostituto d'imposta nei confronti dei propri clienti. In
considerazione delle perduranti incertezze interpretative, lo stesso decreto prevede i termini entro i quali le aziende ero-
gatrici possono corrispondere il tributo senza oneri sanzionatori. La Snam e le altre aziende erogatrici del'Eni non inten-
dono avvalersi di tale possibilita perché ritengono il gas impiegato per la produzione di energia elettrica al di fuori del
campo di applicazione dell’addizionale. Al riguardo 2 stata chiesta un'interpretazione ufficiale al Ministero dell’'econo-
miaedelle finanze. [l Ministerocon risoluzione del 29 maggio 2001 ha confermato I'inapplicabilita dell'tmposta. La Snam,
considerata I'indisponibilita della Regione a recepire la risoluzione ministeriale e a revocare il decreto dirigenziale, ha
presentato ricorso al Consiglio di Stato che con sentenza notificata il 18 marzo 2002 ha dichiarato la materia non di com-
petenza del giudice amministrativo. In relazione a cid, se la Regione dovesse notificare gli atti impositivi per chiedere I'ac-
cisa, 'Eni impugnera gli stessi avanti il giudice competente. In precedenza la Regione Lombardia aveva stabilito con L.R.
n.27{2001 che dal 1° gennaio 2002 non é pit dovuta 'addizionale oggetto del giudizio, ma hadichiarato comunque dovu-
ti i relativi tributi sorti anteriormente a tale data. Il termine di decadenza per I'azione di accertamento dei tributi in ogget-
to & quinquennale e percid il suo esercizio non sara possibile oltre il 31 dicembre 2006.

Nel corsodel 2003 la Circoscrizione Doganale di Taranto ha notificato alI'Eni SpA, quale incorporante dell’AgipPetroli SpA,
147 avvisi di accertamento e di rettifica di altrettance boltette di importazione di prodotti finiti e semilavorati effettuate
dalla raffineria di Taranto negli anni 2000, 2001 e 2002. La contestazione riguarda diritti di confine (dazi di importazione
e Ivarelativa} di circa 24 milioni di euro non pagati dalla Societa, perché i prodotti importati sono stati destinati a lavo-
razioni rientranti fra i trattamenti definiti per i quali la Tariffa Doganale Comune prevede I'esenzione daziaria. Gli avvisi
di accertamento non contengono la determinazione delle sanzioni amministrative previste dalla legge doganale tra il
minimo di una volta e il massimo di dieci volte i diritti non corrisposti. Alla Societa & contestata la mancanza dell'auto-
rizzazione amministrativa per usufruire dell'esenzione daziaria prevista in caso di trattamento definito dei prodotti impor-
tati. Ritenendo il proprio comportamento corretto, anche alla luce della Circolare 20{D}2003, la Societa ha avviato il pro-
cedimento per la risoluzione in via amministrativa previsto dalla normariva doganale chiedendo altresi al Diretrore
Regionale della Puglia I'annullamento in via di autotutela degli avvisi di accertamento ricevuti. Con provvedimento del
26 novemnbre 2004 il Direttore Regionale della Puglia ha accolto le ragioni deila Societd ponendo fine al contenzioso in
essere con annullamento in autotutela dei 147 avvisi di accertamento contestati.

1112 marzo 2004 il Comando Nucleo Regionale Polizia Tributaria Puglia ha notificato alla Societd un processo verbale di
constatazione con il quale viene ipotizzato il reato di contrabbando aggravato e di falso in atco pubblico relativamente
alle stesse impaortazioni gia oggetto degli avvisi di accertamento della Dogana di Taranto e ad altre avvenute trail gennaio
1999 e il febbraio 2003. 1l processo verbale redarto dalla Guardia di Finanza, inviato al Procuratore deila Repubblica pres-
soil Tribunale di Taranto, contesta I'omesso pagamento di diritti di confine (dazi e lva relativa) di circa 26 milioni di euro.
Per il reato di contrabbando & prevista una multa non inferiore al doppio e non superiore al decuplo dei tributi non ver-
sati. La conrestazione ha le stesse motivazioni gia eccepite dalla Dogana di Taranto respinte dal provvedimento con il qua-
le il Direttore Regionale ha posto fine al contenzioso in sede amministrativa.

Agip Karachaganak BV

fiscali refativi agli esercizi 2000-2003. In sintesi le contestazioni riguardano il mancato pagamento di
Eni per 43 rm]lom d1 dollan ¢ la compensazwne ant1c1pata d1 credm VAT in quora Eni per 140 mlllom

al fondo rischi.

Snam Rete Gas SpA

La Regione Sicilia con legge regionale del 26 marzo 2002, n. 2 ha istituito un tributo ambientale sulla proprieta di condot-
te di prima specie, con pressione massima di esercizio superiore a 24 bar, ricadenti nel proprio territorio. Il tributo é entra-
to in vigore adecorrere dall'aprile 2002. Snam Rete Gas SpA ha promosso le iniziative necessarie per salvaguardarsi dagli
effetti del provvedimento, notificando ricorso alla Commissione tribucaria provinciale di Palermo e presentando denun-
ciaalla Commissione Europea in vista dell'apercura di una procedura di infrazione nei confronti dello Stato italiano. UAutorita
per 'energia elettrica e il gas, pur riconoscendo I'onere relativo al tributo come costo operativo dellattivita di trasporto, ha
subordinato I'inserimento in tariffa alla dichiarazione definitiva di legittimita del tributo da parte delle autorita compe-
tenti. In relazione a cio, I'Autorita ha pubblicato per gli anni termici 2002-2003 (delibera n. 146/2002) e 2003-2004 (delibe-
ran.71{2003) due “set” di tariffe: uno che non tiene conto del tributo e I'altro che lo include e che sard applicato automa-
ticamente e con effetto retroattivo nel caso venga riconosciuta la sua legittimita. 11 10 settembre 2002, Snam Rete Gas ha
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presentato ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale (TAR) per la Lombardia al fine di ottenere 'immediata applica-
zione delle tariffe di trasporto comprensive del tributo. Con sentenza del 20 dicembre 2002 il TAR ha ritenuto la normasici-
liana istitutiva del tributo in contrasto con I'ordinamento comunitario ¢ pertanto non ha accolto il ricorso. Sulla base del-
la sentenza dal dicembre 2002 Snam Rete Gas ha sospeso i pagamenti. L'onere complessivo sostenuto & stato di 86,1 milio-
ni di euro. La Regione Sicilia nel gennaio 2003 ha presentato ricorso al Consiglio di Stato contro la sentenza del TAR nella
parte in cui dichiara, in via incidentale, il contrasto del tributo regionale con 'ordinamento comunitario. La Commissione
Europea, il 16 dicembre 2003, ha ritenuto che la Repubblica Italiana, per effetto dell'istituzione del tributo ambientale sici-
liano, sia venuta meno agli obblighi comunitari nonché all’accordo di cooperazione tra la Comunita Economica Furopea
e la Repubblica Democratica Popolare di Algeria; if tributo ambientale, secondo la Commissione, viola la Tariffa Doganale
Comune nella misura in cui altera la parificazione degli oneri doganali gravanti sulle merci importate da paesi terzi, rischia
di creare sviamenti di traffico nei rapporti con questi paesi e distorsioni nella libera circolazione o nelle condizieni di con-
correnza tra gli Stati membri. La Commissione inizialmente ha invitato il Governo italiano a trasmettere le proprie osser-
vazioniin merito e successivamente, con proprio parere motivato del 7 luglio 2004 ha formalmente chiesto all'ltalia di abro-
gare il tributo. Lo Stato italiano, entro il termine di due mesi dal ricevimento del parere, non ha provveduto alfabrogazio-
ne del tributo; pertanto il 20 dicembre 2004 [a Commissione Europea ha trasmesso gli atti alla Corte di Giustizia Europea
perchési pronunci con sentenza. Relativamente agli aspetti tributari, con sentenza depositata il 5 gennaio 2004, la Commissione
Tributaria Provinciale di Palermo ha dichiarato illegittimo il tributo ambientale della Regione Sicilia perché in contrasto
con la normativa comunitaria e ha accolto il ricorso presentato da Snam Rete Gas per il rimborso della prima rata versata
nel mese di aprile 2002 di 10,8 milioni di euro, disponendo la restituzione di tale somma da parte della Regione Sicilia. La
Regione Sicilia il 4 aggio 2004 ha dato esecuzione alla sentenza contro la quale il 2 aprile 2004 aveva presentato ricorso
avanti alla Commissione Tributaria Regionale di Palermo che, con sentenza depositata il 4 marzo 2005 ha disposto il riget-
to dell’appello presentato dalla Regione Sicilia e confermato il giudizio di 1° grado di illegittimita del tributo ambientale.
Relativamente alle restanti sette rate del tributo versate successivamenteall’aprile 2002 (75,3 milioni di euro), ]a Commissione
Tributaria Provinciale di Palermo, con sentenza depositata il 5 gennaio 2005, ha confermato l'illegittimita del tributo ambien-
tale e ha condannato la Regione Sicilia aila restituzione delle somme pagate da Snam Rete Gas, oltre agli interessi di legge
adecorrere dalla domanda giudiziale di rimborso. 11 3 novembre 2003, 1a Regione Sicilia, a seguito della procedura di liqui-
dazione della dichiarazione annuale sul tributo presentata da Snam Rete Gas per I'anno 2002, ha notificato alla Societi un
avviso di liquidazione per imposta, sanzioni e interessi (pari complessivamente a 14,2 milioni di euro), a fronte dell'omes-
so pagamento della rata di dicembre 2002. 11 30 dicembre 2003 Snam Rete Gas ha presentato ricorso e contestuale istanza
di sospensione della riscossione contro I'avviso di liquidazione emesso dalla Regione Sicilia avanti alla Commissione
Tributaria Provinciale di Palermo. Quest'ultima, con sentenza depositata il 25 giugno 2004 ha accolto il ricorso di Snam
Rete Gas disponendo I'annullamento dellavviso di liquidazione emesso dalla Regione Sicilia. Contro ia decisione della
Commissione Tributaria Provinciale la Regione Sicilia ha presentato ricorso il 13 settembre 2004. Con sentenza del 7 mar-
20 2005 la Commissione Tributaria Regionale di Palermo riunitasi il 10 febbraio 2005 ha disposto il rigetto dell'appelloe |
confermato il giudizio di 1° grado favorevole alla societa. Ponere del tributo in ogni caso non gravera su Snam Rete Gas per-
ché qualora il tributo fosse ritenuto illegittimo nelle altre sedi giudiziarie, la societd avra diritto alla restituzione delle som
me versate; in caso contrario, FAutorita ha previsto con le delibere n. 146{2002 e n. 71/2003 la sua inclusione in tariffa co
effetto automatico e retroattivo.

Altri procedimenti giudiziari o arbitrali

1
[

Nel 1991 Agrifactoring SpA ha avviato un'azione giudiziaria contro Serfactoring SpA (soctetd part, ci]L éak\i'lzf\i!‘a%'-_ &gk i3
Serfi SpA, ora Sofid SpA, a sua volta controilata dall'Eni SpA). La pretesa ha per oggetto crediti per 1 mj id“%ﬂi*&y‘\r_@_{m;;‘e ia
interessi e rivalutazione) relativi a forniture di fertilizzanti che originariamente erano vantati dajI'EfiGhe i g%if:’ijfﬁl,ta;.()
SpA (successivamente Agricoltura SpA, in liquidazione, ora incorporata nell’EniChem SpA) e Terni Indfistri tﬂ:ﬁmg’;hﬁﬁ
(incorporata da Agricoltura SpA, in liquidazione) nei confronti di Federconsorzi. Agricoltura e Tqrnd Industrie Chirfiche
" cedevano questi crediti a Serfactoring, che poi conferiva ad Agrifactoring mandato per il loro incassg. Agrifactoring garan-
tiva di pagare l'ammontare di tali crediti a Serfactoring a prescindere dall'effettivo incasso. Successivamente al pagamen-
to effettuato da Agrifactoring a Serfactoring, Agrifactoring & stata posta in liquidazione e il liquidatore ha avviato nel 1991
ilsuddetto procedimento contro Serfactoring per chiedere la restituzione di 182 milieni di euro, affermando che si era veri-
ficata la decadenza della garanzia di pagamento a suo tempo pattuita in conseguenza dell'intervenuta messa in liquida-
zione del debitore Federconsorzi. Agricoltura e Terni Industrie Chimiche hanno agito a loro volta contro Agrifactoring in
liquidazione chiedendo complessivamente 97 milioni di euro a titolo di risarcimento dei danni derivanti dall’attivita sval-
ta in qualitd di mandatario. L'ammontare di queste richieste di risarcimento & stato successivamente ridotto a 40 milioni
dieuro aseguito del pagamento parziale dei crediti originari da parte del liquidatore delia Federconsorzi e a seguito di altre
compensazioni. Le cause riunite sono state decise con sentenza parziale depositata il 24 febbraio 2004: la domanda di
Agrifactoring ¢ stata rigettata e questa societd condannata al pagamento delle somme chieste da Serfactoring e al risarci-
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mento del danno in favore di Agricoltura, da determinare nel proseguimento del giudizio. Agrifactoring ha appellato la
predetta sentenza parziale avanti la Corte d’Appello di Roma chiedendo I'annullamento della sentenza impugnata e I'ac-
coglimento di tutte le domande formulate in primo grado. In particolare, previo rinnovo o integrazione della Consulenza
tecnica di ufficio, Agrifactoring ha chiesto la condanna di Serfactoring al pagamento della somma di circa 180 milioni di
euro e il rigetto di tutte le domande di parte avversa, con condanna alle spese del doppio grado di giudizio. Il 15 luglio si &
svolta ['udienza di prima comparizione e all'udienza del 13 gennaio 2005 il Giudice ha rinviato la causa all'udienza colle-
giale del 16 marzo 2007, Per le restanti domande nondecise con I'anzidetta sentenza parziale, il Tribunale di Roma si é riser-
vato di decidere in merito alla richiesta avanzata da Agrifactoring di sospensione dellistruttoria sino alla definizione del
giudizio di appello, exart. 279 codice di procedura civile. Alfudienza del 10 dicembre 2004, il Giudice ha trattenuto la cau-
sa indecisione assegnando alle parti i termini di legge per il deposito delle comparse conclusionali e per le repliche.

Syndial SpA (ex EniChem SpA)

Nel corso del 2002 'EniChem SpA & stata convenutaavanti al Tribunale di Milano, dallaICR Intermedi Chimici di Ravenna
51l, con atto di citazione con il quale la stessa, in relazione a un presunto inadempimento di un contratto preliminare di
compravendita di un'area industriale in Ravenna, chiede all'EniChem un risarcimento danni di circa 46 milioni di euro,
dicuicirca 3 per danni emergenti e circa 43 per lucro cessante. Nel corso del 2004 si & conclusa I'istruttoria, 'udienza per
la precisazione delle conclusioni & stata fissata per il 26 maggio 2005.

Snamprogetti SpA

Nel dicembre 2002 la Snamprogetti SpA aveva presentato alla Camera di Commercio Internazionale di Parigi larichiesta
di arbitrato nei confronti di Fertilizantes Nitrogenados de Venezuela - Fertinitro CEC - committente dell'impianto realiz-
zato in Venezuela. Nel dicembre 2004 Fertinitro e Snamprogetti hanno raggiunto un accordo transattivo che prevede:
(i) 'accettazione finale dell'impianto; (ii) la restituzione della Stand-by Letter of Credit; (iii} la compensazione tra le parti
dei crediti per la concessione delle licenze vantati da Snamprogetti con il riconoscimento a Fertinitro di un conguaglio
di 6,5 milioni di dollari USA; (iv) la rinuncia di entrambe le parti a tutte le richieste/claims avanzati nell'arbitrato stesso.
Nel dicembre 2004 Snamprogetti ha eseguito I'accordo.

Interventi delPUnione Europea, dell’Autorita garante della concorrenza e del mercato, dell'Autorita per I'energia
elettrica e il gas e di altre Autorita regolamentari

Eni SpA

Nel marzo 1999 PAutorita garante della concorrenza e del mercato, a conclusione dell’istruttoria avviata nel 1997, ha:
(i) riscontrato da parte della Snam SpA (incorporata nell'Eni SpA nel 2002) I'abuso di posizione dominante nel mercato

K.\,

c.
impugnato il prowedlmento in questlone avantl al Tribunale Ammlnlstratwo Reglonale per |1 Lazm @

vando tra l'altro come le prescrizioni lmposte alla ricorrente sembrino essere in contrasto con il qua
dellneato dalla legge n. 9/1991 e con le linee ispiratrici della direttiva 98/30]CE ha accolto Ia richigs

*u-ni&twttorla
“avente a oggetto i rifornimenti di carburante per aviazione (jet fuel). Il procedimento & stato apertg ryei confronti di sei
societa petrolifere nazionali, tra cui V’Eni, e di alcune societa, controllate congiuntamente dalle sogjeta petrolifere, che
svolgono attivita di stoccaggio e messa a bordo dei carburanti negli aeroporti di Roma Fiumicino, Milano Linate e Milano
Malpensa. L'istruttoria & volta ad accertare la sussistenza di una presunta infrazione del divieto di intese restrittive della
libertad di concorrenza, che consisterebbe nella ripartizione tra le societa petrolifere delle quote relative alle forniture di
prodotto alle compagnie aeree. 1l termine di conclusione del procedimento ¢ fissato per il 31 marzo 2006.

I procedimenti promossi dall'Autorita garante della concorrenza e del mercato in relazione ad asseriti comportamenti
dell’Eni lesivi della concorrenza (BluGas, concluso nell'ottobre 2004, e Trans Tunisian Pipeline Co avviato nel febbraio
2005) sono indicati nella “Relazione sulla gestione al bilancio consolidato - Andamento operativo - Settore Gas & Power -
Regolamentazione™ e si considerano parte integrante delle presenti note.
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GNL Italia SpA

L'Autorita per I'energia elettrica e il gas, con delibera n. 16/2004 pubblicata il 16 febbraio 2004, ha avviato un’istruttoria for-
male nei confronti di GNLItalia SpA in merito al rifiuto opposto alla societd Gas Natural Vendita Italia SpA all'accesso, su base
annuale, al servizio di rigassificazione presso il terminale di Panigaglia per quantitativi di circa 220 milioni di metri cubi di
gas naturale. Il 19 novernbre 2003 GNL Italia aveva inviato all’Autoritd per I'energia elettrica e il gas una comunicazione, ai
sensidell'art. 24 comma 3 del D.Lgs. n. 164/2000,a seguito dellarichiesta della societd Gas Natural Vendita ltalia SpA didispor-
re di un servizio di rigassificazione su base continua presso il terminale di Panigaglia per quantitativi di circa 220 milioni di
metri cubidi gasnaturale. GNL talia aveva riscontrato la richiesta precisando che presso il terminale di Panigaglia era dispo-
nibile capacita di rigassificazione esclusivamente su base spot, perché la capacita di tipo continuo era stata interamente con-
ferita all'Eni SpAinrelazione al Contratto di rigassificazione stipulato in data 29 gennaio 2002, e sottopostoa verifica da par-
te dell'Autoritd con I'adozione della delibera n. 38/2002. 11 22 luglio 2004 l'Autoritd, con delibera n. 120/2004, ha ordinato a
GNL Italia di concedere I'accesso al servizio di rigassificazione a Gas Natural Vendita Italia e ha avviato un'istruttoria forma-
leaifinidell'adozione diunasanzione amministrativa pecuniaria ai sensi dell'art. 2 comma 20 lettera c) della legge n. 4811995
per violazione degli artt. 14 e 15 della delibera dell’Autoritd n. 120{2001 e della delibera dell'Autorita n. 38/2002. Al fine di
dare esecuzione alle prescrizioni della delibera n. 120/2004, impregiudicato ogni diritto di impugnativa della medesima,
GNL. Italia ha provveduto a: (i) ottenere da Eni la disponibilita a utilizzare la programmazione contrattuale delle discariche
in modo da consentire l'accesso a Gas Natural Vendita Italia nei mesi di agosto e settembre con il vincolo di una discarica al
mese; (ii) assegnare capacita di rigassificazione a Gas Natural Vendita Italia sottoscrivendo uno specifico contratto di rigas-
sificazione che ha permesso di effettuare nell'anno termico 2003-2004 due discariche rispettivamente nel mese di agosto e
settembre 2004. 11 19 novembre 2004 'Eni ha presentato ricorso avanti al TAR per la Lombardia avverso la delibera 120/2004.
Tale ricorso, che ha per oggetto in particolare le disposizioni dell'Autorita per 'accesso di terzi al servizio di rigassificazione
presso il terminale di Panigaglia, & tuttora pendente. il 12 gennaio 2005 con delibera n. 2, VAutoritd, a conclusione dell’i-
strutroria avviata con la delibera 120{2004, ha comminato la sanzione di 50 mila euro.

Polimeri Europa SpA e Syndial SpA

Nel dicembre del 2002 sono state avviate indagini concernenti possibili violazioni della normativa antitrust commesse
nel settore degli elastomeri. Tali indagini sono state avviate contestualmente dalile autorita statunitensi e da quelle euro-
pee. Il primo prodotto oggetto d’'indagine & stato 'EP(D)M: la Commissione Europea, a seguito di un’ispezione condotta
presso le aziende produttrici, tra cui Polimeri Europa e Syndial, ha chiesto ulteriori informazioni alle due societa e anche
alla societa controllante Eni SpA. A completamenta delle indagini, la Commissione ha deciso di aprire la procedura per
l'accertamento della presunta infrazione e I'8 marzo 2005 ha notificato a Eni, Polimeri Europa e a Syndial la comunica-
zione degli addebiti, atto introduttivo di tale procedura. UEP(D)M & stato oggetto d’indagine anche negli Stati Uniti, dove
l'autoritd procedente in sede penale € il Department of Justice (DOJ} di San Francisco che ha richiesto informazioni e docu-
mentazione alla Polimeri Europa Americasing, controllata statunitense della Polimeri Europa e al vicepresidente e respgn-
sabile commerciale della societ. Le indagini sono ancora in corso. Sono state avviate azioni collettive (class action) in sgde
civile peril risarcimento del danno derivante dalla presunta infrazione, Le indagini sono state successivamente estesg ad
altri prodom NBR CR, BR, SSBR e SBR I prodotti BR, SBR e SSBR sono oggetto d mdagme solo i in sede comunita rla

Stoccaggi Gas Italia SpA

..Con delibera del 27 febbraio 2002, n. 26 'Autoritd per I'energia elettrica e it gas ha fissato i critpry'perla-determinazione
delle tariffe di stoccaggio di modulazione, minerario e strategico relative al primo periodo di #égolazione (dal 1° aprile
2002 al 31 marzo 2006) e con efferto retroattivo dal 21 giugno 2000. 1l 18 marzo 2002 la Stoccaggt Gas lralia (Stogit) ha
presentato le proprie proposte tariffarie per il primo periodo di regolazione sulla base dei criteri fissati dall'Autorita. Le
proposte di Stogit sono state rigettate dall’Autorita che con la delibera del 26 marzo 2002, n. 49 ha stabilito le tariffe per
il primo periodo di regolazione. La Stogit ha applicato le tariffe stabilite dalle delibere n. 26/2002 e n. 49/2002, ma ha impu-
gnato talideiibere perottenerne annullamento avanti al Tribunale Amministrativo Regionale perla Lombardia che, con
sentenza del 29 settembre 2003, ha respinto il ricorse presentato dalla Stogit. [1 3 febbraio 2004 la Stogit ha presentato
appello al Consiglio di Stato contro la sentenza di primo grado.
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Distnbuidora de Gas Cuyana SA

LEnte nazionale di regolamentazione del settore gas in Argentina (“Enargas”) ha avviato un procedimento di infrazione
neiconfrontidialcuni operatoridel settore tracuila Distribuidora de Gas Cuyana SA, societa controllata dell’Eni. 'Enargas
contesta alla societa di non aver correttamente calcolato i factori di conversione dei volumi per ricondurli a condizioni
standard ai fini della facturazione ai clienti e intima alla societa di correggere, a partire dalla data della notifica (31 mar-
70 2004), i fattori di conversione nei termini della regolamentazione in vigore, senza pregiudizio dei risarcimentj e san-
zioni che possano emergere dall'istruttoria in corso. La societd, impregiudicaro ogni diritto di impugnativa del provve-
dimento, il 27 aprile 2004 ha presentato all’Enargas una memoria difensiva. Al momento non & possibile quantificare
eventuali effetti negativi sui risultati operativi tenuto conto che il procedimento & nella fase iniziale.

Alcri impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale

Gli impegni derivanti dai contratri di approvvigionamento di gas naturale di lungo termine stipulati dall'Eni sono indi-
cati nelle “Informazioni sulia gestione - Andamento operativo - Settore Gas & Power - Approvvigionamenti di gas natura-
le” e si considerano parte integrante delle presenti note.

Aseguitodella cessione di partecipazioni e dirami aziendali 'Eni ha assunto rischi non quantificabili per eventualiinden-
nizzi dovuti agli acquirenti a fronte di sopravvenienze passive di carattere generale, fiscale, contributive e ambientale.
L'Eni ritiene che tali rischi non comporteranno effetti negativi rilevanti sul bilancio consolidato.

Regolamentazione in materia ambientale

Come le altre societd del settore, 'Enj & soggetta a numerose leggi e regolamenti per la tutela delPambiente a livello comu-
nitario, nazionale, regionale e locale, comprese le leggi che attuano convenzioni e protocolli internazionali, relarivi alle
attivita nel campo degli idrocarburi, ai prodotti e alle altre attivita svolte. In particolare queste norme prevedono I'ac-
quisizione di permessi prima dell’avvio della perforazione; pongono limitazioni al tipo, alla concentrazione e alla quan-
tita delle diverse sostanze che possono essere rilasciate nell’ambiente durante I'attivicd di prospezione, di ricerca e di pro-
duzione; limitano o proibiscono lattivitd di perforazione in terreni sicuati in aree protette; prevedono sanzioni di natu-
ra penalee civilea carico dei responsabili nel caso di inquinamento ambientale che dovesse risultare dall'esercizio di atti-
vita nei settori degli idrocarburi o della petrolchimica. La normativa ambientale pone limiti anche alle emissioni nell’at-
mosfera e agli scarichi in acque superficiali e sotterranee da parte di impianti petroliferi, petrolchimici, di raffinazione e
di trasporto. Le attivitd dell’Eni, inoltre, sono soggette a disposizioni normative specifiche relacive alla produzione, al tra-
sporto, allo stoccaggio, allo smaltimentoe al trattamento dei rifiuti. Le normative in materia ambientale hanno un impat-
to notevole sulle attivica dell'Eni. Rischi di costi e responsabilitd ambientali sono inerenti ad alcune delle attivitd ead alcu-
ni dei prodotti dell’Eni, cosi come accade alle altre imprese impegnate negli stessi settori. Sebbene I'Eni attualmente non
ritenga che vi saranno effetti negativi particolarmente rilevanti sul bilancio consolidaro per il rispetto della normativa
ambientale - anche tenuto conto degli interventi gia effettuati, delle polizze assicurative stipulate e det fondi riscl

biente n. 471/1999; (iii} gli eventuali effecti di nuove leggi e regolamenti per la tutela dell'ambiente, quali
ti dal decreto del Ministro dell'ambiente n. 367 pubblicato I'8 gennaio 2004 sulla Gazzetta Ufficiale, riguafd n;‘eia-ﬁss'a
zione distandard di qualita dell’ambiente acquarico per le sostanze pericolose edal decreto legislativg in at 351‘&( ;'aﬁm
rizzazione amblentale mtegrata (IPPC) approvato e inattesa d1 pubbllcazmne in Gazzetta Utticiale,

.'.\\
perl'azione comunitaria in materia di acque, e dai decreti legislativi che saranno emanati in attuaZI n¢:a}del ’a-igg_gﬁ 15\<
__dicembre 2004, n. 308 che ha delegato il Governo al riordino, entro 18 mesi, della normativa in mawéria di gestione dei
rifiuti e bonifica dei siti contaminati, tutela delle acque dall'inquinamento e gestione delle risorse idriche, tutela risarci-
toria contro i danni ambientali, procedure per la valutazione dell'impatto ambientale {VIA) e per la valutazione ambien-
tale strategica (VAS), nonché cutela dell’aria e riduzione delle emissioni in atmosfera; b) della legge comunitaria 2004,
attualmente afl'esame del Senato in seconda letrura, per il recepimento della directiva 2003/87CE che istituisce un siste-
ma per o scambiodi quote di emissione dei gas a effetto serra nella Comunita (Emission Trading), e della direttiva 2004/35/CE
relativa alla responsabilitad ambientale in materia di prevenzione e riparazione del danno ambientale; (iv) gli effecti di
eventualiinnovazioni tecnologiche peril risanamento ambientale; (v) la possibilita di controversie e ladifficoltd di deter-
minare le eventuali conseguenze, anche in relazione alla responsabilita di altri soggetti e ai possibili indennizzi.
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[Blvalore della produzione

Di seguito si analizzano le principali voci che compongong il “Valore della produzione” e si espone il raccordo con le
vocidel conto economicoriclassificatoinconformitiai principi contabiliinternazionali riportato alla notan. 25. 1 moti-
vi delle variazioni pidi significative sono indicati nel “Commento ai risultati economico-finanziari” della Relazione sul-

la gestione.
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Nelle tabelle seguenti & indicata la ripartizione per settore di attivitd e per area geografica di destinazione dei ricavi delle

vendite e delle prestazioni.

Settori di attivitd

(milioni di euro) 2002 2003 2004 |

Exploration & Production 5649 5.786 6.285
Gas & Power 14,673 15615 16.806
Refining & Marketing 36.020 37.501 42,280
Petrolchimica 3.770 4.050 4919
Ingegneria e Costruzioni 2535 4.255 4.508
Altre attivita 700 444 477
Corporate e societd finanziarie 125 159 119

63.872 67.810 75.394

A seguito deli'incorporazione dell’EniData SpA nell'Eni SpA i ricavi dell’attivita informatica relativi agli esercizi 2002 e
2003 sono stati riclassificati dalle "Altre attivitd™ all’attivita “Corporate e societa finanziarie”.

Aree geografiche di destinazione

(mifioni di euro) 2002 2003 2004
Italia 36.587 37.878 40.012
Resto dell’'Unione Europea 12.010 13,835 16.985
Resto deill'Europa 3.868 3515 4.1 74/
Africa 3.409 3533 4397
Americhe 5.340 5.782 5.871
Asia 2630 3188 A\ 3465
Altre Aree 28 ﬁ4 / 545
63.872 6781 9,1+;\ 75.394

i ey conts
[T R R SR
tatihenite 524ie 1.076
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Ricavi netti della gestione caratteristica

6942

LR

Iricavi netti della gestione caratrteristica, indicati nel conto economico riclassificato di cui alla notan. 25, sono cosi deter-

minati:

(milioni di euro) 2002 2003 2004

Ricavi delle vendite e defle prestazioni 63.872 67.810 75.394

Variazione dei lavori in corso su ordinazione 1127 1.150 1.108

adedurre:

- accise (13.139) (13.520) {14.060)

- vendite in conto permuta di prodotti petroliferi, escluse le accise {1.511) {1.490) {1.763)

- prestazioni fatturate a partner per attivita in joint venture (1.566) {1.505) {1.175)

- vendite a gestori di impianti stradali per consegne fatturate ai titolari di carte di credito (861) (958) {1.122)
47.922 51.487 58.382

I ricavi netti della gestione caratteristica sono analizzati per settore di attivita e per area geogralica di destinazione alla

notan, 21,

Altri ricavi e proventi

{milioni di euro) 2002 2003 2004
Plusvalenze da vendite di immaobilizzazioni 198 109 413
Utilizzo fondi per rischi e oreri eccedenti 86 111 94
Locazioni e affitti di azienda 116 103 93
Penalita contrattuali e altri proventi relativi a rapporti commerciali 56 54 89
Risarcimento danni 22 73 82
Differenziafi su contratti derivati 50 49 61
Proventi relativi al personale 53 47 40
Rivalutazioni di crediti compresi nell’attivo circolante (7 101 30 21
Contributi in conto esercizio 26 1"

Altri proventi 425 362

Totale come da schema di conto economico legale 1.133 949

adedurre: _

- rimborso di costi per personale (53) (36)

- rimborso royalties

Totale come da schema di conto economico riclassificato 1.080

(1) Riguarda l'utilizza del fonda svaluiazioni crediti.
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Costi della produzione

Di seguito sono analizzate le principali voci dei “Costi della produzione” e il raccordo con le voci del conto economico
riclassificato indicato alla nora n. 25. 1 motivi delle variazioni sono indicari nel “Commento ai risultati economico-finan-
ziari” della Relazione sulla gestione.

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi

{milioni di euro) 2002 2003 2004
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 25.229 26449 30.539
Costi per servizi 8614 10431 10.675
Casti per godimento di beni di terzi 1.454 1.407 1.600
Svalutazioni di crediti compresi nell’attivo circolante e delle disponibilita liquide 95 122 85
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 17 38 6
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavaorati e finiti (216} 48 (171)
Accantonamenti per rischi 114 118 94
Altri accantonamenti ) 413 342 499
Oneri diversi di gestione 14.092 14371 14934
Totale come da voci dello schema di conto economico legale 49.812 53.326 58.261
a dedurre:
-accise (13.139) (13.520) (14.060) |
- acquisti in conta permuta di prodotti petrolifen, escluse le accise {1.511) (1.490) {1.763)
- prestazioni nell'interesse di partner per attivitd in joint venture (1.566) (1.505) {1.175)
- acquisti da gestori di impianti stradali per consegne fatturate

ai titolari di carte di credito (861) (958) (1.122)
-incrementi di immobilizzazioni per lavori interni {842) (1.277) (1.010)
- rimbarsa royalties (23)
- costi per personale in comando (10) {16)
Totale come da schema di conto economico riclassificato 31.893 34.566 39.092

[ costi per servizi comprendono compensi di intermediazione per 6, 19 e 26 milioni di euro, rispettivamente per gli eserci-
zi 2002, 2003 e 2004.

I costi per godimento di beni di terzi comprendono royalties su prodotti petroliferi estratti per 508, 538 e 744 milioni di euro/
rispettivamente per gli esercizi 2002, 2003 e 2004,

Gli accantonamenti per rischi comprendono accantonameuti per rischi e oneri ambientali per 16, 36 e 40 milioni di eurofe
accantonamenti per contenziosi per 21, 18 e 32 milioni di euro, rispettivamente per gli esercizi 2002,2003 e 2004.

Gli onert diversi di gestione riguardano essenzialmente le imposte indirette, principalmente accige su ]
13.577 e 14 154 m1110n1 d1 euro, nspett:vamente per gh esermzl 2002,2003 e 2004) I‘lOI‘lChEl n‘l"‘ Liﬁj; '

2i 2002,2003 e 2004).
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Costi per il personale

(milioni di euro) 2002 2003 2004
Salarj e stipendi 2.441 2412 2.481
Oneri sociali 650 693 672
Trattameato di fine rapporto 121 126 124
Trattamento di guiescenza e simili 15 31 58
Altri costi 119 91 99
Totale come da voci dello schema di conto economico legale 3.346 3.353 3.434
aincremento:

- costi per persanale in comando 10 16
a dedurre:

- rimborsi di costi per il personale (53) (38) (35)
- incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (190} {161) {151}
Totale come da schema di conto economico riclassificato 3.103 3.166 3.263

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni

{milioni di eurp} 2002 2003 2004

Ammortamenti:

- immobilizzazioni immateriali 1.423 1.266 1043

-immaobilizzazioni materiali 3.543 3.447 3525

4.566 4713 4.568

Svalutazioni:

-immaobitizzazioni immateriaki 95 30 2

- immobilizzazioni materiali 447 411 293
, 542 441 295 |

Totale come da schema di conto economico legale 5.508 5.154 4.863

a dedurre:

- incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (4) (3) (2)

Totale come da contoe econemico riclassificato 5.504 5.151 4.861

Compensi spettanti agli asnministratori e ai sindaci

I compensi spettanti agli amministratori ammontano a 3,500, 4,500 e 4,500 milioni di euro, rispettivamente per gli eser-
cizi 2002, 2003 e 2004. 1 compensi spettanti ai sindaci ammontano a 0,555,0,641 ¢ 0,688 milioni di euro,/rispettivamente
per gli esercizi 2002, 2003 e 2004.

I compensi comprendono gli emolumenti e ogni altra somma avente natura retributiva, previdenziale e assistenzialg

di consolidamento, che abbiano costituito un costo per I'Eni.
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Proventi e oneri finanziari e rettifiche di valore di attivita finanziarie

Proventi e rivalutazioni di partecipazioni

59 42 1L

(milioni di eura) 2002 2003 2004

Proventi da partecipazioni

Dividendi 32 22 72

Plusvalenze davendite 55 39 36

Altri 17 11 3
104 72 111

Rivalutazioni di partecipazioni 184 189 200
288 261 n

I dividendi derivano da partecipazioni valutate al costo.

Le plusvalenze da vendite di 36 miliont di euro, riguardano essenzialmente la vendita del 2,33% della Nuovo Pignone Holding

SpA (23 milioni di euro}.

Le rivalutazioni di partecipazioni riguardano la quota di competenza del risultato di esercizio delle partecipazioni valutate
con il criterio del patrimonio netto e le riprese di valore delle partecipazioni valutate al costo (v. nota n. 3}.

Altri proventi finanziari e rivalutazioni di attivita finanziarie che non costituiscono partecipazioni

{mitioni di euro) 2002 2003 2004
Altri proventi finanziari
Praventi su contratti derivati finanziari 134 117 173
Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 9 58 88
Interessi su crediti verso banche 113 82 59
Proventi su titoli a4 34 31
Interessi su crediti di imposta 33 24 17
Altri proventi finanziari 131 150 106
551 465 474
Rivalutazioni di attivita finanziarie che non costituiscono partecipazioni 5 5 / 8
556 470 / 482
Interessi e altri oneri finanziari e svalutazioni di attivita finanziarie
{milioni di euro) 2002
Interessi e altri oneri finanziari
Interessi e altri oneri su prestiti obbligazionari 204
Interessi e altri oneri verso banche 243
Oneri su contratti derivati finanziari 114
Oneri su partecipazioni 36
Altri interessi e oneri finanziari 140
Svalutazioni di attivita finanziarie
Svalutazioni di partecipazioni 209
Svalutazioni di attivita finanziarie che non costituiscono partecipazioni 36
245
982
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Gli altri interesst e oneri finanziari di 172 milioni di euro comprendono lo stanziamento al fondo rischi relativo alla ces-
sione a British Telecom Plc del credito di 87 milioni di euro vantato verso la societd collegata Albacom SpA {62 milioni di
euro).

Le svalutazioni di partecipazioni riguardano la quota di competenza della perdita di esercizio delle partecipazioni valu-
tate con il criterio del patrimonio netto e le perdite di valore delle partecipazioni valurtate al costo (v. nota n. 3).

Utili e perdite su cambi

{mitioni di eura) 2002 2003 2004

Utili su cambi 1.948 2.332 2127

Perdite su cambi (1.978) (2332) {2.129)
(30) (2)

Oneri finanziari imputati all’attivo patrimoniale

{milioni di euro) 2002 2003 2004
Immobilizzazioni materiali:

- immobilizzazioni in corso 41 24 140
-impianti e macchinario 3 2 14

a4 86 154

Proventi e oneri straordinari

{milioni di euro) 2002 2003 2004

Proventi straordinari

Plusvalenze da vendite 257 290 661
Altri proventi straordinari 112 273 44
369 563 705

Oneri straordinari
Oneri di ristrutturazione;

- oneri e stanziamenti a fondi per rischi e oneri (157)
- incentivazione esodi (114)
- svalutazionf e minusvalenze {55)
- (326)
Altri oneri straordinari (v2)
(398)

(29)

Le plusvalenze do vendite di 661 milioni di euro riguardanc essenzialmente: (i) la vendita a Mediol
presentative del 9,054% del capitale sociale di Snam Rete Gas SpA (519 milioni di euro); (ii) la ve
ne totalitaria nella societa di distribuzione di prodotti petroliferi e di GPL Agip do Brasil SA (94 §
~.vendita-del ramo di azienda smaltimento rifiuti di Ravenna (27 milioni di euro); (iv)la-vendita di 3
settore Refining & Marketing (12 milioni di euro). 0y i+
Gli oneri e stanziamenti a fondi per rischi e oneri di 601 milioni di euro riguardano essenzialmente: (i) ofréri ambientali nella
Syndial SpA (162 milioni di euro) e nel settore Refining & Marketing (141 milioni di euro); (ii) 'accantonamento al fon-
dorischi e spese future della stima dell’onere relativo all'impegno derivante dalla partecipazione dell’Eni alla mutua assi-
curazione Oil Insurance Ltd connesso alla sinistrositd degli ultimi cinque esercizi (fortemente influenzata dal livello ecce-
zionale dei sinistri verificatesi nel 2004) che sara liquidato nei prossimi cinque esercizi (91 milioni di euro); (iii) oneri per
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passivita ritenute probabili in relazione alle garanzie rilasciate in occasione di operazioni di dismissione nel settore
Refining & Marketing (64 milioni di euro); (iv} accantonamenti al fondo rischi per un contenzioso fiscale in Angola (39
milioni di euro} e oneri di ristrutturazione (14 milioni di euro) riferiti al processo di razionalizzazione delle attivita nel
Regno Unito nel settore Exploration & Production; (v) interventi di ristrutturazioni di siti inattivi della Syndial SpA (20
milioni di euro).

Gli oneri per incentivazione esodi di 54 milioni di euro riguardano principalmente i settori Refining & Marketing (20 milio-
ni di euro), Gas & Power (10 milioni di euro) e Petrolchimica (6 milioni di euro), nonché I'aggregato Corporate e societa
finanziarie (11 milioni di euro).

Le svalutazioni e minusvalenze di 20 milieni di euro riguardano essenzialmente la svalutazione dell'impianto di produzio-

ne di solventi di Fornovo a seguito della riorganizzazione delle attivita {18 milioni di euro).

Imposte sul reddito dell’esercizio, correnti, differite e anticipate

{milioni di eura) 2002 2003 2004

Imposte correnti:

-imprese italiane 1.451 1.583 1.138

- imprese estere operanti nel settore Exploration & Production 2.040 2296 3327

- altre imprese estere 163 201 231

L 3.654 4.080 4.496

adedurre:

- crediti di imposta su dividendi non utilizzati per il pagamento defle imposte (39)
3.654 4.080 4.457

Imposte differite e anticipate nette:

- imprese italiane (542) (904) 184

- imprese estere operanti nel settore Exploration & Production 53 67 13

- altre imprese estere ~ (38) (2) (1)

{(527) (839) 196 |

3.127 3.241 4.653

Le imposte correnti dell'esercizio relative aile imprese italiane di 1.138 milioni di euro riguardano I'lres per 863 milioni di
euro, I'lrap per 262 milioni di euro e imposte estere per 13 milioni di euro.

L'incidenza delle imposte dell'esercizio sull'utile prima delle imposte & stata del 37,1% a fronte dell'incidenza fiscale teo-
rica del 38,5% che risulta appiicando I'aliquota del 33% (Ires) all'utile prima delle imposte e del 4,25% (Irap) alvalore net
to della produzione, come previsto dalla normativa fiscale italiana.

L'analisi della differenza tra I'aliquota teorica e quella effettiva & la seguente:

(%) 2002
Aliquota teorica 421
Effetto delle variazioni in aumnento (diminuzione) rispetto all’aliguota teorica:

- maggiore incidenza fiscale delle imprese estere 27
- differenze permanenti 0,8

- rivalutazione di imposte anticipate
_ effetto fiscale netto conseguente all'applicazione della legge n. 448/2001

- effetto fiscale netto conseguente all'applicazione della legge di rivalutazione n. 342/2000 {47

- benefici derivanti dall’applicazione di norme tributarie agevolative (4,9)

- effetto fiscale netto conseguente alla rivalutazione dei beni {legge finanziaria 2004)

- altre mativazieni 1,5
(4.6)

B 315
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Le differenze permanenti relative all'esercizio 2004 comprendono la plusvalenza conseguita dalla vendita di azioni rap-
presentative del 9,054% del capitale sociale di Snam Rete Gas SpA {1,4%). L'effetto fiscale netto conseguente all'applica-
zione dellalegge n. 4482001 si riferisce alla Stoccaggi Gas Italia SpA che si é avvatsa della facoltd di allineare il valore fisca-
le al valore di conferimento dei beni ricevuti nel 2001 dall'Eni SpA e dalla Snamn SpA mediante il versamento dell'imposta
sostitutiva del 9%. Nel corso del 2004 sono state rilevare impaoste anticipate sulle rimanenze di gas naturale in preceden-
zasvalutate perché il loro recupero non veniva considerato ragionevolmente certo considerato che la legge 170/1974 non
prevedeva un limite al rinnovo delle concessioni di stoccaggio; la recente legge 239/2004 stabilisce chei titolari delle con-
cessioni di stoccaggio possono usufruire di non piti di due proroghe di 10 anni e, in relazione a cid, & venuto meno il dub-
bio sulla ragionevole certezza del recupero d'imposta. La rivalutazione di imposte anticipate & conseguente all'inclusio-
ne della Syndial SpA nel Consolidato fiscale nazionale che ha consentitolarilevazione di imposte anticipate riferite essen-
zialmente a fondi rischie a svalutazioni diimmobilizzazioni materiali non dedotti. L'effetto fiscale netto conseguente alla
rivalutazione dei beni, relativo all'esercizio 2003, si riferisce alla facolta, concessa dalla Legge finanziaria 2004 e di cui si
sono avvalse alcune societd del Gruppo, di rivalutare i beni nei limiti delle rettifiche di valore operate esclusivamente in
applicazione di norme tributarie mediante il versamento dell'imposta sostitutiva del 19%.

Utile per azione

L'utile per azione semplice & determinato dividendo I'utile dell'esercizio di competenza dell’Eni per il numero medio pon-
derato delle azioni dell’Eni SpA in circolazione durante ciascun esercizio, escluse le azioni proprie.

Al fini di una corretta comparazione dell'utile per azione realizzato negli esercizi messi a confronto, il numero delle azio-
ni emesse a titolo gratuito negli esercizi 2003 e 2004 ¢ portato in aumento del numero delle azioni in circolazione negli
esercizi 2002 e 2003. Sulla base di questo criterio, il numero medio delleazioni incircolazione & risultato di 3.828.447.971,
di 3.779.938.557 e di 3.771.692.584 rispertivarnente negli esercizi 2002, 2003 e 2004.

L'effetto diluitivo che le azioni ordinarie da emettere o da assegnare a fronte dei piani di stack grant e stack aption produr-
ranno sull'utile per azione dell’Eni non & significativo.

Informazioni per settore di attivitd e per area geografica

Le informazioni per settore di attivita e per area geografica sono coerenti alle previsioni del principio contabile interna-
zionale JAS n. 14 aggiornato. | valori complessivi delle informazioni sono quelli indicati negli schemi di bilancio riclassi-
ficati secondo i principi contabili internazionali riportati alla nota n. 25.

I ricavi infrasettori sono conseguiti applicando condizioni di mercato.

Informazioni per settore di attivita

Aseguito dell'incorporazione dell'EniData SpA nell'Enj SpAle informazioni per settore di attivita rel Jrive:
matica per gli esercizi 2002 e 2003 sono state riclassificate dalle “Altre attivitd” all’attivita “Corpoyd

L

rie.
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(milioni di euro) S 3 & ol & £% o SudE 2
2002
Ricavi netti della gestione caratteristica ‘) 12.877 15.297 21.546 4516 4546 1.449 586
a dedurre: ricavi infrasettori {8.795) (623) (1.037) (746) (479} (748) (467)
Ricavi da terzi 4.082 14,674 20.509 3770 4.067 701 119 47.922
Risultato operativo 5.175 3.244 n (126) 298 (214) (196) 8502
Attivita direttamente attribuibili (%} 231,686 12.482 7.634 2.821 5.026 91 327 52877
Attivitd non direttamente attribuibili 12,931
Passivita direttamente attribuibili ¢ 4,764 2.960 2.861 631 2.741 2,221 387 17.074
Passivita non direttamente attribuibili 20.383
tnvestimenti in immobilizzazioni )
materiali e immateriali 5.615 1.313 545 145 232 119 79 8.048
Ammaortamenti e svalutazioni (3.884) (512) (494) (231) (267) {53) (63) (5.504)
Interessi attivi 59 14 64 2 7 38 138 322
Interessi passivi (185) (37) (26) an (10) (3) (296) (568)
2003 :
Ricavi netti della gestione caratteristica () 12746 16.067 22,148 4,487 6.306 1.178 700
adedurre: ricavi infrasettori (8.468) (450} (621) (438} (897) (733) (538)
Ricavi da terzi 4278 15617 21527 4.049 5409 445 162 51487
Risultato operativo 5746 3.627 583 (176) n (293) (281) 9517
Attivita direttamente attribuibili () 23433 15.824 8.025 2.523 5.361 856 614 56.6£
Attivita non direttamente attribuibili 10.700
Passivita direttamente attribuibili ¢} 4629 3.007 2.835 612 3.463 2,139 934 17.669
Passivita non direttamente attribuibili 21.349
Investimenti in immobilizzazioni
materiali e immateriali 5.681 1.760 730 141 278 70 142 8.802
Ammortamenti e svalutazioni {3.360) (567) (494) (248) (271} (107) (104) (5.151)
Interessi attivi 37 7 18 1 21 3 110 197
Interessi passivi (141} (20) (16) €] (14) (2) (374) (574)

K63

FFFL b A

(a) Prima dell'eliminazione dei sicavi infrasettori.
{b) Comprendono le attivita connesse al risultato operativo.
_..(€) Comprendono le passivitd connesse al risultato operativo, ...
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Informazioni per area geografica

Attivitd e investimenti per area geografica di localizzazione

6942 1|ude

¢ g
Sp ] 2 ¢
-} 5 g -] u‘=: 3 E 'Ii L]
5 I3 E g 2 E F
(milioni di euro) = Eow -] < o k] < 2
2002
Attivita direttamente attribuibili* 24524 7.150 3519 8122 3.432 4,385 745 52.877
Investimenti in immaobilizzazioni
materiali e immateriali 2356 567 284 2497 721 1333 250 8.048
2003
Attivita direttamente actribuibili ¢} 27.355 7.229 3.466 10.509 2901 4,801 355 56.636
Investimenti in immobilizzazioni
369

materiali e immateriali 2.708 1.067 302 3.026

Investimend i
“materialj eimmate

(a) Comprendono le attivita connesse al risultato operativo.

795 535 8.802

Le informazioni per area geografica relarive agli esercizi 2002 e 2003 sono state riclassificate per tener conto dell'inseri-
mento nell’'Unione Europea di 10 nuovi Stati. In particolare sonostatiriclassificati dall'area geografica “Resto dell’Europa”
all'area geografica “Resto dell'Unione Europea” rispettivamente 344 e 539 milioni di euro per le “Attivitd direttamente
attribuibili” e 21 e 32 milioni di euro per gli “Investimenti in immobilizzazioni marteriali e immateriali”.

Ricavi netti della gestione caratteristica per area geografica di destinaztone

{milioni di euro) 2002 2003 2004
Italia 23797 254N 27.096
Resto deil’'Unione Europea B.974 10.785 13.469
Resto dell’Europa 4.188 3303 3.743
Africa 2478
Americhe 5.317
Asia 3.154
Altre aree 14

47.922
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Valore di mercato degli strumenti finanziari

Nell'espletamento della sua attivita, Eni utilizza diverse tipologie di strumenti finanziari. Questi strumenti riguardano
sia attivitd e passivita iscritte sia contratti relativi essenzialmente a rischi fuori bilancio. Di seguito sono riportate le infor-
mazioni concernenti il valore di mercato degli strumenti finanziari.

- Titoh: il valore di mercato dei titoli & stimato sulla base delle quotazioni di mercato.

- Partecipazioni immobilizzate valutate af costo: le partecipazioni immobilizzate valutate al costo non sono trattate nei mer-
cati regolamentati; la stima del valore di mercato non ¢ effettuata tenuto conto della scarsa significativita del valore e
degli eccessivi costi che comporterebbe.

- Partedpuzioni non immobilizzate: le partecipazioni non immobilizzate sono trattate in mercati regolamentati, il valore di
mercato & pertanto rappresentato dalla loro quotazione.

- Crediti esimbili oltre l'esercizio successivo: il valore di mercato dei crediti esigibili oltre I'esercizio successivo & stimato sulla
base del valore attuale dei flussi di cassa futurt applicando i tassi di interesse che I'Eni avrebbe potuto ottenere su cre-
diti analoghi. Le differenze rra il valore contabile e il valore di mercato dei crediti, al 31 dicembre 2003 e 2004 esigibili
oltre 'esercizio successivo, con esclusione dei crediti di imposta verso 'Amministrazione finanziaria italiana, non sono
rilevanti. Per i crediti di imposta, il tasso di interesse riconosciuto dell'1,375% risulta nel tempo tendenzialmente in
linea con quello medio di mercato.

- Crediti esigibili entro {'esercizio successivo: il valore contabile dei crediti esigibili entro 'esercizio successivo approssima il
valore di mercato considerato il breve periodo di tempo intercorrente tra la concessione del credito e la sua scadenza.

- Obbligaziom, debiti finanziari a lungo termine e quote a breve di debiti finanziari a lungo termine: il valore di mercato delle obbli-
gazioni e dei debiti finanziari a lungo termine, inclusa la quota a breve, € stimato sulla base del valore attuale dei flus-
si di cassa futuri calcolato applicando il costo corrente defla provvista per debiti analoghi.

- Debiti finanziari a breve termine: il valore contabile dei debiti finanziari a breve termine approssima il valore di mercato
considerato il breve periodo di tempo intercorrente tra 'accensione del prestito e la sua scadenza.

- Debiti commerciali e diversi esigibili oltre l'esercizio successivo: il valore di mercato dei debiti commerciali e diversi esigibili
oltre I'esercizio successivo & stimato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri. Le differenze tra il valore con-
tabile e il valore di mercato dei debiti commerciali e diversi al 31 dicembre 2003 e 2004 esigibili oltre I'esercizio suc-
cessivo non sono rilevanti.

m by
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Valore Valore Valore Valore

{miliani di euro) contabile di mercato contghile di mercato
Titoli e partecipazioni non immobilizzate ) 1300 1317 ¥315 1.345]
Obbligazioni e debiti finanziari a lungo termine,
inclusa la quota a breve ! 8.826 9.099

{1} lkvalore contabile & decrementato delle azioni proprie e dei titoli scadenti entro 40 giorni.

degli interessi impliciti iscritti alla voce "Ratei e risconti” dell'attive patrimoniale.
B P
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- Contratti derivati: il valore di mercato dei contratti derivati generalmente riflette 'ammontare stimato che I'Eni dovreb-
be pagare o ricevere per porre termine ai contratti alla data di riferimento includendo, quindi, gli utili o le perdite non
realizzati relativi ai contratti ancora aperti. Per stimare il valore di mercato dei contratti derivati sono state utilizzate
le quotazioni degli operatori di borsa o adeguati modelli di pricing. It valore contabile posto a confronte con il valore di
mercato rappresenta I'ammontare dei differenziali dei tassi di interesse e dei tassi di cambio maturatima nonancora
liquidari alla chiusura dell'esercizio, nonché 'adeguamento ai cambio di fine esercizio dei contratti derivati su tassi di
cambio relativi ad attivitd e passivitd iscritte in bilancio. Il valore contabile e il valore di mercato non sonoe pertanto

comparabili.

2 2

e 1

A N

~ o

™ L

- -

m - (]

Valore Valore Valore Valore

{milioni di euro) contabile di mercato contabile di mercato
Contratti derivati su tassi di interesse:
- attivita 22 72 39 39
- passivita (17} {117) (18) (135)
Contratti derivati su tassi di cambio:
- attivita 175 289 277 344
- passivita (104) (r1) {118) (46)

Rapporti con parti correlate

Secondo quanto previsto dalla Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa con la comunicazione 1. 97001574 del 20
febbraio 1997 e successive modificazioni, si illustranoe di seguito i principali rapporti con parti correlate.

Le operazioni compiute dall’Eni con le parti correlate riguardano principalmente lo scambio di beni, la prestazione di ser-
vizi, la provvista e I'impiego di mezzi finanziari con le imprese collegate e con le imprese controllate escluse dali’area di
consolidamento nonché con altre societd possedute o controllate dallo Stato. Tutte le operazioni fanno parte della ordi-
naria gestione, sono regolate a condizioni di mercato, cio¢ alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indi-
pendenti e sono state compiute nell'interesse delle imprese dell’Eni.

Le imprese collegate e le imprese controllate escluse dall’area di consolidamento sono indicate nell'elenco allegato; del-
le operazioni compiute con le imprese possedute o controllate dallo Stato si indicano, perrilevanza, soltanto quelle riguar-
danti il gruppo Enel.

Di seguito sono evidenziati gli ammontari dei rapporti di patura commerciale e diversa e di natura finanziaria
essere con le parti correlate ed & indicata la natura delle operazioni piti rilevanti.
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Rapporti commerciali e diversi

(miloni di euro)

2
A
: :
Crediti Debiti Garanzie Impegni e —— Cost Ricavi
Denominazione Beni Servizi Beni Servizi
Imprese collegate
Agip Oil Co Ltd 4 163 53
Albacom SpA 8 14 3 35 8
Azienda Energia e Servizi Torino SpA 1 18 68 3
Bayernoil Raffineriegesellschaft mbH 39 2 791 1
Bernhard Rosa Inh. Ingeborg Plochinger GmbH 10 108
Blue Streamn Pipeline Co BV 43 10 121 5
Bronberger & Kessler Handelsgesellschaft U.
Gilg & Schweiger GmbH & Co Xg 13 141
Erg Raffinerie Mediterranee Srl 30 30 100 1.043 10 412 9
Gruppo Distribuzione Petroli Srl 16 45
Karachaganak Petroleum Operating BY 21 12 104 42
Petrobel Belayim Petroleum Co 83 240
Promgas SpA 27 23 230 -+ 259
Raffineria di Milazzo ScpA 6 4 245 62
Supermetanol CA 24 79 10
Superoctanos CA 55 212 11 1
Trans Austria Gasleitung GmbH 15 167 3
Trans Europa Naturgas Pipeline GmbH 9 51
Transitgas AG 2 59
Unidn Fenosa Gas SA 111 1
Alire ) 83 70 98 11 85 105 16
262 571 209 100 1.580 2.050 1.133 a8
Imprese controllate
escluse dall’area di consolidamento . ;
Eni BTC Ltd 143 i
Eni Gas BV 30 40 17 5 1
Eni Middle East BV 367
Transmediterranean Pipeline Co Ltd 1 1
Altre 32 4 10
63 45 537
B 325 616 746 100
Imprese possedute o controllate dallo Stato
Gruppo Enel 234 3
559 619 746 100

(*) Per rapporti di imparto unitario non superiore a 50 milioni ¢i euro.

Si segnala inoltre I'acquisizione di servizi di ingegneria, di costruzione e di manutenzione da sgki
“"Holding correlato alYEnji peril tramite di un componienteé del Consiglio diAmministrazione. I ra
lati alle condizioni di mercato, ammontano a circa 29 e 28 milioni di euro rispettivamente nel J
[ rapporti piu significativi riguardano:

- lafornituradiservizispecialistici nel campo dell'upstream petrolifero dalle societa Agip Cil Co Ltd, Eni Gas BV, Karachaganak
Petroleum Operating BV, Petrobel Belayim Petroleum Co; i servizi sono fatturati sulla base dei costi sostenuti; limita-
tamente all'Eni Gas BV, la garanzia rilasciata a fronte della costruzione di impianti di trattamenti di idrocarburi in Libia
nonché crediti e debiti per attivita di investimento e alla Karachaganak Petroleum Operating BV, la fornitura di servizi
da parte dell'attivita costruzioni e perforazioni dell'Eni;
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- iservizi di telefonia e trasmissione dati e le concessioni su cavi di fibre ottiche dalla societd Albacom SpA;
- il vettoriamento dalla societa Azienda Energia e Servizi Torino SpA;

- lavendita dei prodotti petroliferi, le prestazioni per la raffinazione del petrolio e 'acquisto per gli additivi delle ben-
zine dalle societd Bayernoil Raffineriegesellschaft GmbH, Bernhard Rosa Inh. Ingeborg Plochinger GmbH, Bronberger
& Kessler Handelsgesellschaft U. Gilg & Schweiger GmbH Co Kg, Gruppo Distribuzione Petroli Stl, Supermetanol CA e
Superoctanos CA;

- lacquisizione di servizi di trasporto gas all’estero dalle societd Blue Stream Pipeline Co BV, Trans Europa Naturgas
Pipeline GmbH e Transmediterranean Pipeline Co Ltd nonché, limitatamente alla Blue Stream Pipeline Co BV, la forni-
tura di servizi da parte dell'attivitd costruzioni e perforazioni dell’Eni; i rapporti relativi all'acquisizione di servizi di
trasporto gas sono regolati sulla base di tariffe che consentono alla societd di recuperare i costi operativi e remunera-
re il capitale investito; i rapporti relativi alla fornitura di servizi da parte dell'attivita costruzioni e perforazionidell'Eni
sono regolati sulla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi alla prassi seguita nei rapporti con terzi;

- Tacquisizione del servizio di lavorazione greggi dalla Erg Raffinerie Mediterranee Srl e dalla Raffineria di Milazzo ScpA
sulla base di corrispettivi definiti alle condizioni generalmente applicate ai terzi per la Erg Raffinerie Mediterranee Srl
e in misura corrispondente ai costi sostenuti per la Raffineria di Milazzo ScpA;

- lacompravendita di gas naturale all'estero con la societa Promgas SpA;

- lacquisizione di servizi di trasporto gas all'estero dalle societd Trans Austria Gasleitung GmbH e Transitgas AG; i rap-
porti sono regolati sulla base di corrispettivi determinati con criteri analoghi alla prassi seguita nei rapporti con terzi;

- lagaranziadi performance rilasciata alla societd Unién Fenosa Gas SA a fronte degli impegni contrattuali connessi all’at-
tivitd di gestione operativa;

- la garanziarilasciata alla societd Eni BTC Ltd a fronte della costruzione di un oleodotto;

- lagaranziarilasciataalla societd Eni Middle East BV a fronte degli impegni contrattuali assunti nei confronti del Governo
del Regno Saudita.

I rapporti con il gruppo Enel sono relativi alla compravendita e al trasporto dl gas naturale, alla vendita di olio combu-
stibile nonché alla compravendita di energia elettrica.

Rapporti finanziari

{milioni di euro)

=
[—4
o
N
A o
i =)
- (=]
m ~
Denominazione Crediti Debiti Garanzie Oneri Praventi
Imprese collegate
Albacom SpA 22 88 / N
Blue Stream Pipeline Co BV 2 768 / ﬂ
EnBW - Eni Verwaltungsgesellschaft mbH 250 // = h-"ls’:‘jo
Planta de Regasificacion de Sagunto SA 65 Vo] TN
Raffineria di Milazzo ScpA 107 g ¢ T
Spanish Egyptian Gas Co SAE 404 A AN g
Trans Austria Gasleitung GmbH 389 '\{7} 2NN g
 Altre™ 52 90 55 Ry
463 92 1.737 .
imprese controllate escluse dall’area di consclidamento / \Ql 0\‘3/
Transmediterranean Pipeline Co Ltd 197
Altre O 68 54 2 - 4 2
265 54 2 4 1
728 146 1.739 10 66

(") Per rapporti di importo unitario non superiore a 50 milioni di euro.
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I'rapporti pitisignificativi riguardano:
- laconcessione di finanziamenti e di garanzie alla societa Albacom SpA;

- le garanzie per affidamenti bancari alle societd Blue Stream Pipeline Co BY, EnBW - Eni Venvaltungsgesellschaft mbH,
Planta de Regasificacidn de Sagunto SA, Raffineria di Milazzo ScpA e Spanish Egyptian Gas Co SAE;

- il finanziamento del tratto austriaco del gasdotto Federazione Russa-Italia e la realizzazione della rete di trasporto del
gas naturale rispettivamente alle societd Trans Austria Gasleitung GmbH e Transmediterranean Pipeline Co Led.

Nelcorso dell’esercizio sono stati effettuati conferimenti di rami d’azienda dafa societa controllate e collegate per impor-
ti di ammontare nonsignificativo.

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendenti delle imprese incluse nell'area di consolidamento ripartito per categoria & il seguente:

2

5

] E

£§ gg

nE ne

529 5E 8

Ege Egz
2002 2003 2004 2002 2003 2004
Dirigenti 1.484 1634 1.747 4 1 2
Quadri 5.352 10285 10.454 17 33 62
Impiegati 33.940 35.564 35.461 306 279 304
Operai 30336 30303 25.897 364 92 83
75.112 78.186 73.559 691 405 451

[l numerp medio ¢ calcolato come semisomma del numero dei dipendenti all'inizio e alla fine dell’esercizio; i dipenden- .
ti delle imprese consolidate proporzionalmente sono indicati in misura proporzionale alla percentuale di possesso. [l |
numero medio dei dirigenri comprende i manager assunti e operanti all'estero la cui posizione organizzativa & assimila-
bile alla qualifica di dirigente.

.Adeguamento del bilancio consolidato dell’Eni ai principi contabili generalmente accettat
negli USA (U.S. GAAP)

L’Eni, in quanto societd le cui azioni sono quotate al New York Stock Exchange, presentaalla Securities and Exchanges
(SEC) un documento (Form 20- F) comprendente, tra I'alrro, I'adeguamento del bilancio consolidat _ 1;1.&\

ti nel bilancio legale italiano.

Schemi di bilancio riclassificati secondo i principi contabili internazionali

" Le voci dello schema di stato patrimoniale sono ordinate secondo il criterio di liquidita decresce
to economico riflettono sostanzialmente le voci dello schema del bilancio legale italiano salvq
gazioni.

June differenti aggre-

In calce agli schemi contabili internazionali & indicato il contenuto delle voci se differente da quello degli schemi conta-
bili legali e in quanto non esposto nella nota integrativa.

Le variazioni delle voci rispetto all'esercizio precedente posto a confronto sono motivate nella nota integrativa.
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Stato patrimoniale

(milioni di euro) 31.12.2003 31.12.2004
ATTIVITA

Attivita correnti

Disponibilitd liquide e disponibilita liquide equivalenti ¢! 1.623 1.264
Titoli ) 1.277 1.292
Crediti (<} 12877 14.204
Rimanenze:

- greggio, gas naturale e prodotti petrolifer 1.604 1.558
- prodotti chimici 636 700
- lavori in corso su ordinazione di cantratii a lungo termine 434 404
- altre 619 658
Totale rimanenze 3.293 3320
Ratei e risconti attivi (9 533 602
Totale attivita correnti 19.603 20.682
Attivita non correnti

Immeobilizzazioni materiali 36360 37.616
Crediti{® 2320 1.999
Partecipazioni 3.160 3282
Immobilizzazioni immateriali 3610 3.190
Altre attivita ( 2283 2.343
Totale ottivitd non correnti 47.733 48.430
TOTALE ATTIVITA 67.336 69.112

PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
Passivita correnti

Debiti finanziari a breve termine 7.428 4115
Quota a breve dei debiti finanziari a lungo termine (€} 490 936
Debiti commerciali 5.887 6.286
Anticipi 1.551 1.352
Debiti tributari 2183 2514
Ratei e risconti passivi e altri debiti (™ 3.841 3.845
Totale passivita correnti 21.380 19.048
Passivita non correnti .
Debiti finanziari a lungo termine (® 8.336 7674 1
Trattamento di fine rapporta di lavora suberdinato 555 580
Fondi perrischi e oneri 5.708 6.102
fondo imposte 2442 2.768
Ratei e risconti passivi e altri debiti (0 597 464
Totale passivita non correnti 17.638 17.598
TOTALE PASSIVITA 39.018 36.646
Capitale e riserve di terzi azionisti 1622 / 2128
Patrimonio netto dell’Eni: /

Capitale sociale, interamente versato e costituito da 4.004.424.476 azioni del valore nominale fﬁ

di 1 euro (4.002,922.176 azioni al 31 dicembre 2003) 4003 Avq 4
Riserve 202701 srifls

Azioni proprie in portafoglio (3.1¢ %

5.58

Utile del periodo
Totale patrimonio netto dell’Eni
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

giorni.

{b} Comprende i titoli che non costituisceno immebilizzazioni, esclusi quelli con scadenza entro 90 gicrni. Non comprende le azioni proprie in portafogli
classificate in detrazicne sul patrimonio netto.

{c) Comprende i crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie € nell’attivo circolante esigibili entre l'esercizio, esclusi i crediti finanziari esigibili entro 90 giorni.

(d) Comprende i ratei e i risconti attivi a breve termine, esclusi quelli riguardanti gli interessi impliciti sul debito per investimenti petroliferi.

(e) Comprende i crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie e nell’attivo circolante esigibili oltre l'esercizio, escluse le imposte sul reddite anticipate netce.

(F) Comprende i titc!i, diversi dalle partecipazioni, iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie, i ratej e riscontf attivi a lunge termine, esclusi quelli riguardanti gli interessi impliciti sul
debito per investimenti petroliferi e le imposte sul redditc anticipate nette, Non cemprende te azicni proprie in portafoglic che nelle schema sono classificate in detrazicne del
patrimonio netto.

(£} | debiti finanziari correnti e non correnti sono esposti al netto dei risconti attivi riguardanti gli interessi impliciti sul debito per investimenti petroliferi, rispettivamente a breve e a
lungo termine e sone incremencati dei sisconti passivi, riguardanti il valore di mercato dei debiti finanziari acquisiti, rispettivamenze a breve e a lungo termine,

(h) Comprendono i ratei e i risconti passivi, rispettivamente a breve e a lungo termine al netto di quelli riguardanti il valore di mercato dei debiti finanziari acquisiti, nonché i debiti divers
da quelli specificatamente indicati, rispertivamente esigibifi entro e oltre l'esercizio.

(i) Il patrimanic netto & esposro al netto delle azioni proprie in portafoglio.

e aello schema sono
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Conto economico

(milioni di eura) 2002 2003 2004
Ricavi

Ricavi netti della gestione caratteristica 47922 51.487 58.382
Altri ricavi e proventi 1.080 913 1.298
Totale ricavi 49.002 52.400 59.680
Costi operativi '

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 31.893 34.566 39.092
Costa lavero 3.103 3.166 3.264
Ammortamenti e svalutazioni 5.504 5.151 4,861
Utile operativo 8.502 9.517 12.463
Proventi {oneri) finanziari e su partecipazioni

Interessi, differenze di cambia e {oneri) proventi assimilati netti ) (167) (154) (95)
Proventi (oneri) netti su partecipazioni i 43 {(17) 229
Totale proventi (oneri) netti finanziari e su partecipazioni (124) (171} 134
Utile prima delle componenti straordinarie e delle imposte 8378 9.346 12,597
Proventi (oneri) straordinari netti (® (29) 49 (56)
Utile prima delle imposte 8.349 9.395 12.541
Imposte sul reddito (3.127) (3.241) (4.653)
Utile prima degli interessi di terzi azionisti 5.222 6,154 7.B88
Utile di terzi azionisti (629) (569) {614)
Utile dell’esercizio 4.593 5.585 7.274 |
Utile per azione {calcolato sul numero medio delle azioni

in circolazione in ciascun esercizia) 1,20 euro 1,48 euro 1,93 euro
Utile per ADS (calcelate su 5 azioni per ADS) 6,00 euro 7,39 euro 9,64 euro

(a) Comprende i "Proventi e oneri finanziari e rettifiche di valore di attivita finanziarie” al netto degli oneri finanziari imputati all'attivo patrimoniale.
(b) Prima delle imposte sul reddito.

Riépilogo delle differenze significative tra i principi contabili italiani e gli U.S. GAAP

Il bilancio consolidato & stato redatto applicando i principi contabili italiani che differiscono per alcuni aspetti dagli US.
GAAP. Di seguito sono indicate le differenze significative tra i due principi e i relativi effetti economici e patrimoniali.
Alcune differenze tra i due principi non sona riportate nella riconciliazione del risultato e del patrimonio netto (nota n.
26) perché non producono effetti oppure perché gli effetti non sono significativi.

A) Definizione dell’area di consolidamento

1a deﬁnizione dell’area di conso]idamento é indicata nel capitolo “Principidi consolidamento“ della nota integrativa. In

portato nessuna variazione nell’area di consolidamento US. GAAP rispetto a quella italian GAAP.
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B} Attivitd mineraria

Esplorazione

Secondo i principi contabili italiani, i costi di ricerca, compresi quelli relativi ai pozzi esplorativi, sono imputati alla voce
“Immobilizzazioni immateriali” per rappresentarnelanaturadiinvestimentoe sono ammortizzati nell’eserciziodi soste-
nimento. [ costi di acquisizione dei permessi di ricerca o diestensione dei permessi esistenti (bonus di firma) sene impu-
tati alla voce “immobilizzazioni immateriali” e ammortizzati a quote costanti nel periodo di esplorazione accordato.

Secondo gli U.S. GAAP, i costi relativi ai pozzi esplorativi sono iscritti nelle immobilizzazioni in corso dell’attivo patrimo-
niale in attesa dell'esito minerario(sforzo coronate da successo). In caso di esito minerario negativo i costi sostenuti sono
imputati a conto economico; se si accerta l'esistenza di riserve certe, i costi sostenuti sono ammortizzati dall'inizio della
produzione con il metodo detl’'unita di prodotto (UOP). 1 costi relativi ai pozzi esplorativi sono comunque imputati a con- -
to economico se entro un anno dal termine della perforazione non siriesce ad accertare 'esistenza di riserve certe a meno
chel'attivita di perforazione sia stata eseguita in un’area dove sono necessari ulteriori investimenti per poter iniziare l'at-
tivitd di produzione. Gli altri costi di esplorazione sono imputati a conto economico nell’esercizio di sostenimento.

Sviluppo

Per costi di sviluppo si intendono gli investimenti necessari per poter iniziareI'attivita di produzione o per poter miglio-
rare il processo di estrazione, trattamento e stoccaggio dei greggi e del gas. [ costi sostenuti per il funzionamento e la
manutenzione dei pozzi sono imputati a conto economico nell’esercizio di sostenimento.

Secondo i principicontabiliitaliani, i costi relativiai pozzi di sviluppo che risultano di esito minerario negativo sono inte-
ramente svalutati. [ costi di sviluppo relativi ai pozzi di cui si sia accertato 'esito positivo sono imputati all’attivo patri-
moniale e ammortizzati con il metodo UCP.

Secondo gli US. GAAP i costi di sviluppo relativi ai pozzi con esito minerario positivo e negative sono imputati all'attivo
patrimoniale e ammortizzati con il metodo UGP.

C)Svalutazioni e successive rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali e immateriali

La recuperabilita del valore di iscrizione delle immobilizzazioni materiali e immateriali & verificata sia ai fini dei princi-
pi contabili italiani che degli U.S. GAAP applicando una metodologia analoga, a eccezione dei seguenti aspetti.

Secondo i principi contabili italiani, la recuperabilita & verificata direttamente confrontando il valore di iscrizione con il
relativo valore normale, determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dall’'uso del bene e dalla sua cessione.
Nell'esercizio in cui vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, le immobilizzazioni sono rivalutate.

Secondo gli US. GAAP, la recuperabilita delle immobilizzazioni materiali e immateriali a vita utile definita & verificata, in
primo luogo, confrontando il valore di iscrizione con la somma dei flussi di cassa non attualizzati atresi dall'uso del bene
e dalla sua cessione; solo se questi ultimi sono inferiori al valore netto contabile si procede alla svalutazione adeguando
t valore iscritto ai flussi di cassa futuri attualizzati. La recuperabilita dell’avviamento € verificata a livello di "unita ope-
rativa” confrontande il valore di iscrizione con il relativo valore normale. Nell'esercizio in cui vengono mieno i motivi del-

NUoOvo CoSsto storico.

D) Rivalutazioni monetarie delle immobilizzazioni [

: T
. P ey . . . . . . . LE I R A
Alcune categorie di immobilizzazioni sono state rivalutate in esercizi precedenti in conformita alle crglegphitaliane -
in materia. Queste rivalutazioni non sono consentite dagli LS. CAAP. AT

4

E) Imposte sul reddito differite e anticipate

Secondo i principi contabili italiani, le imposte anticipate sono rilevate se sussiste la ragionevole cgrtegza della loro recu-
perabilita e le imposte dovute in caso di distribuzione o comunque di utilizzo delle riserve di patrimgnjo netto delle impre-
se consolidate o valutate con il criterio del patrimonio netto sono accantonate nei limiti in cui selde prevede il sosteni-
mento. Inoltre, ladifferenza temporanea tra il prezzo d’acquisto e il valore fiscale di un bene singolarmenteacquistato non

comporta l'iscrizione di imposte differite o anticipate in contropartita al valore del bene, nel rispetto del criterio del costo.

Gli U.S. GAAP prevedono che le imposte anticipate siano rilevate se il loro recupero & probabile e le imposte sulle riserve
di patrimonio netto siano comunque accantonate indipendentemente dalle previsioni di sostenimento; & tuttavia con-
sentito non accantonare le imposte sulle riserve di cui non si prevede l'utilizzo se appartenenti a imprese estere. Gli stes-
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si principi prevedono 'iscrizione di imposte differite o anticipate, in contropartita al valore del bene, relative alla diffe-
renza temporanea tra il prezzo d’acquisto e il valore fiscale di beni singolarmente acquistati.

Le rettifiche indicate alla nota n. 26 riguardano larilevazione delle imposte anticipate conriferimento alla probabilita piut-
tosto che alla ragionevole certezza del loro recupero, la rilevazione delle imposte sulle riserve di patrimonio netto, di cui
non é previsto Futilizzo, calcolate avvalendosi della facolta di esenzione prevista per le imprese estere, le imposte differite
o anticipate relative ai beni acquistati singolarmente, nonché le imposte differite o anticipate sulle rettifiche U.S. GAAP.

F)Ammortamenti

Fino all'esercizio 1999, in conformita alla prassi diffusa in Italia, "'ammortamento di alcune categorie di immobilizzazio-
ni materiali, in particolare gasdotti, reti di distribuzione del gas naturale e relativi impianti e macchinario, era effettuato
a quote costanti applicando i coefficienti stabiliti dal’Amministrazione finanziaria sulla base di studi tecnici effettuati
per categorie omogenee di settore. Ai fini US. GAAPla durata dell’'ammortamento veniva allineata a quella superiore appli-
cata a livello internazionale.

['emanazione del D.Lgs. n. 164 del 23 maggio 2000, che ha disposto la separazione societaria delle attivitd di trasporto e
didistribuzione dalle altre attivita del settore Gas & Power e i criteri per la definizione delle tariffe di trasporto e di distri-
buzione individuati dall'Autorita per I'energia elettrica e il gas hanno comportato la necessita per le societa del settore di
effettuare la valutazione degli asset oggetto di separazione applicando il metodo del costo rivalutato, rettificato del degra-
do determinato sulla base della vita tecnica dei beni. La vita tecnica cosi determinata (quaranta anni per i gasdotti e cin-
quanta anni per le reti di distribuzione) ha trovato conferma da parte di primaria societa di valutazione e nei documen-
ti emessi in materia dall'Autorita per I'energia elettrica e il gas. In relazione a cio, a partire dall'esercizio 2000 i beni rela-
tivialle attivitd di trasporto e di distribuzione sono ammortizzati, sia ai fini ftalian GAAP che US. GAAP, sulla base dellanuo-
va vita economico-tecnica residua.

G) Immobilizzazioni immateriali
Secondo i principi contabili italiani, 'avviamento ¢ ammortizzato a quote costanti nel periodo di utilizzazione previsto,
non superiore a venti anni a partire da quello di iscrizione. Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate
sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Secondoi principicontabili U.S, GAAP, I'avviamento e le immobilizzazioni immateriali aventi vita utile indefinita non sono
oggetto di ammortamento; le attivita in esame sono annualmente oggetto di valutazione al fine di definire I'eventuale
svalutazione.

Secondo i principi contabili US. GAAP, le immobilizzazioni immateriali comprendono l'iscrizione, separatamente daj-
lavviamento, delle attivitd associate all’acquisizione di un'impresa derivanti da diritti legali o contractuali indipendep-
temente dal]a loro trasf‘enb:hta e de]le attmta acqu:s:te che, sebbene non denvantl da dmtt: legall 0 contrattuah sofio

viamento.

H) Interessi passivi imputati all’attivo patrimoniale

~-Secondo i principi contabili italiani peri beni fabbricati-all'interno o presso terzi I'Eni imputa g{¥is
tivo patrimoniale solo quando si realizzano determinate condizioni.

Gli US. GAAP prevedono I'obbligo di imputare all'attivo patrimoniale, fino al momento in cui i bgnf di investimento sono
atti all’uso, tutti gli interessi sostenuti che si sarebbero potuti risparmiare se 'investimento nor fosse stato fatto.

1) Contratti derivati

I principi contabili italiani prevedono che i contratti derivati siano differentemente valutati a seconda che siano impie-

gati a scopo di copertura o di intermediazione. ! contratti derivati stipulati per finalitd di copertura sono valutati e clas-

sificati coerentemente alle attivitd, passivitd o impegni oggetto di copertura. In particolare i differenziali di interesse sui

contratti di copertura del rischio di tasso e i premi e gli sconti sui contratti di copertura del rischio di cambio sono impu-
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tati a conto economico per competenza di esercizio lungo la durata del contratro. La componente valutaria dei contratti
derivati di copertura del rischio di cambio & impurata a conto economico nell’esercizio di rilevazione dell’attivita/passi-
vitd oggerto di copertura. Gli utili sui contratti derivati di copertura del rischio prezzi sono imputati a conto economico
nei limiti necessari a compensare le svalutazioni delle attivita oggetto di copertura; le perdite sono imputate a conto eco-
nomico quando sostenute. | contracti derivati impiegati a scopo di intermediazione sono valutati al valore di mercatoei
relativi effetti sono imputati a conto economico.

I principi contabili US. GAAP prevedono che i contratti derivati e le relative coperture siano contabilizzati secondo quan-
to previsto dallo Statement of Financial Accounting Standards n. 133 Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities
successive modificazioni (SFAS 133). In particolare lo SFAS 133 richiede che turti i contratti derivati, siano essi relativi ad
attivitd o passivita iscritte in bilancio, a impegni o a operazioni future, siano valutati al fair value {valore equo) con impu-
tazione delle variazioni di valore a conto economico. UEni applica lo SFAS 133 ai fini US. GAAP dal 1° gennaio 2001. L’Eni
utilizza i contratti derivati per controllare le variazioni dei prezzi delle merci, dei tassi di interesse e dei tassi di cambio
(v.notan. 14).E possibile rilevarei contratti derivati di copertura in modo coerente con I"attivitd/passivita coperta (hedging
accounting) se 'operazione di copertura & riconducibile a una strategia predefinita di risk management, & coerente con le
politiche di gestione del rischio adottate ed &€ documentata ed efficace nell'azione di effettiva neutralizzazione del rischio
che si intende coprire {variazioni del valore di mercato o dei flussi di cassa). In particolare nell’hedging accounting le varia-
zioni del fair value del contratto derivato sono imputate a conto economico contestualmente alla rilevazione degli effetti
economici delle operazioni coperte; quando le variazioni del fair value precedono temporalmente la manifestazione dei
corrispondenti effetti delle operazioni coperte sonorilevate tra le alire componenti dell'utile complessivo. Nel caso in cui
oggetto della copertura sia il rischio di variazione del valore di mercato di un'attivita, passivita o impegno, anche l'ope-
razione coperta & valutata al valore di mercato.

Al fini US. GAAP, 'applicazione dello SFAS 133 ha comportato la ridefinizione delle relazioni di copertura tra i contratti
derivati e i relativi sottostanti; le variazioni dei fair value relativi ai contratti derivati sono stati imputati a conto econo-
mico.

]) Piani di azionariato dei dipendenti

Secondo i principi contabili italiant, i piani di stock grant e stock option emesst dall'Eni fino al 31 dicembre 2002 vengono
rilevati nell’esercizio di emissione o di vendita delle azioni. In particolare, le azioni emesse mediante aumento gratuito
del capitale vengono rilevate al loro valore nominale in contropartita alla specifica riserva costituita con imputazione di
utili; le azioni emesse a seguito dell’esercizio del dirirto di opzione vengono rilevate: (i) in aumento del capitale per il valo-
re nominale e della riserva da sovrapprezzo delle azioni per la differenza tra 'ammontare versato per 'esercizio dell'op-

zione ¢ il valore nominale delle azioni emesse, se I'esecuzione del piano prevede I'aumento del capitale; (ii} in diminu-
zione delle azioni proprie iscritte all'attivo patrimoniale con imputazione a conto economico della differenza tra 'am-
montare versato per l'esercizio dell'opzione e il valore di iscrizione delle azioni vendute, se 'esecuzione del piano preve-
de I'utilizzo di azioni proprie.

Secondo gli US. GAAP, 1 piani di stock grant e stock option, coerentemente alla natura sostanziale di retribuzione che assu-
TRONO, SONO nlevatl 1rnputand0 aconto economlco il costo per I'i impresa lungo il periodoacuié nferlta I mcentwazxone

Il costo delle stock grant e stock option emessi dali’Eni fino al 31 dicembre 2002 & indicato alla nota n. 26 ¢
'utile dell'esercizio secondo gli U5, GAAP.

“diritto’ assegnato al dlpendente e'imputato d conto economico pro rata temporis lungo il periodo a
tivazione (vesting period).

Il criterio definiro ai fini Italian GAAP & analogo a quello stabilito dallo SFAS 123 a eccezione che ai fini .Y GAAP il costo del-
le stock grant & rilevato in contropartita del patrimonio netto e che le azioni proprie non sono oggetto/di valutazione ma
rimangono iscritte al costo.

Ai fini US. GAAP, analogamente al comportamento adottato ati fini Italian GAAP, il nuovo criterio & applicato in via pro-
spettica in ottemperanza alle disposizioni dello Statement of Financial Accounting Standards n. 148 Accounting for Stock Based
Compensation - Transition and disclosure (SFAS 148).

L’Eni non assegna stock option in cambio di beni e servizi forniti da personale non dipendente.
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K) Costi di aumento del capitale sociale

Secondo 1 principi contabili italiani, i costi sostenuti per 'aumento del capitale sociale sono iscritri all’attivo patrimo-
nialealla voce “Immobilizzazioni immateriali - Costi di impianto eampliamento” eammortizzati sulla base della vita uti-
le entro un periodo non superiore a5 anni.

Secondo gli US. GAAP, i costi sostenuti per 'aumento del capitale sociale sono iscritti a riduzione del capitale sociale stesso.

L) Titoli
Secondo i principi contabiliitaliani, i titoli sono iscritti al minor valore tra il costo di acquisto e il mercato.

Secondo gli U.S. GAAP, i titoli sono iscritti al valore di mercato; la differenza tra il valore di mercato e il costo di acquisto &
imputata a conto economico o a patrimonio netto a seconda che i titoli siano destinati al trading o siano disponibili per
la vendita. I titoli posseduti dall’Eni sono disponibili per la vendira.

M) Rilevazione degli oneri di smantetlamento e ripristino siti

Secondo i principi contabili italiani i costi relativi allo smantellamento e al ripristino dei siti e alla chiusura e all'abban-
dono dei pozzi sono stimati annualmente sulla base dei costi che si presume di sostenere per disposizioni normative, per
vincoli contratcuali, per prassi vigente e per politiche adottate dall'impresa al termine dell’attivita produttiva per l'ab-
bandono dell’area e il ripristino del sito. ] costi relativi allo smantellamento e al ripristino dei siti sono stanziati in modo
da eguagliare I'incidenza dei costi accantonati sull'ammontare complessivamente previsto aila percentuale di ammorta-
mento dell'investimento cui si riferiscono. In particolare, ne! settore Exploration & Production, i costi che si prevede di
sostenere al termine dell'attivita di produzione per 'abbandono deli'area, lo smantellamento, la rimozione delle strut-
ture e il ripristino del sito sono stanziati in modo che il rapporto tra il fondo e I'ammontare dei costi previsti corrispon-
da al rapporto tra la produzione cumulata a fine periodo e le riserve certe sviluppate a fine periodo incrementate delle
produzioni cumulate.

A partire dall'esercizio 2003, secondo gli U.S. GAAP le passivita derivanti da obbligazioni legali o contrattuali da sostener-
sial momento dell'abbandono delle immobilizzazioni materiali sonorilevate, nel periodo in cuisorgono, al valore di mer-
cato in contropartita alle immobilizzazioni materiali a cui sono associare; il relativo onere sara imputato a conto econo-
micoattraverso il processo di ammortamento. Successivamente allarilevazione iniziale, I'incremento della passivita asso-
ciato al trascorrere del tempo & imputato a conto economico tra le componenti operative; 'onere & determinaco adot-
tando il medesimo tasso di attualizzazione utilizzato per la definizione del valore di mercato della passivita. La passivita
& oggetro di revisione perriflettere eventuali variazioni connesse alla stima dei flussi di cassa efo dei relativi tempi di rea-
lizzazione. La passivita & determinata sulla base dei costi da sostenere al momento dell’abbandono delle immobilizza-
zioni materiali e risente di molte assunzioni quali le quanrita di greggio e gas naturale prodotti, la data dell’'abbandono,
i futuri tassi di inflazione e il tasso di attualizzazione determinato come tasso di interesse privo di rischio incrementato

del rischio credito dell’Eni.

Neisettori Refining & Marketing, Gas & Power e Petrolchimica non si evidenziano significative obbligazioni legali b con-
tractuali da sostenersi al momento dell’abbandono delle immobilizzazioni materiali perché I'indeterminatezz della

data di abbandono non consente la stima del valore di mercato della passivita. 'Eni verifica periodicans REaquegta con-
dizione. e A

N} Azioni proprie

Secondo i principi contabili italiani, le azioni proprie acquistate come investimento di caratt e
costorettificato per perdite durevoli di valore. Quando vengono meno i motivi delle svalutazjorN effess
prie sono rivalutate. A partire dall'esercizio 2003, le azioni proprie acquistate al servizio dej piaNi43i 3
dirigenti del Gruppo sono iscritte al minore tra il costo di acquisto e il fair value (valore equ)d
di stock option, al minore tra il costo di acquisto e il prezzo di esercizio delle opzioni. Le azionji poprie acquistate al servi-
zio dei piani di incentivazione da emettere sono iscritte al minore tra il costo di acquisto efil yalore desumibile dall'an-

damento del mercato.

Secondo gli U.S. GAAP, le azioni proprie sono valutate al costo a prescindere dalla finalita per cui sono state acquistate.
Leffetro di questa differenza non ha determinato alcun effetto per il 2002 e il 2004 e non ha determinato effetti signifi-

cativi per il 2003.
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O) Proventi e oneri straordinari

1 principi contabili italiani relativi all'individuazione delle voci di carattere straordinario differiscono dagli US. GAAP.
Inoltre gli U.S. GAAP prevedono che i proventi e gli oneri straordinari comprendano il relativo effetto fiscale. I proventie
gli oneri rilevati come straordinari nei periodi considerati non sono ritenuti tali secondo gli U.S. GAAP e sono stati riclas-
sificati nell'ambito del risultato operativo o tra i proventi e gli oneri della gestione ordinaria.

P) Vendita di titoli di Stato

L'Eni ha considerato la vendita di titoli di Stato al valore rominale con impegno diriacquisto allo stesso valore, effettuata
prevalentemente a dipendenti, come una vendita di titoli e ha imputato il relativo provento a conto economico. Secondo
gli US. GAAP, questa operazione & equiparata a un finanziamento passivo. {n applicazione di questo criterio, i titoli riman-
gono iscritti tra le attivitd, mentre "'ammontare incassato a fronte della cessione & considerato un debito finanziario. I pro-
venti e gli oneri derivanti da queste operazioni non sono significativi.

Q) Riclassificazione delle rimanenze

Le scorte obbligatorie dell'Eni siriferiscono principalmente alle societd italiane. Secondo la normativa italiana le societa
petrolifere sono obbligate a detenere in scorta delle quantita minime di gas naturale e di prodotti petroliferi (scorte obbli-
gatorie). U'Eni iscrive tra le rimanenze il greggio, i prodotti petroliferi e il gas naturale che costituiscono scorte obbliga-
torie o strategiche. Queste rimanenze sono valutate secondo il criterio del minor valore tra il costo e il mercato.

Secondo gli US. GAAP, le attivita sono correnti se si presume che diventino denaro, vengano vendute o consumate duran-
te il normale ciclo produttivo dell'attivita che per I'Eni & di 12 mesi. Le scorte obbligatorie non possono considerarsi atti-
vita correnti ai fini U.S. GAAP perché non saranno vendute o consumate nei prossimi 12 mesi e, pertanto, sono iscritte tra
le attivitd non correnti alla voce “Rimanenze immobilizzate (scorte d'obbligo)”.

R) Utile complessivo
L'utile complessivo non é previsto dai principi contabili italiani.

Gli US. GAAP prevedono che il risultato netto del periodo sia rettificato, a titolo informativo, applicando lo Statement of
Financial Accounting Standords n. 130 Reporting Comprehensive Income (SFAS 130). Le rettifiche riguardano le variazionti del
patrimonio netto non risultanti dal conto economico e non derivanti da rapporti con gli azionisti. La rettifica non com-
prende gli effetti fiscali relativi alla riserva per differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese estere di cui
non € previsto ['utilizzo, avvalendosi della facolta concessa dagli U.S. GAAP indicata al punto “Imposte sul reddito differi-
te e anticipate”.

S) Utile per azione

pagamento.

L'effetto di questa differenza non determina effetti significativi.

A partire dallesercizio 2003, i piani di stock grant e stock option emessi dalPEni vengono rilevati ai
teri equivalenti ai principi contabili U.S. GAAP e, pertanto, non determinano differenze significat
per azione ai fini U.S. GAAP.

del ca]colo dell'utile
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T) Garanzie

Secondo i principi contabili italiani le garanzie sono rilevate tra i conti d'ordine; quando la garanzia fa emergere I'esi-
stenza certa o probabile di un onere, I'ammontare stimato & sranziato in un apposito fendo.

Secondo gli US. GAAP quando viene emessa una garanzia bisogna rilevare una passivita rappresentativa del valore di mer-
cato dell'impegno ad adempiere all'obbligazione assunta generalmente corrispondente al valore attuale delle commis-
sioni dovute dal soggetto garantito.

L'effetto di questa differenza non determina effetti significativi.

U) Fondi per rischi e oneri

Secondo i principi contabili icaliani, gli oneri che I'impresa prevede di sostenere per incentivare I'esodo del personale in
esubero sono iscritti alla voce “Fondi per rischi e oneri - Altri” nell'esercizio in cui I'impresa ha definito formalmente il
programma di riduzione del personale, sono stati emanati i provvedimenti legislativi o raggiunti, se necessari, gli accor-
disindacali efo contrattuali e sia possibile stimare ragionevolmente I'onere da sostenere. | costi associati alla chiusura det
siti sono rilevati nell’esercizio in cui il sostenimento della passivita & probabile ed & possibile stimare ragionevolmente
I'onere da sostenere.

Al fini US. GAAP gli oneri che I'impresa prevede di sostenere per incentivare P'esodo del personale in esubero, definito su
basi volontarie, sono imputati a conto economico nell'esercizio in cui & stato raggiunto I'accordo con il dipendente. | costi
associati alla chiusura dei siti sono rilevati in presenza di un'obbligazione attuale verso terzi, legale o implicita, derivan-
te da eventi passati tali da non consentire all'impresa nessuna realistica alternativa se non quella di adempiere I'obbliga-
zione.
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(8 Riconciliazione dell'utile dell’esercizio e del patrimonio netto determinati applicando i
principi contabili italiani con quelli determinati secondo gli U.S. GAAP

Di seguito sono riepilogate le rettifiche pit rilevanti degli utili degli esercizi 2002, 2003 e 2004 e del patrimonio netto al
31 dicembre 2003 e 2004 che sarebbero necessarie qualora venisserc applicati gli U.S. GAAP invece dei principi contabili
italiani:

Riconciliazione dell’utile di esercizio

{milioni di euro) 2002 2003 2004
Utile dell’esercizio risultante dal bilancio consolidato secondo i principi contabili italiani 4.593 5.585 7.274
Variazione in aumento {diminuzione) dell'utile netto:
A. effetto delle differenze di principio ftalian GAAP{LLS. GAAP

sulle imprese consolidate secondo gli ltalian GAAP

e valutate con il criterio del patrimonio netto secondo gli U.S. GAAP (2} 56 44 33
A. effetto delle differenze di principio ftalian GAAP{U.S. GAAP sulle imprese

valutate con il criterio del patrimonio netto 106 107 134
B. rilevazione dei costi di ricerca e sviluppo di idrocarburi

con il metodo dello “sforzo coronato da successo” 222 23 (79)
C. effetto delle svalutazioni e rivalutazioni delle immobilizzazioni 71 74 {5)
D. effetto dell’eliminazione delle rivalutazioni monetarie delle immobilizzazioni 37 (30) 4
E. imposte sul reddito differite e anticipate (16) 286 {928)
F. utilizzo di differenti coefficienti di ammortamento (67) (179) {116)
G. rettifica ammortamenti su differenza da consolidamento e avwiamento 29 94 80
G. effetto relativo alle attivita associate all'acquisizione di un‘impresa ( portafoglio clienti) (6) (5)
H. effetto dell'imputazione all'attivo patrimoniale di maggiori interessi passivi {33} 1 6
l. contratti derivati 54 (51) (106)
. azioni assegnate a dipendenti {9} (15) (18)
K. effetto dell’eliminazione dei costi di aumento del capitale sociale 6 8 7
M. effetto relativo agli oneri di smantellamento e ripristino siti (SFAS 143) (53) 109
U. effetto relativo allo stanziamento di fondi per rischi e oneri 60 56 12
Altre rettifiche 52
Rettifica delle plusvalenze da cessione di quote di patrimonio netto
di imprese consolidate a seguito delle rettifiche LLS. GAAP (215)
Effetto delle rettifiche U.S. GAAP sull'utile di terzi azionisti ®) 183 154 162
Rettifiche nette 699 513 {873)
Utile netto dell’esercizio secondo gli IL.5. GAAP
allordo della prima applicazione dello SFAS 143 5.292 6.098 6 401/
Effetto della prima applicazione dello SFAS 743 (<} 198 /
Utile netto dell'esercizio secondo gli U.5. CAAP 5.292 6.296 6.401
Utile semplice per azione sull'utile netto al fordo
della prima applicazione dello SFAS 143 (9 1,61 ,/\ /
Utile semplice per azione sulla prima applicazione dello SFAS 143 () 0,05 -~ dﬂ\j
Utile semplice per azione sullutile al netto della prima applicazione dello SFAS 143 () 1,38 1, f%‘“{m
Z.ch_’i:tceosleartr:)pslijccsa ggiroi?;;l:ﬂ’;).l;i)lafll netto della prima applicazione dello SFAS 143 6.92 é%j‘:\ ?5;—?:-‘%@4@

< i

con il criterio del patrimenic netto secondo gli U.S. GAAR; 1a rettifica & riferita alla Salpem SpA e rispettive controllate per il 2004 e il 2003 e ali'ltajg ST i
e rispettive controllate per il 2002, _ ‘?;E.‘J:*" rs’.;.“‘g;_./}_..'\
(b)Y La rettifica riguarda la quota di competenza dei terzi azionisti sulle rettifiche da B a U che sono indicate per il 100% anche se riferite a imprese po; 'be.[ceﬁt;‘ﬂ‘a'%frﬁ{eﬁé(a(.) B
() Effette cumulato per gliesercizi precedenti al 1° gennaio 2003 al netto del relativo effetto fiscale di 207 milioni di euro. . WTH(-JTV"IO“

(d} Unita di euro.

Discontinued operations

{milioni di eurg) 2002 2003 2004
Analisi dell’utile netto 1.5, GAAP

Continuing operation 5300 6.226 6217
Discontinuing operation ' (8) 70 134
5.292 6.296 6.401
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Nell'ambito del processo di razionalizzazione del portafoglio minerario, finalizzato ad accrescerne il valore mediante la
focalizzazione nelle aree strategiche con potenzialita di crescita e il disimpegno dalle aree marginali, nel 2004 sono stati
venduti i seguenti asset: (i) le quote di partecipazione nei Blocchi T (Eni operatore con I'88,74%) e B (Eni operatore con la
quota media del 70,2%) localizzati nella parte britannica del Mare del Nord di fronte alla costa scozzese; (ii) le quote di
partecipazione nei giacimenti a gas Markham e |C3 nella parte meridionale del Mare del Nord; (iii) gli asset minerari in
Gabon (la quota dell’80% del giacimento petrolifero offshore di Limande e 3 permessi esplorativi); (iv) altri asset minori.

Nell'ambito della strategia di concentrazione in Europa della presenza deli’Eni nel downstream petrolifero, nell’agosto
2004 & stata venduta alla brasiliana Petrobras la partecipazione del 100% posseduta dall’Eni nella societa Agip do Brasil
SA, attiva nella distribuzione di prodotti petroliferi.

Nell'ambito della strategia di riduzione del capitale investito nel settore Petrolchimica, nel gennaio 2004 & stata finaliz-
zata la vendita dello stabilimento per la produzione di elastomeri localizzate a Baytown in Texas.

Nell'ottobre 2004 & stato venduto il ramo d'azienda per lo smaltimento dei rifiuti di Ravenna.

Gli utili e le perdite di queste attivita, comprese le plusvalenze o minusvalenze da vendita e le svalutazioni effettuate per
adeguarle al presunto valore di realizzo, sono indicate come discontinued operations per i periodi presentati della riconci-
liazione dell’utile secondo i principi contabili italiani con quello determinato secondo ghi US. GAAP,

Riconciliazione del patrimonio netto

(mniliont di euro) 31.12.2003 31.12.2004
Patrimonio netto risultante dal bilancio consolidato secondo i principi contabili italiani 26.696 30.338
Variazione in aumento {diminuzione) del patrimonio netto:
A. effetto delle differenze di principio itafian GAAPJU.S. GAAP sulle imprese consolidate

secondo gli italian GAAP e valutate con il criterio del patrimenio netto secondo gli U.S. GAAP () 52 85
A. effetto delte differenze di principio ltalian GAAP[U.S. GAAP sulle imprese

valutate conil criterio del patrimonio netto . 213 347
B. rilevazione dei costi di ricerca e sviluppo di idrocarburi

con il metodo dello "sforzo coronato da successo” 2,253 2.072
C. eliminazione delle svalutazioni e delle rivalutazioni delle immaobilizzaziont 35 33
D. eliminazione delle rivalutazioni monetarie delle immobilizzazioni (80) (75)
E. imposte sul reddito differite e anticipate (3.207) (4.212)
F. utilizzo di differenti coefficienti di ammortamento 2.551 2435
G. differenza da consolidamento e avwiamento 121 296
G. attivitd associate all'acquisizione di un'impresa (portafoglio clienti) (6) (j 1)
H. imputazione alf'attivo patrimoniale di maggiori interessi passivi 667 Gfﬂ
I. contratti derivati 6] fa2)
K. costi di aumento del capitale sociale (]’7) 110)
L. valare di mercato dei fitoli disponibili per la vendita h7 /\ ] 22
M. oneri di smantellamento e ripristino siti {SFAS 143) 4T EYL AR 533
U. fondi per rischi e oneri / 1% j,;,:;\:ﬁ' 3
Altre rettifiche 2 S:/A;‘-' N
Effetto delle retifiche LLS. GAAP sul capitale e sulle riserve di terzi () 5 e AN AT
Rettifiche nette \2Bhhz | = a3
Patrimonio netto secondo gli U.S. GAAP iﬁ Eﬁ;;ﬁ Ny 3 :

S erran T - - Y '\__:.E::_'z.“_.‘ L3

(a) Le variazioni in aumenta (diminuzione) del patrimanio netto relative alle imprese con bilanci in moneta diversa dall'euro sone convertite in eure al ta
di ciascun periodo.

{b) La rettifica riguarda I'effetta complessivo di tutte le differenze tra i principi contabili italiani e quelli U.S. GAAP relativo alle imprese consalidate second
con il criterio del patrimenio netto secondo gli U.S. GAAP, la rettifica & riferita alla Saipem SpA e rispettive cortrollate.

{c) Larertifica riguarda la quota di competenza dei terzi azionisti sulle rettifiche da 8 a U che seno indicate per il 100% anche se riferite a imprese possedute con percentuale inferiore.

Italian GAAP e valutate
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Il patrimonio netto approssimato secondo gli U.S. GAAP comprende altre componenti dell’utile complessivo, in negativo,
di 2.748 e 3.531 milioni di euro, rispettivamente al 31 dicembre 2003 e 2004. Queste componenti riguardane principal-
mente le differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dall'euro; i valori indica-
ti sono al lorde del relativo effetto fiscale differito. 1t decremento delle altre componenti dell’'utile complessivo di 783
milionidieuro riguarda le differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operantiinaree diverse dall'euro
(783 milioni di euro; di cui circa 550 milioni di euro relativi alle imprese con bilanci in dollari USA).

I'valori dello stato patrimoniale che risulterebbero qualora fossero applicati gli U.S. GAAP sono i seguenti:

{mifioni di euro) 31.12.2003 31.12.2004
ATTIVITA

Attivita correnti

Disponibilita liquide e disponibilita liquide equivalenti 1.224 988
Titoli 1.462 1.475
Crediti 14.193 13.504
Rimanenze 2.266 2273
Ratei e risconti attivi 601 494
Totale attivita correnti 19,746 19.134
Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali 38468 39.652
Rimanenze immobilizzate (scorte d’obbligo) 721 662
Crediti 1.602 2.151
Partecipazioni 4010 4331
tmmobilizzazioni immateriali 5.547 5,125
Altre attivita 1.901 1.299
Totale attivitd non correnti 52.249 53.220
TOTALE ATTIVITA 71.995 72354
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

Passivita correnti

Debiti finanziari a breve termine 7470 4474
Quota a breve dei debiti finanziari a lungo termine 672 935
Debiti commerciali 5.146 5.385
Anticipi 798 726
Debiti tributari 2661 2423
Ratei e risconti passivi e altri debiti 34971 3875
Totale passivitd correnti 20.718 17.818
Passivita non correnti

Debiti finanziari a lungo termine 8.002 7.288
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 524 556
Fondi per rischi e oneri 5.444 5.698
Fondo imposte 5943 ot 6579
Ratei e risconti passivi e altri debiti %%_N‘M
Totale passivita rton correnti 2¢50/7/_,->}95»g; oW X
TOTALE PASSIVITA NIEETIET N
Capitale e riserve di terzi azionisti l 1.$ <
Patrimonio netto dell’Eni \ \\z(‘ A b
Capitale sociale, interamente versato e costituito da 4.004.424.476 azioni %3;:! o V. B
delvalore nominale di 1 euro (4.002.922.176 azioni al 31 dicembre 2003) 4883 . { 4
Azioni proprie in portafoghio (3 16% (3.229) |
Utile dell'esercizio 6 )9{3 6.401 |
Totale patrimonio netto deli'Eni 28.948 31.649
TOTALE PASSIVITA E PATRIMON|O NETTO 71.995 72.354
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I'valorirelativi alle immobilizzazioni materiali determinati secondo gli U.S. GAAP sono i seguenti:

{milioni di euro) 31.12.20803 31.12.2004
Immobilizzazioni materiali al netto delle svalutazioni:
- Exploration & Production 38.851 39.584
- Gas & Power 18.974 20,106
- Refining & Marketing 8479 8.568
- Petrolchimica 3780 3.793
- Ingegneria e Costruzioni 108 110
- Altre attivita 1.567 1.511
- Corporate e societa finanziarie 146 191
71.905 73.863
Fondi ammortamento:
- Exploration & Production 17678 18.155
- Gas & Power 6.605 5.856
- Refining & Marketing 5.270 5.214
- Petrolchimica 2522 2.564
- Ingegneria e Costruzioni 64 69
- Alire attivitd 1.242 1.229
@porate e societd finanziarie 56 84
33,437 34.211
Immabilizzaziont materiali nette:
- Exploration & Praduction 21173 21.429
- Gas & Power : 12.369 13.210 |
- Refining & Marketing 3209 3354
- Petrolchimica 1.258 1.229
- Ingegneria e Costruzioni 44 41
- Altre attivita 325 282
- Corparate e societd finanziarie 90 107
38.468 39.652

Con riguardo al conto economico, si espongono di seguito 'ammontare dell’utile (perdita) operativo per settore e del-
I'utile prima delle componenti straordinarie e delle imposte sul reddito che risulterebbero qualora fossero applicati gli

US. GAAFR: i
f
|

(milioni di eura) 2002 2003 2004
Utile {perdita) aperativo per settore r
Exploration & Production 5494 5.661 7.946
Gas & Power 2.666 3537 3.3f1
Refining & Marketing 303 617 /"Ll S~ A11
Petrolchimica (141)

Ingegneria e Costruzioni (14) / g/ ;éﬁ ey

Altre attivit (237) JEEA T 2N
Corporate e societd finanziarie (210) A(3¢Ly§3 (,, o &’2&4)’-

7.861

Utile prima delle imposte e della prima applicazione dello SFAS 143 8.350
~Effetto della prima applicazione dello SFAS 743 al fordo deli’effetto fiscale B

Utile prima delle imposte 8350

L'utile (perdita) operativo per settore di attivita relativo all’esercizio 2002 & stato riclassificato Sulla base dei nuovi rag-
gruppamentt di attivita. In particolare, nelle “Altre attivitd” ¢ confluito Putile (perdlta) operativorelativo alla Syndial SpA
e sue controllate in precedenza incluso nella“Petrolchimica” e dalle “Altre attivitd" & stato scorporato I'utile{ perdita) ope-
rativo relativo al miovo raggruppamento “Corporate e societa finanziarie”. Inoltre, a seguito dell'incorporazione dell'EniData
SpA nell’Eni SpAl'utile operativo dell'attivita informatica relativo agli esercizi 2002 e 2003 & statoriclassificato dalle “Altre
attivita” all'attivitd “Corporate e societa finanziarie”.
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Informazioni supplementari di bilancio richieste dagli U.S. GAAP e dalla SEC

Oneri relativi allo smantellamento e ripristino siti (SFAS 143)

Le variazioni relative alla passivitd per abbandono delle immobilizzazioni materiali sono [e seguenti:

{milioni di euro) 2003 2004
Fondo smantellamento e ripristino siti al 1° gennaio 1.923 1.950
Incremento per nuove obbligazioni 52 193
Oneri operativi 102 80 |
Revisione delle stime precedenti 32 40
Utilizzo a fronte oneri (21 (32)
Decremento per cessione di immodbilizzazioni materiali (20) (234)
Differenze di cambio da conversione (155) (36)
Altre variazioni 37 (2)
Fondo smantellamento e ripristine siti al 31 dicembre 1.950 1.959

Piani di azionariato dei dipendenti

Allo scopo di realizzare un sistema di incentivazione e di fidelizzazione dei dirigenti, PEni ha definito dei piani di asse-
gnazione di azioni gratuite e di assegnazione di diritti di opzione. Le condizioni generali dei piani sono illustrate nel para-
grafo "Piani di incentivazione dei dirigenti con azioni Eni” del capitolo “Altre informazioni” della Relazione sulla gestio-
ne al bilancio di esercizio dell’Eni SpA.

[ costi relativi ai piani di stock grant e stock option emessi fino al 31 dicembre 2002 sono stati determinati in applicazione
dell’Accounting Principles Board Opinion n. 25 (APB 25) come consentito dallo Statement of Financial Accounting Standards n. 123
Accounting for Stock - Based Compensation (SFAS 123) e sono compresi nel{'utile dell’esercizic determinato secondo gh US.
GAAP (nota n. 26). I costi relativi ai piani di steck grant e steck option emessi dal 2003 sono stati determinati con criteri ana-
loghi allo SFAS 123 e sono compresi nell'utile dell’esercizio secondo gli Italian GAAP.

Informazioni aggiuntive richieste dallo SFAS 123

Al 31 dicembre 2004 sono assegnate n. 11.789.000 opzioni per 'acquisto di n. 11.789.000 azioni dell’Eni SpA del valore ;
nominale di 1 euro. Le opzioni si riferiscono al piano 2002 pern. 3.268.500 azioni con un prezzo diesercizio di 15,216 euro
per azione, al piano 2003 per n.4.527.000 azioni con un prezzo di esercizio di 13,743 euro per azione e al piano 2004 per
n.3.993.500 azioni con un prezzo di esercizio di 16,576 euro per azione.

Al 31 dicembre 2004 la vita mediaresidua delle opzioni & di 5 anni e 7 mesi per il piano 2002, di 6 anni e 7 mesi per il pi
no 2003 e di 7 anni e 7 mesi per il piano 2004.

Il valore di mercato unitario delle opzioni assegnate nel 2002, nel 2003 e nel 2004 era rispettivamente di 5,39,
euro per azione ed & stato determinato applicando il metodo Black-Scholes con le seguenti assunzioni:

2002 20 on ] e
Tasso d'interesse privo di rischio (%) 35 7F 3‘\’;:‘}‘71;\& '
Durata (anni) 3 ,j, Jq/ w}’f‘?ﬁﬁ\
Volatilit implicita (%) 43 ) 3 [.S:‘_g]ﬁ:’n
Dividendi attesi %) 45 DRI, S
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Applicando lo SFAS 123 anziché YAPB 25 per la determinazione dei costi relativi alle opzioni assegnate nel 2002 I'utile del-
I'esercizio e l'utile per azione secondo gli US. GAAP sarebbero stati i seguenti:

(milioni di eura) 2002 2003 2004
Utile netto secondo gli U.S. GAAP 5.292 6.296 6.401

Pro-forma effetto economico applicando lo SFAS 123 (fair volue)
al netto degli effetti economici derivanti dall’applicazione defl’APB 25

di 0, 0 e (9) milioni di euro rispettivamente per il 2002, 2003 e 2004 {3} () 3
Pro-forma utile netto secondo gli U.S. GAAP 5.289 6.290 6.404
Pro-forma utile per azione secondo gli U.S. GAAP () 1,38 1,66 1,70

(2) Unita dieuro.

Utile complessivo

Gli U.S. GAAP prevedono che il risultato netto del periodo sia rettificato, a titolo informativo, applicando lo Statement of
Financial Accounting Standards n. 130 Reporting Comprehensive Income (SFAS 130). Le rettifiche riguardano le variazioni del
patrimonio netto non risultanti dal conto economico e non derivanti da rapporti con gli azionisti. La rettifica non com-
prende gli effecti fiscali relativi alla riserva per differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in
aree diverse dall’euro di cui non é previsto I'utilizzo, avvalendosi della facolea concessa dagli US. GAAP indicata al punto
“Imposte sul reddico differite e anticipace”.

(milioni di euro) 2002 2003 2004
Utile dell'esercizio secondo gli U.S. GAAP 5.292 6.296 6.401
Altre componenti dell’'utile complessivo dell'esercizio al lordo delle imposte
Valore di mercato dei titolj disponibili per la vendita 19 ) 5
Differenze di cambio da conversione dei bilanci in moneta diversa dall'euro (2.001) (2.136) (846)
Differenze di cambio da conversione realizzate e altre variazioni (124) 213 13
(2.106) (1.925) (828)
Utile complessivo dell’esercizio secondo gli U.S. GAAP 3.186 437 5.573':"
]

Imposte sul reddito

Le seguenti informazioni sono presentate in applicazione dello Statement of Financial Accounting Standards n. 109 Accounfing
for Income Taxes.

L'utile prima delle imposte sul reddito, distinto fra le imprese italiane ed estere, € il seguente:

{milioni di eura} 2002 3 STEL L (AN 2004
ltalia 4592 Vs;'@f(p ) N7y \468
Estero 3.758 [, LR \6As6
8.350 il :ggfrﬁ »1\‘%-\ 1334
|\I
b
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Le imposte sul reddito sono le seguenti:

6§94 2 1[L56

{milioni di euro} 2002 2003 2004
Correntj 3.461 4009 - 4470
Differite {602) (914) 1.112

2.859 3.095 | 5.582

La riconciliazione tra le imposte calcolate applicando 'aliquota teorica italiana, determinata applicando l'aliquota del
33% (Ires) all'utile prima delle imposte e del 4,25% (Irap) al valore netto della produzione, come previsto dalla normativa

italiana, e le imposte risultanti dall'applicazione degli US. GAAP & la seguente:

{milioni di euro) 2002 2003 2004

Utile prima delle imposte secondo gli U.S. GAAP 8.350 9.679 12.324

Aliquota fiscale teorica (%) 414 39,5 38,3

Imposte sul reddito secondo gti U.S. GAAP

calcolate applicando Faliquota fiscale teorica 3.453 3.820 4.714

Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione) rispetto alf'aliquata fiscale teorica:

- maggiore (minore) incidenza fiscale delle imprese estere 194 318 B35 |

- imposte sulle riserve distribuibili (75) 121 446

- beneficio derivante da norme tributarie agevolative (420) (128) (8)

- differenze permanenti 64 (75) {143)

- svalutazione {rivalutazione) di imposte anticipate (1) (13) {218)

- effetto fiscale netto conseguente alla rivalutazione dei beni (legge finanziaria 2004) {417)

- effetto fiscale netto conseguente all'applicazione della legge n. 448/2001 {497)

- altre motivazioni (356) (34) (44)
(594) (725) 868

Imposte sul reddito secondo gli U.S. GAAP 2.859 3.095 5.582

Passivita nette per imposte differite

Le passivitd nette per imposte differite ai fini U.S. GAAP, rappresentate dalle imposte differite nette iscritte alla voce “Fondo
imposte” (6.367 milioni di euro) detratte le imposte anticipate iscritte alla voce “Altre attivitd” (1.159 milioni di euro),

sonodi 5.208 milioni di eurc (3.997 milioni di euro al 31 dicembre 2003).
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La natura delle differenze temporanee pit significative che hanno determinato le passiviti nette per imposte differite &
la seguente:

(milioni di euro} 31.12.2003 31.12.2004
Imposte sul reddito differite: ]
- ammortamenti anticipati ed eccedenti 4.021 4,672
- riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione 2437 2970
- differenza rispetto al patrimonio netto contabile su acquisti di partecipazioni consolidate 1.245 1033
- rilevazione dei costi di ricerca e sviluppo di idrocarburi con il metodao dello “sforzo coronato da successo” 451 467
- interessi passivi imputati all’attiva patrimoniale 250 246
- svalutazioni eccedenti di crediti 150 137
- fonda per rischi e oneri eccedenti 89 83
- plusvalenze e tassazione differita 62 46
- altre 292 378
8.997 10.032
Imposte sul reddito anticipate:
- accantonamenti per svalutazione credii, rischi e aneri non deducibili (1.858) (2.045)
- rivalutazione dei beni a norma della legge n. 342/2000 {1.474) (1.361)
- perdite fiscali portate a nuovo {1.350) (1.072)
- rivalutazione di partecipazioni a seguito dellalegge n, 292/1993
e attribuzione del disavanzo di fusione dell’Agip SpA (818) (818)
-rivalutazione dei beni a narma della legge n. 448/2001 {628) {639)
- oneri su partecipazioni non deducibili (644) (472)
-ammortamenti non deducibili (272) (432)
- svalutazioni di immaobilizzazioni e rimanenze non deducibili (326) (225)
- altre . (773} (599)
(8.143) {7.663)
a dedurre:
- svalutazione delle imposte sul reddite anticipate ) 3.143 2.839
(5.000) {4.824)
Passivita nette per imposte differite 3.997 5.208

La svalutazione delle imposte sul reddito anticipate di 2.839 milioni di euro (3.143 milioni di eurc al 31 dicembre 2003)
riguarda le perdite fiscali che si ritiene di non poter utilizzare a fronte di utili futuri e le differenze temporanee attive che
siritiene di non poter recuperare.

Perdite fiscali

Le perdite fiscali potenzialmente utilizzabili sono le stesse indicate ai fini ltalian GAAP (v. nota n. 10 s
alle imprese escluse dal consolidamento ai fini [1S. GAAP. :

Acquisizione della quota dei terzi azionisti dell'ftalgas SpA

L'Eni fino al 31 dicembre 2001 era azionista dell'ltalgas SpA con il 41,15% del capitale sociale.

Pubblica di Acquisto e del successivo squeeze-out, I'Eni ha acquistato I'ulteriore 56,04% del capitalgs ‘gal_é (X
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& coerente con la regolamentazione del settore gas in Italia disposta dal D.Lgs. 164{2000 (v. “Concentrazioni e stime signi-
ficative - Gas & Power™). La strategia di Eni nel settore del gas prevede: (i) la crescente focalizzazione di Eni sull’attivita di
produzione, approvvigionamento e commercializzazione, conuna progressiva riduzione della presenza nelle attivita rego-
late; (ii) la valorizzazione dei volumi venduti in Italia ottimizzando il portafoglio clienti nel rispetto dei limiti dimensio-
nali previsti dal D.Lgs. 164[2000; (iii) lo sviluppo della presenza in mercati europei con interessanti prospettive di cresci-
ta e di redditivitd (Penisola Iberica, Turchia e Germania) facendo leva anche sulle competenze integrate del'Eni nei diver-
si segmenti del settore. Secondo gli U.S. GAAP I'acquisizione dell'ltalgas & stata contabilizzata in accordo conlo SFAS 141.11
costo dell’acquisizione & stato allocato ai singoli elementi dell'attivo e del passivo patrimoniale sulla base del valore cor-
rente alla data di acquisizione. Il valore corrente € stato determinato sulla base della stima di periti indipendenti con il
consenso del management. Di seguito é rappresentata la determinazione del prezzo pagato e la sua attribuzione alle atti-
vitd e passivitd sullabase del valore di mercato, nonché la determinazione della differenza da consolidamento di 941 milio-
ni di euro,

(milioni di eura)

Prezzo pagato per il capitale azionario 2.569
Allocazione del prezzo di acquisto:

Immobilizzazioni materiali 2.163
Differenza da consalidamento 941
Partecipazioni 293
Portafoglio clienti 112
Imposte differite nette (562}
Altre attivita e passivita (378)
Totale allocazione del prezzo di acquisto 2.569
Partecipazioni

Al 31 dicembre 2003 e 2004, il valore delle partecipazioni rispettivamente di 4010 e 4331 milioni di euro comprende la
Saipem SpA che & quotata nella Borsa italiana. Di seguito € riportato il valore di mercato.

5 - :
- € o i
g I
" -} ] g g
5 g 3 2
: e s 33
g £ § 52
2 g€ & SE

31 dicembre 2003

Saipem SpA 189.423.307 43,00

31 dicembre 2004

Saipem SpA 185.423.307 42,95

Nel 2003 e nel 2004 la Saipem SpA & inclusa nell’area di consolidamento ai fini del bilancio ftalian G/
il metodo del patrimonio netto ai fini US. GAAP. I seguito sono riportate alcune informazioni di b
Saipem SpA e sue controllate. Le informazioni seno riportate al 100% e non in quota Eni.

{milioni di eurc)

Totale attivo
Totale passivo

(milioni di euro) 2002 2003 2004
Ricavi 6.385 4217 4.306
Risultato operativo 835 358 368
Utile netto 587 254 ! 271
| I
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Concentrazionie stime significative

Le seguenti informazioni sono presentate sulia base delle previsioni dello Statement of Posttion 94 - 6 Disclosure of Certain
Significant Risks and Uncertainties.

Natura delle operazioni

LEni & una societa energetica integrata; opera nelle attivita del petrolio e gas naturale, della generazione di energia elet-
trica, della petrolchimica e dell'ingegneria e costruzioni.

EXPLORATION & PRODUCTION: attraverso la Divisione Exploration & Production e le societa controllate operanti nel settore,
PEnisvolge attivita di ricerca e produzione di idrocarburi in Italia, Africa Settentrionale (Algeria, Egitto, Libia e Tunisia),
Africa Occidentale (Angola, Congo, Nigeria), Mare del Nord (Norvegia e Regno Unito), America Latina{Venezuela), nei ter-
ritori dell'ex Unione Sovietica (principalmente Kazakhstan), negli USA (principalmente nel Golfo del Messico) e in Asia
(principalmente Iran, Indonesia e Pakistan). 11 70% della produzione venduta di petrolio e condensati & destinato al set-
tore Refining & Marketingdell'Eni e il 40% della produzione venduta di gas narurale & destinato al settore Gas & Power dell’Eni.

L'Eni dispone di un sistema di stoccaggio costituito da otto giacimenti semiesauriti di gas utilizzati per la modulazione
dell'offerta a fronce delle escursioni stagionali della domanda (il gas naturale viene stoccato durante V'estate e utilizzato
durante 'inverno), per la sicurezza delle forniture quale la riserva strategica e per il supporto alla produzione nazionale
tramite lo stoccaggio minerario. Gli asset di stoccaggio sono di proprieta della Sroccaggi Gas Iralia (100% Eni), costituita
in attuazione del D.Lgs. 164/2000 di liberalizzazione del mercato italiano del gas.

Gas & POWER: I’Eni opera nel sertore dell’'approvvigionamento, trasporto e vendita di gas naturale in Italia e all’estero attra-
verso la Divisione Gas & Power, nata dall'incorporazione nel 2002 della Snam SpA nell’Eni SpA, e le societa controllate ope-
ranti nel serrore. L'85% del fabbisogno totale di gas naturale & acquistato all’estero (Algeria, Russia, Paesi Bassie Norvegia)
in base a contratti di lungo termine contenenti clausole di take-or-pay e trasportato in talia attraverso una rete interna-
zionale di gasdotti dello sviluppo di oltre 3.700 chilometri nella quale 'Eni detiene diritti di trasporto. La parte restante
degli approvvigionamenti di gas naturale & costituito, pressoché esclusivamente, da gas di produzione nazionale prove-
niente dal settdre Exploration & Production dell'Eni. L'Eni attraverso una rete di gasdotti in Italia lunga circa 30 mila chile-
metri (pari a circa il 96% della Rete Nazionale di Gasdorti) fornisce gas naturale alle aziende di distribuzione locale di gas
(mercatocivile), all'industria e al settore termoelecttrico. La rete di gasdotti utilizzata dallEni in ttalia é di proprieta della
controHara Snam Rete Gas {(quota Eni 50,06%), societa quotata presso la Borsa italiana, che svolge attivira di trasporto di
gas naturale anche per conto di altri operatori del sertore e che & stata costituita in attuazione delle norme contenute nel,
D.Lgs. 164/2000 di liberalizzazione del mercato italiano del gas. In relazione alla scissione parziale di Italgas con attrlbw
zione all'Eni delle partecipazioni posseduteda Italgas nelle societd di commercializzazione del gas italiane (tracui il 100%
diltalgas Pili a sua volta incorporara nell’Eni) ed estere {tracui il 40% di Tigaz), 'Eni gestisce direttamente circa 3 milioxfi
diclienti del mercato civile e della piccola industria in Italia valorizzando al meglio le proprie strutture commerciali.

LEni opera nelladistribuzione locale di gas naturale all’estero in Argentina attraverso la Distribuidora de Gas Cuyana,fin
Ungheria attraverso la Tigaz e la Tigaz 2 e in Slovenia attraverso I'Adriaplin Doo.

- l'apertura totale del mercato dal 2003;

- l'imposizione, fino al 31 dicembre 2010, di limiti dimensionali agli operatori commisurati a uhaféprg
consumi nazionali di gas naturale fissata rispettivamente: (i) nel 75%, a decorrere dal 1° genhaig200 ﬂﬁj}:

PR

sioni nella rete nazionale di gasdotti di gas naturale d'importazione o di produzione nazional tj,es ﬁétﬁmﬂﬁ-
(i) nel 50%, a decorrere dal 1° gennaio 2003, per le vendite ai clienti finali. Le suddette péf'centx
to della quota di autoconsumi e, per le vendite, anche delle perdite di sistema;

- ladeterminazione da parte dell’Autoritd per l'energia elettrica e il gas delle tariffe per il traspofto e il dispacciamento,
per lo stoccaggio, per l'utilizzo dei terminali di GNL e per la distribuzione tramite reti locali;

- l'obbligo di consentire ['accesso dei terzi al sistema di trasporto di gas naturale secondo un regime regolato.

L’Eni, attraverso EniPower SpA (Eni 100%), & responsabile dello sviluppo del business elettrico e possiede le centrali elet-
triche situate presso i siti dell'Eni di Ferrera Erbognone, Ravenna, Livorno, Taranto, Mantova, Brindisi e Ferrara con una
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potenza installata di 3,3 gigawatt e una produzione venduta di 13,85 terawattora. il fabbisogno di gas e olio combustibi-
le delle centrali di EniPower & acquistato internamente.

REFINING & MARKETING: PEni svoige attivita di raffinazione e distribuzione di prodotti petroliferi in Italia, principalmente, e
all'estero (Europa e Sud America) attraverso la Divisione Refining & Marketing, nata dall'incorporazione nel 2002
dell'AgipPetroli SpA nell'Eni SpA, e le societa controllate operanti nel settore. L'Eni & il maggiore operatore in ltalia in ter-
mini di capacitd complessivadiraffinazione.ll petrolio approvvigionato € acquistato per oltre il 50% dal settore Exploration
& Production dell’Eni e per la parte residua dai paesi produttori con contratti a termine (29%) e sul mercato spot (17%). Oltre
i1 50% del petrolio approvvigionato & destinato alla lavorazione. Oltre il 30% del petrolio lavorato & di produzione del set-
tore Exploration & Production dell’Eni.

PETROLCHIMICA: attraverso la Polimeri Europa SpAe le sue societd controllate (Eni 100%),'Eni opera nei business alefine, aro-
matici, intermedi, stirenici, polietilene ed elastomeri. Le attivita produttive sono concentrate in Italia, con ulteriori atti-
vita soprattutto in Europa Occidentale. 1 22% del fabbisogno di materie prime petrolifere utilizzate dagli impianti petrol-
chimici & fornito dal settore Refining & Marketing dell’Eni.

INGEGNERIA E COSTRUZIONI: attraverso la Saipem SpA {quota Eni 43%), societd quotata presso la Borsa italiana, e le sue con-
trollate, 'Eni opera nel settore dei servizi di costruzione e di perforazione perI'industria petrolifera. Attraverso la Snamprogetti
SpA (Eni 100%) e le sue controllate, 'Eni opera nel campo della fornitura di servizi di ingegneria e project management per
Findustria petrolifera e petrolchimica. L'8% del portafoglio ordini al 31 dicembre 2004 riguarda lavori commissionati
dall’Eni.

Stime significative

Laredazicone del bilancio seconde i principi contabili italiani e la riconciliazione con i principi contabili U.5. GAAP richie-
dono stime e assunzioni da parte del management che possono modificare i valori contabili delle atcivitd, passivita e la
determinazione delle passivitd potenziali alla data di bilancio nonché i costi e i ricavi rilevati durante P'esercizio. | valori
effettivi potrebbero differire da quelli stimati.

Principi contabili di recente emanazione

Il Financial Accounting Standards Board ha emesso nel novembre 2004 il principio n. 151, Inventory Costs - An amendment of ARB
n. 43, Chapter 4 (SFAS 151) e nel dicembre 2004 il principio n. 153, Exchanges of Nonmonetary Assets - An Amendment of APB
Opinion n. 29 (SFAS 153).

Lo SFAS 151, modificando le disposizioni dell’ARB n. 43, stabilisce che i costi per impianti inattivi, i materiali di scarto, le
spese di trasporto, i costi di movimentazione merci e altri costi similari siano impurati a conto economice nell'esercizio
di sostenimento indipendentemente dalla circostanza che siano considerate “eccessive”. Inoltre, nell'ottica delia conver-
genza con i principi contabili internazionali {IFRS), lo SFAS 151 prevede che 'attribuzione dei costi fissi di produzione al

tro, le perdite di capacitd produttiva derivanti dalle chiusure degli impianti per manutenzioni prograzy
dello SFAS 151 & chiesta a partire dall'esercizio 2006. L'Eni sta analizzando il principio e allo stato 4
I'adozione avra un impatto significativo suila situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato ¢

aventi natura simile e introduce tale eccezione per permute che non hanno rilevanza commerciale §
cioé permute dalle quali non ci si attende una rilevante variazione dei flussi di cassa futuri. La prigna Applicazione dello
SFAS 153 & chiesta a partire dal 1° luglio 2005. L'Eni sta analizzando il principio e allo stato attuale &in grado di valu-
tare se I'adozione avra un impatto significativo sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risttltato economico del
Gruppo.
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Informazioni supplementari sull’attivita di esplorazione e produzione {non sottoposte a revisione contabile)

Le seguenti informazioni sono presentate in accordo con lo Statentent of financial Accounting Standards n. 69 Disclosures about
Oif and Gas Producing Activities. Gli ammontari relativi ai terzi azionisti nan sono rilevanti.

Costi capttalizzati

I costi capitalizzati rappresentano i costi complessivi delle immobilizzazioni relative a riserve certe, probabili e possibi-
li, delle attrezzature di supporto e delle altre immobilizzazioni utilizzate nelle attivita di esplorazione e produzione, con
indicazione del fondo ammortamento e svalutazione.

3
2 o
S R
2 g 8% B2 e E 3
{milioni di euro) 8 'Eg '5.5 §3 3-3 g
31.12.2003
Immobilizzaziani relative a riserve certe 8.766 6.103 6.141 8.291 6.389 35690
Immobilizzazioni relative a riserve probabili e possibili 329 83 696 1.272 2380
Attrezzature di supporto e altre immobilizzazioni 262 594 208 32 51 1.147
Immaobilizzazioni in corso 426 1.254 1.094 223 1413 4814
Costi capitalizzati lordi 9.854 8.280 7.530 9.242 9.125 44.031
Fondi ammortamento e svalutazione (6.186) (3.799) (3.785) {4.252) (2.657) (20.679)
i 68 23.352

italizzati netti 668 4.481 3.745 4,990

{a) Cliimporti indicati comprendono i costi capitalizzati per pozzi e impianti relativi alle riserve certe.

Costi sostenuti

{ costi sostenuti rappresentano gli importi imputati all’attivo patrimoniale o al conto economico relativi alle atcivitd di

esplorazione e produzione. /
]
[}
= & -]
s B2 8% p2 g€ 2
(rmilioni di euro) 8 ‘53 EE!S g'g L &

2002
Acquisizioni di riserve certe ] 104
Acquisizioni di riserve probabili e possibili 22
Costi di ricerca 69 116 203 84
Costi di sviluppo 440 724 986 316
Totale costi sostenuti 509 840 1.189 526
2003
Acquisizioni di riserve certe 308
Acquisizioni di riserve probabili e possibili
Costi di ricerca 67 80
Costi di sviluppo

" Totale ¢o tenoti ™ T

(a) Gliimporti indicati comprendono i costi capitalizzati relativi all'abbandono delle immobilizzazioni secondo lo SFAS 143 Acrounting for osset retirement obligations per 84 mitioni
di eura nel 2003 e 233 milioni di euro nel 2004.

(b) Gliimporti indicati comprendono il costo di acquisizione delia Fortum Petruleum AS {ora Eni Norge AS) per 434 milioni di euro al netto del relativo effetta fiscale di 514 milioni
di euro; in particolare sono state incrementate per I'area Marce del Nord le voci: (i) Acquisizioni di riserve certe per 308 milioni di euro; {ii} Acquisizioni di riserve probabili e possibili
per 109 milioni di euro; (iii) Costi diricerca per 17 milioni di euro.
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Risultati delle attivita di esplorazione e produzione di idrocarburi

I risulcati delle activitd di esplorazione e produzione di idrocarburi, incluso il servizio per la modulazione dell’'offerta di
gas a fronte delle escursioni stagionalidella domanda, derivano esclusivamente dalla differenza trairicavie gli oneridiret-
tamente connessi a queste attivita comprese le relative spese generali. Non includonoalcunaattribuzione di interessi pas-
sivi 0 di spese generali sostenute per funzioni di holding e, quindi, non sono necessariamente indicativi detla contribu-
zione al risultato necto consolidato dell’Eni. Le relative imposte sul reddito sono state calcolateapplicando l'aliquota fisca-
le vigente nel paese in cui impresa opera all'utile ante imposte derivante dalle attivita di espiorazione e produzione.
ricavi e le imposte sul reddito includono le imposte dovurte nei Production Sharing Agreement (PSA) dove l'onere tributario
viene assolto dal pertner a controllo statale in nome e per conto dell’Eni a valere suila quota di Profit oil.

%

[ 2 e

E g 2 =

° S é SZ‘QE’ o3 § E %
= = =a H= -_—

{milioni di eura) & ‘ES f:c‘:" 5-&.‘ 23 e
2002
Ricavi:
-vendite a imprese consolidate 281 1673 1.856 1.748 281 8.429
- vendite a terzi 253 1.226 186 695 1.414 3.774
Totale ricavi 3.124 2.895 2,042 2.443 1.695 12,203
Costi operativi (218) (352) (317) (450) (237) (1.614)
Imposte sufla produzione (138) (110) (210) (20) (47) (525)
Costi di ricerca (80) (71) {116) (117} (294) (678)
Ammortamenti e svalutazioni () (528) {532) {390} (863) (758) (3.071)
Altri {oneri) proventi (258) (186) {122) (a7) (183) (796)
Risultato ante imposte attivita
di esplorazione e produzione di idrocarburi 1.902 1.648 887 906 i76 5.519
Imposte sul risultato (75%) (852) (578) (445) (83) {2.709)
Risultato delle attivita di esplorazione e produzione
diidrocarburi 1.151 796 309 461 93 2.310
2003
Ricavi:
- vendite a imprese consolidate 2.609 1.469 1.946 1913 345 8.282
- vendite a terz 153 1.188 164 822 1.595 3.922
Totaie ricavi 2.762 2,657 2110 2.735 1.940 12.204
Costi operativi (222) (316) (283) (446) (235) (1.502)
imposte sulla produzione (136) (97 (235) {(11) (79) (558)
Costi di ricerca : (89) (70) (113) (96) {276) (644}
Ammortamenti e svalutazioni () (458} (420) {377) (759) {734) {2.748)
Altri (oneri) proventi (170) (264) (121) 14 (289 830)
Effetto dell’attualizzazione (SFAS 143) &) (37) (5) {14) (42) P ISk g
Risultato ante imposte attivita / LR, s
di esplorazione e produzione dij idrocarburi 1.650 1.485 967 1.395 . o WP

Impaste sul risultato (629}
Risultato delle attivita di esplovazione e produzione
diidrocarburi 1.021
:20' e . . .

{a) Include svalutazioni di essec per 227 milioni di euro nel 2002, 210 milioni di euro nel 2003 e 300 milioni di eura nel 2004.
(b) Rappresenta I'efletto finanziario per il trascorrere del tampo della futura obbligazione legata ai costi di abbandano secondo lo SFAS 143 Accounting for asset retirement obligations.
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Riserve di petrolio e gas naturale

Le riserve certe di petrolio e di gas rappresentano le quantita stimate di greggio {compresi condensati e liquidi di gas natu-
rale) e gas naturale che, sulla base dei dati geologici e di ingegneria, potranno con ragionevole certezza essere recuperate
nelle condizioni tecniche, contrattuali, economiche e operative esistenti al momento considerato, ciog ai prezzi e costi
alla data in cui viene fatta la valutazione. | prezzi tengono conto solo delle variazioni previste dai contratti ma non degli
aumenti dovuti a situazioni future. Le riserve certe non comprendono le royaities dovute a rerzi.

Le riserve certe sviluppate di petrolio e gas sonao le riserve che si stima di poter recuperare tramite pozzi, facility e metodi
operativi esistenti.

Le riserve certe non sviluppate di petrolio e gas sono le riserve che si stima di poter recuperare tramite nuovi pozzi e infra-
strutture su aree non perforate o tramite pozzi esistenti, per i quali sia richiesta una spesa relativamente consistente per
la loro messa in produzione.

Le riserve di petrolio e di gas naturale attese attraverso l'iniezione di liquidi o con altre tecniche atte a migliorare il recu-
pero primario sona incluse nelle riserve certe dopo aver verificato, attraverso la preduzione o progetti pilota, il buon esi-
to degli interventi effettuati,

Le definizioni utilizzate dall’Eni per le riserve certe di petrolio e gas rispecchiano le regole specifiche fissate dalla US.
Securities and Exchange Commission. Le valutazionirelative alleriserve certe, sviluppate e non sviluppate al 31 dicembre 2001,
2002, 2003 e 2004 sono basate sui dati elaborati dall’Eni.

Eni opera tramite Production Sharing Agreement (PSA) in diversi Paesi esteri dove svolge attivitd di esplorazione e produzio-
ne di petrolio e gas. Le riserve certe relative ai PSA sono stimate in funzione dei costi da recuperare (Cost oil) e del Profit oif
di spettanza Eni. Sono incltre incluse nelle riserve le quote di idrocarburi equivalenti agli obblighi di imposte a carico
dell’Eni assolte in suo nome e per suo conto dalle societa petrolifere di Stato che partecipano alle attivitd di estrazione ¢
produzione, Le riserve certe di petrolio e gasrelative ai PSA rappresentano il 43%, 46% e 51% del totale delle riserve certe in
barili di olio equivalenti rispettivamente per gli anni 2002, 2003 e 2004.

Le riserve certe comprendono le quantita di gas naturale destinate all’autoconsumo e i volumi di gas naturale presenti
nei campi di stoccaggio dell’Eni in Italia. Le riserve di gas in questi campi sono costituite dalle riserve residue di giaci-
mento e dai volumi di gas immessi in periodi successivi provenienti da aleri campi di proprietd dell’Eni. Non sono inclu-
siivolumi di terzi o acquistati da terzi. Il gas prelevato dagli stoccaggi risulta predotto e quindi dedotto dai volumi delle
riserve certe quando venduro ad acquirenti terzi.

I merodi di valutazione delle riserve certe e di previsione dei tassi futuri di produzione e del tempo di realizzazione deglhi
investimenti perlo sviluppo hannoun margine dialeatorietd. L'accuratezza delle stime & funzione della qualita delle infor-
mazioni disponibili e delle valutazioni di tipo ingegneristico e geologico. [ successivi risultati dei pozzi, delle verifiche g
della produzione possono richiedere delle revisioni, in aumento o in diminuzione, delle valutazioni iniziali. Anche I
variazioni dei prezzi del petrolio e del gas naturale hanno un effetto sulla quantita delle riserve certe perché le valutazig-
ni delle riserve si basano sui prezzi e sui costi alla data in cui sono effettuate, Le valutazioni delle riserve potrebbero cop-
seguentemente divergere anche in misura significativa dalle quantita di petrolio e di gas naturale che alla fine verrangfo
effettivamente estratte.

Le tabelle che seguono indicano le variazioni annuali delle valutazioni delle riserve certe, sviluppate #fon
petrolio {(compresi condensati e liquidi di gas naturale) e di gas naturale dell’Eni per gli anni 200 Qﬂfﬁ‘
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Petrolio (compresi condensati e liquidi di gas naturale }

{milioni di barili)

5942 1LY

€. € 2 )

FE 2 g2 £3 g2 §< 3
L] 8 <X <5 =2 &8 2
Riserve al 31.12.2001 309 1.171 976 552 940 3.948
Acquisizioni 13 12 25
Revisioni di precedenti stime 2 (31} 112 4 (33) 54
Miglioramenti di recupero 14 1 15
Estensioni e nuove scoperte 11 10 14 18 104 157
Produzione (30) 92 (81} (77) (54) (334)
Cessioni (37) {(12) {33) {82)
Riserve al 31.12.2002 255 1.072 1.022 498 936 3,783
Acquisizioni 86 86
Revisioni di precedenti stime 21 51 59 52 153 336
Miglioramenti di recupero 15 16 31
Estensioni e nuove scoperte 6 32 28 214 280
Produzione (30) (90) (87) (86) (64) (357)
Cessioni (21} (21)

252 1.038 529

Riserve al 31.12.2003

SR

{miltoni di barili}

1.239 4.138

HEJ &g 5§ "-é S 2 g 4
538 3 2 83 gz 2E B
E3as i % %5 23 & 8
Riserve al 31.12.2001 171 685 539 476
Riserve al 31.12.2002 168 610 554 426
Riserve al 31.12.2003 173 640 560 464
Eiserve al31.12.2004 174 655 588 386
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694 2 1{u6h

Gas naturale

(milioni di metri cubi)

o3 %
-3

58 s 3 . 3

oE 3 H c H

4 P 3§ 23 o2 g 3
is g £5 £8 13 &3 g
Riserve al 31.12.2001 159.716 155.987 26.210 53.567 87.942 483.422
Acquisizioni 2.454 2454
Revisioni di precedenti stime 604 7.281 216 3.266 35.061 46428
Estensioni e nuove scoperte 2.546 269 18.008 2.095 6.316 29.634
Produzione {12.905) (6.006) (1.020) (5.697) (6.458) (32.086)
Cessioni (432) (1.918) (2.350)
Riserve al 31.12.2002 149.929 157.531 43414 53.767 122.861 527.502
Acquisizion 295 12.041 212 12548
Revisioni di precedenti stime {21.753) (3.469) 4.873 3.923 9.197 {7.229)
Estensioni e nuove scoperte 2.387 6.847 10 2826 12070
Produzione (12.892) (6.087) (1.390) (6.490) (7.795) (34.654)
Cessioni (310) (310)

Rlserve al 31 1 2 2003 117. 966 154.822 46.897 62.941 127.301 509.927

(reitioni di metri cubi)

o K
¥ m 1}

L 5 % ]

LEE - o £ T 2

gew %n 9§ 38 w3 e E 2
535 = 2L EE 5T i3 g
a8 £ =4 Z0 =5 &3 &
Riserve al 31.12,2001 103.789 31217 16.543 48737 34,568 234.854
Riserve al 31.12.2002 96.206 30,690 24429 48.899 36.335 236.959
Riserve al 31.12.2003 83.996 27.226 24.520 58.754 95.008 289504
Riserve al 31,12.2004 80.719 49.833 26.154 52.249 88409  _ 297/364

A
foeddteds
I fururi flussi dl cassa stimati rappresentano i I“iCElVl otten1b111 dalla produznonee sono determ na 1a4p7

siderati solo se previsti dai termini contrattuali. Le stime dej futuri costi di sv1luppo e di prgduz -‘; s' ) e
. "

sulla base delle spese da sostenere per sv1luppare e produrre le nserve certe di fine anno. Non SONo j tjyconaderau
: odioplgatul-
-I1 valore standard ¢ calcolato come il valore attuale, risultante dall'applicazione di'un tasso di aftualizzazione standard
del 10% annuo, dell'eccedenza delle entrate di cassa furure derivanti dalle riserve certe rispet¥d ai costi futuri di produ-

zione e sviluppo delle riserve stesse e alle imposte sui redditi futuri.

1 flussidicassa futurial 31 dicembre 2002,2003 e 2004 includono i pagamenti annuali che la Divisione Gas & Power dell'Eni
e altre societa di trasporto e distribuzione gas terze effettueranno per assicurarsi il soddisfacimento di specifici picchi di
domanda. Tale capacita & ottenuta attraverso ['utilizzazione di gas estratto dai campi di produzione e immesso nei cam-
pi di stoccaggio.
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59 42 1uee

I cosci futuri di produzione includono e spese stimate relative alla produzione di riserve certe pii ogni imposta di pro-
duzione senza tenere conto dell’effecto dell'inflazione futura. I costi futuri di sviluppo includono i costi stimati dei pozzi
disviluppo, dell'installazione di attrezzature produttive e il costo netto connesso allo smantellamento e all'abbandono
dei pozzi e delle attrezzature, sulla base dei costi esistenti alla fine dell'esercizio, senza tenere conto dell'effetto dell'in-
flazione futura,

Le imposte sul reddito future sono state calcolate in accordo con la normativa fiscale dei paesi nei quali I'Enj opera.

[l valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati, relativo alle sopra citate riserve certe di petrolio e gas, & cal-
colato in accordo alle regole deilo Statement of Financial Accounting Standard n. 69. i valore standard non pretende di riflet-
cere la stima del valore di realizzo o di mercato delle riserve certe dell’Eni. Una stima del valore di mercaco considera, tra
le altre cose, oltre alle riserve certe, anche le riserve probabili e possibili, cambiamenti futuri di costi e prezzi e un fattore
di sconto rappresentativo dei rischi inerenti le attivita di esplorazione e produzione.

y

s &

£ £ s 3

2 g2 g3 v2 ek 3
[milioni di euro) £ ‘E & :E ] g% L2 C
31.12.2002
Entrate di cassa future 32,809 41,797 29.242 19.645 26.500 149993
Costi futuri di produzione (4.367) (10.354) (6.795) (4.748) (4.310) (30.574)
Costi futuri di sviluppo e d'abbandono (2.755) (3.880) (2.706) (1.523) (2.459) (13.323)
Flusso di cassa netto futurp
prima delle imposte sul reddito 25.687 27.563 19,741 13.374 19.731 106.096
Imposte sul reddito future (8.885) (12.164) {11.320) (7.508) (5.593) (45.560)
Flusso di cassa netto futuro prima dell’attualizzazione  16.802 15.399 8.4n 5.776 14.138 60,536
Valore dell’attualizzazione al tasso del 10% (7.471) (7.411) {3.534) (1.577) (6.063) (26.056)
Valore standard attualizzato dei flussi di cassa futuri 9.331 7.988 4.887 4.199 8.075 34.480
31.12.2003
Entrate di cassa future 24641 36.484 25074 19.590 28.505 134.294
Costi futuri di produzione (3.879) (7.868) (5.8471) (5.458) (4.763) (27.815)
Costi futuri di sviluppo e d'abbandono (2.080} (3.762) (2.005) (1.084) (2575) (11.506)
Flusso di cassa netto futuro /
prima delle imposte sul reddito 18.682 24,854 17.222 13.048 21.167 94.973}/
Imposte sul reddito future (6.113) (10.296) (8.979) (7.614) (6.073) (39.07ﬁ)
Flusso di cassa netto futuro prima dell'attualizzazione  12.569 14.558 8.243 5.434 15.094 55.848
Valore dell'attualizzazione al tasso del 10% (5.056) {6.646} (3.130) {1.872) (7.930) (24.6}34)
ard attualizzate dei flussi di cassa futuri . 7.912 5.113 3.562

i R R e L
5 e

ey TR AR i A .
BRI R
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© . PRICEAVATERHOUSE(QOPERS S

‘ PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 156
DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Agli Azionisti della
Eni SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della Eni SpA
e controllate (Gruppo Eni) chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita
della redazione del bilancio consolidato compete agli amministratori della
Eni SpA. E' nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 [l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & sfata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il blancio consolidato sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli /

per l'espressione del nostro giudizio professionale.

I bilancio consolidato presenta, ai fini comparativi, i dati dell’'eserd
precedente, in conformita a quanto richiesto dalla legge; inoltre sq

dell'esercizio 2002, si fa riferimento alla relazione da noi emessa’in data 29
~aprile2003. . ..

Sede legale e amminisirativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 27785740 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv., CF. e
P IVA e Req. Imp. Milano 129798B0155 Iscrilla al n. 43 del'Albo Consob - i ici: Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel, 0805429863 - Bologha 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 - Bresci 4 Via Cefalonia 70 Tel. 0302218811 - Firenze
50129 Viale Millon &5 Tel. 0554627100 - Genova 16121 Piazza Danle 7 TdL01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martiri 30
Tel. 0817644441 - Padova 35137 Largo Europa 16 Tel. 0498762677 - Palermo 90741 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 - Parma
43100 viale Tanara 20/A Tel 0521242848 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 - Torine 10129 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 - Trento 38100 Via Manzoni 16 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422696911 - Trieste 34125 Via
Cesare Battisti 18 Tel. 04034807813 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porla Nuova 125 Tel 0458002561



PRICEAATERHOUSE( QOPERS

1*\ CET A
3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo E S};A a 9)1"’

2004 e conforme alle norme che ne dlSClpllnano i criteri drrede

pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretio

la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del gruppo.
Roma, 21 aprile 2008

PricewaterhouseCoopers SpA

h (.

Alberto Giussani
(Revisore contabile)




Vanazioni del valore standard dei flusst netti di cassa futuri attualizzati

5942 1G9

La seguente tabella indica le variazioni del valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati relativi agli esercizi

2002,2003 e 2004,
{milioni di eurg) 2002 - 2003 2004
Valore all'inizio dell'esercizio I 26.771 34,480 31.264
Aumenti (diminuzioni). -
- vendite a terzi e a imprese consolidate, al netto dei costi di praduziane (10.064) (10.144) (12.172)
- variazioni nette dei prezzi di vendita futuri, al netto dei costi di praduzione 18936 (1.050} 13.031
- estensioni, nuove scoperte e miglioramenti di recupero,

al netto dei futuri costi di produzione e sviluppa 1.810 1.855 2.806
- revisioni di stime dei futuri costi di sviluppo e d'abbandano {2.697) (3.576) (3.437)
- costi di sviluppo sostenuti nell’esercizio, che riducono i futuri costi di sviluppo 4287 4.864 4,229
- revisioni delle quantitd stimate 1.715 2348 1.658
- effetto dell'attualizzazione 4279 5.585 5328
- variazione netta delle imposte sul reddito B {9.318) 105 {4.805)
- acquisizioni di riserve 387 1.488
- cessioni di riserve (646) (222) (727)
- variazioni dei profili temporaildTproduzione e altre variazioni (980) (4.469) 83
Saldo aumenti {diminuzioni) 7.709 (3.216) 5.994
Valore alla fine dell’esercizio 34.480 31.264 37.258

T Shenis T
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Relazioni e bilancio di esercizio dell’Eni SpA

2004




. . 5942 1{UY
relazione sulla gestione

andamento operativo
W Divisione Exploration & Production

[ Riserve certe di idrocarburi

Al 31 dicemnbre 2004 le riserve certe di idrocarburi dell'Eni SpA sono 761 milioni di barili di petrolio equivalente (boe)
con una diminuzione di 87 milioni di boe rispetto al 31 dicembre 2003, parial 10%.

Riserve certe di idrocarbun

¥

=

2

3

o 2

2003 2004 assoluta %

Gas naturale {mifioni di boe) 596 536 (60) (10,1)
Petrolio e condensati {milions di barili} 252 225 {27) {10,7)
tdrocarburi {milioni di boe) 848 761 (87) (10.3)

(1) A partire dall’esercizio 2004, il gas naturale & conwvertito in boe utilizzande il coefficiente moitiplicacore di 0,00615 (0,0083 nel 2003).

La riduzione delle riserve di gas naturale di 60 milioni di boe & dovuta alla produzione dell'anno (69 miliogi di boe), i cui
effetti sono stati solo in parte compensati dalla scoperta del giacimento Capparuccia (5 milioni di boe) e/dalla revisione
di precedenti stime.

[ Portafoglio minerario

Al 31 dicembre 2004 il portafoglio minerario dell'Eni SpA sul territorio nazionale consiste in 73 perm}
(in esclusiva o in compartecipazione) per una superficie in quota Eni di 20.451 chilometri quadrati (
bre 2003)e 141 concessioni di coltivazione (in esclusiva o in compartecipazione) per una superficie injqbka En 1%
chilometri quadrati{13.084 al 31 dicembre 2003). Nel 2004 sono stati ottenuti 4 nuovi titoli minerari gela mﬁg\laﬁ}g’ﬁq}gs’ :
diricerca e a 3 concessioni di coltivazione. e

OO Produzioni

Nel 2004 la produzione di idrocarburi & stata di 98,4 milioni di boe (107,2 nel 2003) corrispondenti alla produzione gior-
naliera di 268.908 boe (293.548 nel 2003).

La produzione di gas naturale (11,2 miliardi di metri cubi) & diminuita di 0,94 miliardi di metri cubi, pari al 7,7%, a seguito
deldeclino produttivo digiacimenti maturisituati nell'offshore adriatico e ionico (Porto GaribaldifAgostino, Emilioe Luna).

La produzione di petrolio e condensati (29,4 milioni di barili) ¢ diminuita di 1,2 milioni di barili, pari al 4%, a seguito del
declino produttivo di giacimenti macuri (in particolare VillafortunafTrecate, Ragusa e Aquila) solo parzialmente com-
pensato dall'aumento di produzione in Val d’Agri che ha risentito della fermata degli impianti per consentire I'allaccia-
mento del quarto treno di trattamento def centro olio.
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B Divisione Gas & Power

[JApprovvigionamenti di gas naturale

6942 12

Nel 2004 i volumi di gas naturale approvvigionati dalla Divisione Gas & Power (68 miliardi di metri cubi) sono aumenta-
ti di 4,19 miliardi di metri cubi rispetto al 2003, pari al 6,6%, a seguito dei maggiori acquisti dall’escero (5,05 miliardi di
metri cubi), i cui effetti sono stati parzialmente assorbiti dalla riduzione dei volumni di gas di produzione nazionale (0,86
miliardi di mecricubi). I volumi di gasapprovvigionarti all'estero (56,70 miliardi di metri cubi) hanno rappresentato '83,3%

del totale (81% nel 2003).

All’estero gli incrementi hanno riguardaro gliacquisti dalla Russia (1,70 miliardi di metri cubi}, anche a seguito della pro-
gressivaentrata aregime del contrattodi fornitura dilungo termine stipulato nel 1996 con Gazexport, nonché dall'Algeria,
dai Paesi Bassi e dalla Norvegia (in aumento rispettivamente di 2,33, 1,04 e 0,30 miliardi di metri cubi). In diminuzione
gliacquisti di GNL dall'Algeria (0,71 miliardi di metricubi)a seguito delle minori consegne da parte della Sonatrach dovu-
te al verificarsi all'inizio dell'anno di un incidente all'impianto di liquefazione di Skikda che ne ha ridotto la capacira di

lavorazione.

Nell’anno sono stati prelevati dal deposito presso Stoccaggi Gas Italia SpA 0,93 miliardi di metri cubi (0,84 miliardi nel

2003).

Approvvigionamenti di gas naturale

g
K]
&
(miliazdi di metri cubi) 2003 2004 assalutyf
Produzione nazionale Divisione E&P 11,73 10,81 (0,91)
Acquisti Italia 043 0,49 06
italia 12,16 11,30 (0.96Y,
Russia 18,92 20,62 rqd /,
Algeria 16,53 18,86
Paesi Bassi 741 8,45
Norvegia 5,44 5,74
Croazia 0,65 0.68
Altri . L L e 0,00 ...0,08 . ‘
Algeria GNL 1,98 1,27 (071} (35,9)
Altri GNL 0,72 1,00 0,28 389
Estero 51,65 56,70 5,05 9,8
Totale approvvigionamenti 63,81 68,00 4,19 6.6
Preiievi da stoccaggio 0,84 0,93 0,09 10,7
Perdite di rete e differenze di misura (0,32) (0,21) 0.1 (34.4)
Disponibilitad per le vendite 64,33 68,72 4,39 6,8

(1) t dati relativi agli “Acquisti halia” e alle “Perdite direte e differenze di misura® sone stati medificati, rispettivamente di 0,04 e 0.08 miliardi di metri cubi, per lener conto

dellincorporazione dell'ltalgas Pia SpA nell'Eni SpA.
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[ Vendite di gas naturale

£

[~

3

£
(miliardi di metri cubi) 2003 ¢ E 2601;‘ assoluta %
Grossisti 16,43 | 1526 ' (17) (7.1)
Gas Release 0,00 0,54 0,54
Clienti finali: 34,46 34,62 0,16 0,5
-industriali 13,05 12,30 (0,75) {(5.7)
- termoelettrici 15,03 15,92 0,89 59
- residengziali 6,38 6,40 0,02 03
Italia 50,89 50,42 (0.47) (0,9)
Resto d'Europa 11,54 14,60 3,06 26,5
Totale vendite aterzi 62,43 65,02 2,55 4,1
vendite a societa del Gruppo/Divisioni dell’Eni SpA 1,90 3,70 1.80 94,7
B 64,33 68,72 4,39 6.8

La suddivisione per tipologia di cliente indicata nella tabella si basa sulla tipologia contrattuale e percié non coincide con la suddivisione delle vendite a clienti grossisti e finali, di cui
all'art. 2.1 lertere a) e b) del D.Lgs, 164/2000.
(1) Aseguito dell'incorporazione di ltalgas Pl SpA i dati 2003 sono stati opportunamente riclassificatifmodificati.

Nel 2004 le vendite di gas naturale a terzi (65,02 miliardi di metri cubi) sono aumentate di 2,59 miliardi di metri cubi
rispetto al 2003, pari al 4,1%, a seguito dell'incremento delle vendite nel resto d'Europa (3,06 miliardi di metri cubi), par-
zialmente assorbito dalla diminuzione delle vendite in ftalia.

Le vendite di gas naturale in Italia (50,42 miliardi di metri cubi) sono diminuite di 0,47 miliardi di metri cubi rispettoal
2003, pari allo 0,9%, a seguito della riduzione registrata nei settori grossisti (1,17 miliardi di metri cubi), anche inrela- |
zione al differente impatte climatico, e industriale (0,75 miliardi di metri cubi}, nonché deila circostanza che nel quarro
trimestre parte delle forniture ad alcuni operatori di questi settori (0,54 miliardi di metri cubi), in particolare ai grossi-
sti, & stata effettuaca in relazione ai provvedimenti dell’Autoritd garante della concorrenza e del mercato (cosidderta gas
release)'. Queste riduzioni sono state parzialmente compensate dall'incremento delle vendite registrato nel settore ter-
moelettrice {0,89 miliardi di metri cubi).

Levendite nel resto d'Eurepa (14,60 miliardi di mecri cubi}sono aumentate di 3,06 miliardi di metri cubi, pari al 26,5%,
seguito degli incrementi registrati'( ) ne]le vendite con CONCratei C|l for n:tura d1 Iungo termine a operatori ltallanl delset-

didi metri cubi); (iv)in Germania e in Austria, in relazione all'avvio delie forniture alla collegata GVS (}
operatore tedesco (0,60 miliardi di metri cubi).

Gli autoconsumi® (3,70 miliardi di metri cubi, 1,90 miliardi nel 2003) hanno riguardato essenzial
allEniPower SpA (2,61 miliardidi metri cubi), alla Polimeri Europa SpA (0,34 miliardi di metri cubi), ng
Reﬁmng & Marketmg (O 26 miliardi di metri cubi).

f{;}DWlsrone ,,
U,’\- ,}x.‘ Jf

{13 stata concordawa con TAutorith garanie della concorrenza ¢ del mercaro la cessione da parte dell’Eni, al punto di entrata di Tarvisio della rete nazianale di gasdord, di un volume com-
Plessiva di 8.2 miliardi di metri cubi di gas natueale (2.3 miliardi di metri cubi Yanno) nei quartre anni termici del periada 1° ottahy e 2004-30 settembre 2008.

{2} aisensi dellare 19 comma 4 del D, 164{2000, le quantind di gas auroconsumato dircttamente dall'impress o da societd controllae sono escluse dal caleelo dei tetei sulle wvendite ai
clienti Tinali ¢ sulle immission nefla reie nazionale di gasdotri ai fini della vendita in lalia,
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& Divisione Refining & Marketing 6942 \

LJApprovvigionamento e commercializzazione

Nel 2004 sano state acquistate 63,72 milioni di tonnellace di petrolio{60,22 milioni nel 2003), di cui 35,73 milioni dal set-
tore Exploration & Production, 19,2 milioni dai paesi produttori con contratti a termine e 8,79 milioni sul mercato spot.
La ripartizione degli acquisti per area geografica & la seguente: 26% dall'Africa Occidentale, 23% dall'Africa Settentrionale,
17% dal Mare del Nord, 13% dai paesi dell'ex CSI, 12% dal Medio Oriente, 7% dallitalia e 2% da altre aree. Sono state com-
mercializzate 33,41 milioni di tonnellate di petrolio’ con un incremento di 1,71 milioni di tonnellate rispetto al 2003,
pari al 5,4%, a seguito essenzialmente di maggiori disponibilita di greggi equity. Sono state acquistate 3,10 milioni di ton-
nellate di semilavorati (3,43 milioni nel 2003) per I'impiego come materia prima negli impianti di conversione e 9,35
milioni di tonnellate di prodotti (8,28 milioni nel 2003} destinati al mercato italiano (4,98 milioni di tonnellate), a com-
pletamento delle disponibilita di produzione, e alla vendita sui mercati esteri (4,37 milioni di tonnellate).

Approvvigionamenti di greggto

1)
=
-]
2
i
2
{milioni di tonnellate} 2003 2004 asscluta %
Produzione Eni estero 29,38 31,70 2,32 7.9
Produzione Eni nazionale 4,18 4,03 (Q,15) (3.6)
Totale produzione Eni 33,56 35,73 2,17 6,5
Acquisti spot 9,50 879 (0,71} (7.5}
Cjntratti atermine 17,06 15,20 2,14 125
Acquisti da alire societd del Gruppo 0,10 0,00 (0,10} {100,0)
60,22 63,72 3,50 58
————

L) Trasporto via mare

lf erasporto via mare di petrolio e di prodotti petroliferi & staro effettuato con 31 navi noleggiate con contratti a tempo
(time charter) e con 339 navi noleggiate con contratto a viaggi singoli (contratti spot). Sono state movimentate 24 miliony
di connellate di perrolio (23,7 milioni di tonnellate nel 2003), di cut 2,7 milioni per conta terzi e circa 16,5 milioni di tor
nellate di prodetti petroliferi, di cui 1,9 milioni per conto terzi. | trasporti con time charter hanno v lgumdato 15,1 milio
di tonnellate di petrolio e 12,7 milioni di tonnellate di prodotti.

Estata mtensxf’cata activita diselezione deHa quahta delle naw utlhzzate perll trasporto(vemng)con oblettwo di 1mgl o-

(3) La Divisione Relinng & Marketing acquisty cirea il 70% dell'intera produzione venduta di greggi e condensati defla Divisione Exploration & Production e defle socetd del setiore ¢ vende
sul mercato i gregpi e i condensati che per carawteristiche v area geografica ds produrione non sono adatii alla lavorazione nelle proprie raftineric
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L1Raffinazione

cg421{LY5

Nel 2004 le lavorazioni di petrolio e di semilavorati in conto proprio in Italia (33,36 milioni di tonnellate) sono aumen-
tate di 1,56 milioni di tonnellate rispetto al 2003, pari al 4,9%, a seguito essenzialmente delle maggiori lavorazioni sulle
raffinerie di Gela, Taranto e Sannazzaro, i cui effetti sono stati parzialmente assorbiti dall'impatto della fermata per manu-
tenzione delle raffinerie di Livorno e di Milazzo. Le lavorazioni complessive (in conro proprio e in conto terzi) sulle raffi-
nerie interamente possedure sono state di 26,76 milioni di tonnellate (25,09 milioni nel 2003) con il pieno utilizzo della
capacita bilanciata (99,6% nel 2003). 11 35,8% del petrolio lavorato (10,85 milioni di tonnellate) & di produzione Eni (34,8%

nel 2003).

Disponibilita di prodotti petrolifer

-3

£

2

N

Kl

3
(m_Ih‘nni di tennellate) 2003 2004 assoluta %
Lavorazioni sulle raffinerie di proprieta 25,09 26,76 1,67 6,7
Lavorazioni in conto terzi (1,72) {1,50) 0,22 (12,8)
Lavorazioni sulle raffinerie di terzi {1V 8,43 8,10 (0,33) (3.9)
Lavorazioni in conto proprio 31,80 33,36 1,56 4,9
Consumi e perdite (1,41) (1.38) 0,03 (1.8)
Prodotti disponibili da lavorazioni in Italia 30,39 31,98 1,59 5,2
Acquisti di prodotti finiti e variazione scorte 8,46 9,47 1,01 11,9
Consumi per produzione di energia elettrica (0,25) (0,23) 0,02 {8.4)
Prodotti venduti in Italia e allestero 38,60 41,22 2,62 6,8
(1) Include e laverazioni della Raffineria di Milazzo ScpA (queta Eni S0%) e della Erg Raffinerie Mediterranee Srl (quota £ni 28%).
Produzioni in conto proprio per prodotto

g

2

N

.2

=

- b

(milioni di tonnellate) 2003 2004 asseluta %
Gasolio 12,31 12,39 (0,02) (0.2)
Benzine 7,82 8,23 0,41 52
Olio combustibile 365 4,45 0,80 219
Cherosene 1,27 1,20 (0,07) (5.5)
Virgin nafta 1,06 1,04 (0,02} (15)
Basi lubrificanti 0,58 0,53 (0,05) (g6)
GPL 0,58 0,67 5!
Altri 332 3,57
Totale 30,39 31,98
[1Scorte

ic-'irc..a 5;1'
~milionisono a fronte dell'obbligo previsto dal D.PR. 31 gennaio 2001, n. 22 la cuimisura@ determinata ‘linualmente-da]
Ministero delle attivita produttive.

Al 31 dicembre 2004 le scorte di petrolio greggio e di prodotti petroliferi sono 7,0 milioni di connela € .dl
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Ui Distribuzione di prodotti petroliferi

Le vendite di prodotti petraliferi (41,22 milioni di tonnetlate) sono aumentate di 2,62 miliont di tonnellate, parial 6,8%,
aseguito essenzialmente delle maggiori vendite all'estero (1,57 milioni di tonnellate), in particolare a societa petrolifere
e a trader (1,2 milioni di connellate), e in ltalia per effetto: (i) delle maggiori vendite ad altre societa del GruppojDivisioni
dell’Eni SpA {450 mila tonnellate); {ii) dell’'aumento delie “Altre vendite” (380 mila tonnellate) e delle vendite alla petrol-
chimica{230 milatonnellate). Questi aumentisonostati in parte assorbiti dallariduzione registrata sul mercatorete (100
mila tonnellate).

Vendite di prodotti petroliferi

W

s

2

k]

5

-
{miliani fi tonnellate) 2003 2004 assoluta %
Rete 8.99 8,89 (0,10) oy
Extrarete 4,41 4,50 0,09 2,0
- 13,40 13,39 {0,01) (0.1)
Vendite ad altre societa def Gruppo/Divisioni dellEni 5pA 5,16 961 0,45 49
Altre vendite (¥ 5,05 543 0,38 7.5
Petrolchimica 2,79 3,02 0,23 SL
Vendite in Italia 30,40 31,45 1,05 15
Vendite a terzi estero 5,62 6,81 1,19 21,2
Vendite a societa del Gruppo all'estero 2,58 2,96 038 14,7
Vendite in Italia e all'estero 38,60 41,22 2,62 6,8

(1) Comprende i carburanti per bunkeraggio e le vendite a societa petrolifere.

Yendite rete Italia

Le vendite di prodotti petroliferi sul mercato rete in ltalia (8,89 milioni di tonnellate) sono diminuice di 6,10 milioni di
tonnelate, pari all'l,1%, a seguito essenzialmente delle vendite/chiusure di stazioni di servizio e della riduzione delle con-
cessioniautostradali in esito al processo di gara, i cui effetti sono stati quast interamente compensari dalle magglon ven-
dite sugli impianti ad alto erogato.

La quota di mercato & diminuita di 0,5 punti percentuall, passando dal 30,0% al 29,5%; I'erogato medio & aumentarg del
4,5% (da 2.418 a 2.528 mila litri), anche a seguito del successo commerciale della linea di prodotti “Blu” (BluDi¢se] e
BluSuper).

Al 31 dicembre 2004 la rete di distribuzione é costituita da 4.329 stazioni di servizio (di cui circa il 77% di propriefa)con
una diminuzione di 32 unita rispetto al 31 dicembre 2003 a seguito delle chiusure (48 unita), del saldo nvo Faces-

~dite-di BluSuper sono state di 82 milioni-di litri; a fine-2004 le stazioni di servizio a marchio Agip cfits Q@_Frlefrglallzzano
BluSuper sono circa 1.000 {circa il 23% del totale).
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Nel 2004 & proseguito il processo di rinnovo del parco automobilistico italiano a beneficio dei motori diesel che ha com-
portato Pincremento dell’incidenza delle vendite di gasolio sul totale delle vendite di carburanti per autotrazione (53,5%
contro il 50% circa nel 2003). In tale contesto, il BluDiesel ha continuato a guadagnare quote di mercato con vendite di 1,2
miliardi di litri (+37,8% rispettoal 2003), corrispondenti al 20,6% dei volumi complessivi di gasolio venduti sullarete (16%
nel 2003) e al 6,7% delle vendite totali di gasolio sul mercato italiano (5,2% nel 2003). A fine 2004 le stazioni di servizio che
commercializzano BluDiesel sono circa 3.900 (circa 3.700 a fine 2003), pari a circa il 90% del totale.

Nel 2004 € stata avviata la campagna promozionale “Club Fai da Te”, che prevede Vaccredito dei punti su di una fidelity card
a ogni rifornimento presso le “Isole Fai da Te”. 'accumulo dei punti da dirirto a sconti sull'acquisto di carburanti o, in
alternativa, premi (accordi con Vodafone e Coop), nonché il ricenescimento di un bonus per i clienti piu fedeli. A fine
2004 le card attive sono oltre 3,8 milioni; I'incremento dei punti registrati sulle carte  di circa il 50% rispetto al 2003.

Vendite sul mercato rete

a

=

2

3

s
(milioni di tennellate) 2003 2004 assoluta %
Gasolio 4,44 475 0,31 7.0
Benzina 430 393 (0,37} {8,6)
GPL 0,24 0,20 (0,04) (16,73
Lubrificanti 0,01 0,01 0,00 0,0
Totale 8,59 8,89 (0,10) an
Numero stazioni di servizio 4.361 4329 (32) (0.7)

Vendite sul mercato extrarete e altre vendite

L'attivita riguarda le forniture ad alcunigrandi clienti integrati con la produzione, nonché&il GPL, i lubrificantieiprodotti
speciali.

Levendite sul mercatoextraretein [talia (4,50 milioni di tonnellate}sonoaumentate di 90 mila tonnellate rispetco al 2003,
pari al 2%, a seguito essenzialmente delle maggiori vendite di bitumi e di olio combustibile al settore termoelettrico.

Le vendite ad altre societa del Gruppo/Divisioni dell'Eni SpA in Italia di 9,61 milioni di tonneilate (9,16 milioni nel 2003)
hanno riguardate in particolare le forniture: (i) al'AgipFuel SpA (6,05 milioni di tonnellate), che vende ai grandi e picco-
lirivenditori e ai consumatori; (ii) alla Italiana Petroli SpA (2,03 milioni di tonnellate); (iii) alla Raffineria di Gela Srl (1,28
milioni di tonnellate); (iv) al’EniPower SpA (213 mila di tonnellate). J

Le altre vendite (5,43 milioni di tonnellate) sono aumentate di 380 mila tonnellate, pari al 7,5%, a seguito delle maggiofi
vendite di combustibili navi, nonché alle societa petrolifere e ai trader.

@& Investimentl tecnici

Gli investimenti tecnici sono analizzati nella tabella seguente:

[miligni di euro) 31.12.2003 31.12.2004 asgpldta %

Divisione Exploration & Production 515 431 ’(84) {16,3)

Divisione Gas & Power 2 48 46 .

Divisione Refining & Marketing 401 506 105 26,2

Corporate 102 61 (41) (40.2)

Investimenti tecnici 1.020 1.046 26 2,5
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Gliinvestimeatitecnici della Divisione Exploration & Production (431 milioni dieuro} riguardanoessenzialmente le acti-
vita di sviluppo (353 milioni di euro; 429 milioni di eura nel 2003) e latrivita esplorativa (67 miliens di euro; 69 milioni
nel 2003).

Gliinvestimenti di sviluppo hanno riguardato in particolare: (i} la prosecuzione del programma di realizzazione dei nuo-
vi campi enshore Candela e Miglianico e il completamento della piattaforma del campo di Naide; (ii} I'avanzamento dei
programma di perforazione e il completamento del quarto treno di trattamento del centro olio in Val d’Agri; (iii} 'otti-
mizzazione digiacimentia gas in produzione attraverso interventi sui pozzidi coltivazione (Agosting, Barbara E-G, Emilio,
Garibaldi B e Regina).

Gliinvestimentidiricercaesplorativa hannoriguardato essenzialmente onshore siciliano e alcune aree dell’ltalia Centrale.
Sono stati perforati 6 pozzi (8 nel 2003), di cui 3 mineralizzati a gas e 1 a ohio. Vattivita esplorativa ha dato esiti positivi
con i seguenti pozzi: (i) Civiea 1 Dir (Eni 70%) nell’onshore abruzzese nella concessione omonima, mineralizzato a gas;
{ii) Tresauro 1 Dir {Eni 45%) sicuato nell'onshore siciliano nella concessione omonima, mineralizzato a olio; (iii) Monte
dell'Aquila 1 Dir (Eni 100%) nell'onshore siciliano nella concessione Bronte S. Nicola, mineralizzato a gas e condensati;
(iv)Monte Guzzo 1 Dir (Eni 25%) nell’onshore marchigiano nella concessione Montegranaro, mineralizzato a gas.

Gli investimenti tecnici della Divisione Gas & Power (48 milioni di euro) hanno riguardato essenzialmente la realizza-
zione di un sistema per la riparazione di condotte sottomarine e {a realizzazione di nuovi sistemi informatici.

Gli investimenti tecnici della Divisione Refining & Marketing (506 milioni di euro) hanno riguardato principalmente:
(i) ta raffinazione (305 milioni di euro) e la fogistica (17 milioni di euro), in particolare la realizzazione del gassificatore
del tar (residuo pesante da lavorazione) presso la raffineria di Sannazzaro {128 milioni di euro), nonché interventi fina-
lizzati al mantenimento dell’efficienza degli impianti e al rispetto degli obblighi di legge in materia di salute, sicurezzae
ambiente;{ii}la rete di distribuzione di prodotti petroliferi (159 milioni di euro), riguardanti in particolare la ristruttu-
razione, il potenziamento ¢ la realizzazione di nuovi impianti (117 milioni dieuro}, nonché il rispetto della noermartiva in
materia di salute, sicurezza e ambiente (32 milioni di euro); (iii) il GPL (18 milioni di euro}. Gli investimenti complessivi
in salute, sicurezza e ambiente sono stari di 92 milioni di euro {18% del totale).

Gli investimenti tecnici della Corporate hanno riguardato il progetto EST (44 milioni di euro) e le attrezzature informa-
tiche (17 milioni di euro).

[JRicerca scientifica e tecnologica

[ costi per la ricerca scientifica e tecnologica ammontano a 181 milioni di euro (159 milioni di euro nel 2003), di cui 47
riferiti alla Divisione Exploration & Production, 31 alla Divisione Refining & Marketing e 103 alla Corporate riguardanti
in particolare il progetto EST (44 milioni di euro) e il concorso dell’Eni ai progetti di ricerca sviluppati dalle societa de]
Gruppo. informazioni sui principali temi e sui risultati della ricerca sono indicati nel capitolo “Ricerca scientifica e teg-
nologica” della relazione sulla gestione al bilancio consolidate.

Fondo speciale rotativo per 'lnnovazione Tecnologica - FIT (Legge 17 febbraio 1982 n. 46, artt. 14-18)

Il Ministero deile attivita produttive ha riconosciuto all'Eni SpA agevolazioni finanziarie per alcuni

gmigliaia di euro)

‘E

2 D
£ c gi: VL

58 g3 ' k:
£5 Z3 S
Metadi avanzati per il monitoraggio della subsidenza e la modellizzazione dei glacimenti 180 del 4,'1_512002 2435
Acquisizione sismica ad alta risoluzione 181 del 4/10/2002 2.940
Applicazioni di geoscienze su HPC 310 del 18/12/2002 4648
Sviluppi e metodalogie innovative per la migrazione 30 e l'inversione dei dati sismici 311 del 18122002 2632
Fluidi di perforazione per Advanced Wells 368 del 16/5/2003 998
Geosteering 611 del 204112003 7.926
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Riorganizzazione societaria, riforma del diritto societario 6942 1y

eriforma fiscale

[Ibilancio 2004 & influenzato in misurasignificativa dalle modifiche ai criteridiredazione del bilancio di esercizio a segui-
to dell'entrata in vigore della riforma della disciplina delle societa di capitali introdotca dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6
(cd. Riforma Vietti), connesse in particolare all’eliminazione delle interferenze fiscali, e dalle operazioni di scissione par-
ziale dell'ltalgas SpA a favore dell’Eni, nonché dal'incorporazione dell'ltalgas Pit SpA e dell'EniDarta SpA. Di seguita sono
fornite informazioni sullariorganizzazione societaria nonchésulleriforme indicate, con particolare riferimento agli effer-
ti che hanno avuro sul bilancio.

0 Riorganizzazione societaria

1 Consiglio di Amministrazione dell'Eni nell’adunanza del 23 giugno 2004 ha approvato la scissione parziale deli'ltalgas
SpA a favore dell’Eni nonché I'incorporazione dell'ltalgas Pitt SpA e dell’EniData SpA. La scissione e 'incorporazione di
Italgas Pili SpA sono coerenti con gli obiettivi del’OPA lanciata nel 2003 sulle azioni Italgas SpA. Le operazioni semplifi-
cano inoltre I'assetto partecipativo di Gruppo. Di seguito sono fornite informazioni sulle operazioni.

Scissione parziale dell'ltalgas SpA a favore deli’Eni

Lascissione parziale dell'[talgas SpA ha avuto I'obiettivo di concentrare nell’Eni le attivica di commercializzazione del gas
in Jralia e all’estero. L'atto di scissione & stato stipulato il 17 novembre 2004. L'operazione ha determinato il trasferimen-
to dall'ltaigas al’Eni degli elementi patrimoniali di seguito indicati con i rispettivi valori contabili al 1° dicembre 2004,
data diefficacia gturidica della scissione:

2
i3
U =]
£ o
{miliani di euro) st 55
Partecipazioni
italgas Piti SpA 100,00 30
Altre societa controllate
Tigaz Rt (Ungheria) 40,00
Inversora de Gas Cuyana SA (Argentina) 76,00
Distribuidora de Gas Cuyana SA (Argentina) 6,84
Adriaplin Doo (Slovenia) 51,00
Fiorentina Gas Clienti SpA 41,75
Altre societa
Distribuidora de Gas del Centro SA (Argentina) 31,35
Inversora de Gas del Centro SA {Argentina) 25,00
Lusitaniagas SA(Portogallo} 10,59
Setgas SA (Portogallo) 21,87
Crediti finanziari }
Setgas 5A {Portogalla) /
Lusitaniagas SA (Portogallo) ]
_Fondo imposte differite
/

Il valore contabile del patrimonio netto scisso al 1° dicembre 2004 coincide con il valore conrabile del patrimanio netto
scisso al 31 dicembre 2003 indicato nel progetro di scissione; in relazione a ¢id, non vi sono stati conguagli.

A seguito della scissione, I'ltalgas SpA ha ridotto il capitale sociale di 109 milioni di euro mediante annullamento di
109 milioni di azioni del valore nominale di 1 euro, corrispondente al rapporto tra il valore economico del patrimo-
nionetto scisso e il valoreeconomico del patrimonio netto complessivo dellasocietad. Conseguentemente, I'Eni ha ridot-
to il valore di libro della partecipazione possedurta nell'ltalgas SpA (2.934 milioni di euro) di 915 milioni di euro cor-
rispondente al prodotto tra il numero delle azioniannullate (109 milioni)e il loro valore di carico unitario medio (8,42
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euro)*. La differenza di 596 milioni di euro tra 'ammontare della riduzione (915 milioni di euro) e il vaiore contabile
degli elementi patrimoniali oggetto di scissione (319 milioni di euro) rappresenta il disavanzo di scissione che & stato
attribuito alle partecipazioni acquisite in proporzione alla differenza tra il loro valore economico e il loro valore con-
tabile. Di seguito 'analisi dellattribuzione del disavanzo di scissione:

2

g fot g

g AES g

¢ 2348 @

28 ERa 23
{milioni dieuro} E] E’EG S8
Italgas Pill SpA 30 490 520
Altre societa controllate
Tigaz Rt (Ungheria) 114 82 196
Inversora de Gas Cuyana SA (Argentina) 70 5 75
Bistribuidora de Cas Cuyana SA (Argentina) 14 - 14
Adriaplin Doo (Slovenia) 9 5 14
Fiorentina Gas Clienti SpA . 7 7
Altre societa
Distribuidora de Gas del Centro SA (Argentina) 59 1 60
Inversora de Gas del Centro SA (Argentina) 11 ] 17
Lusitaniagas SA (Portogalic) 3 - 3
Setgas SA (Portogallo) 2 - 2

312 596 908

Inrelazione alia neutralica fiscale della scissione, il maggior valore attribuito alle partecipazioni noa é riconosciuto ai fini
delle imposte sul reddito.

Di seguito sono indicate in sintesi le attivita svolte dalie principali societa le cui partecipazioni sono state oggetto di scis-
sione.

Italgas Pitt SpA {100%)

numero dei clienti serviti & di circa 4.956 mila unitd.

Fiorentina Gas Clienti SpA (41,75%)

Lasocieta svolge attivita di vendita di gas naturale al dettaglio principalmente nel comune di Firenze ¢
trofi. Nel 2004 ha venduto circa 534 milioni di metri cubi di gas naturale; al 31 dicembre 2004 i] nuig/rii
dicirca321 milaunita. A seguito della scissione, la partecipazione diretta defl’Eni nella societd aumenfi's

Distribuidora de Gas Cuyana SA (6,84%)

La societd svolge attivita di distribuzione e di vendita di gasin Argentina nelle province di Mendp#a, San Juan e San Luis
sulla base di una concessione che scadrd nel 2026 e che potra essere prorogata di 10 anni. Al 31 digembre 2004 'estensio-
ne della rete di distribuzione & di 9.460 chilometri. Ne] 2004 la societa ha distribuito 2.048 milieni di metri cubi di gas
naturale, di cui 1.087 venduti; al 31 dicembre 2004 il numero dei clienti serviti & di circa 387 mila unitd.

Inversora de Gas Cuyana SA (76%)

La societd svolge esclusivamente attivitd di gestione della partecipazione del 51% posseduta nella Distribuidora de Gas
Cuyana SA.

(4} "t prelievi” daghi strati Lito del valore i libro della partecipazione sono stati eflettuati in proporziane alle rispettive consistenze,
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Tigaz Rt (40%) 942 i ltl%“

E il principale operatore regionale ungherese nella distribuzione e nella vendita di gas naturale. Al 31 dicembre 2004 l'e-
stensione delia rete di distribuzione e degli allacciamenti é di 30.836 chilometri, di cui 23.145 di proprieta. Nel 2004 la
societa ha distribuito 3.191 milioni di metri cubi di gas naturale, di cui 3.159 venduti; al 31 dicembre 2004 il numero dei
clienti serviti & di circa 1.142 mila unitd. A seguito della scissione, la partecipazione diretta deH'Eni nella societa aumen-
ta dal 10% al 50%. La societa possiede la partecipazione dell'89,31% della Tigaz 2 che svolge attivita di distribuzione e di
vendita del gas naturale in aree conrigue a quelle servite da Tigaz.

Distnbuidora de Gas del Centro SA (31,35%)

La societa svolge attivita di distribuzione e di vendita di gas naturale in Argentina nelle province di Cordoba, Catamarca
e La Rioja sulla base di una cancessione che scadra nel 2026 e che potré essere prorogata di 10 anni. Al 31 dicembre 2004
I'estensione deltarete didistribuzione é di 12.960 chilometri. Nel 2004 lasocieta hadistribuito 1.966 milionidi metri cubi
di gas naturale, di cui 1.200 venduri; al 31 dicembre 2004 il numero dei cliendi serviti é di circa 467 mila unita.

Inversora de Gas del Centro SA (25%)

Lasocierd svolge esclusivamente attiviti di gestione della partecipazione del 51% posseduta nella Distribuidora de Gas del
Centro.

Fusione per incorporazione nell’Eni dellltalgas Pit SpA

Lafusione nell’Eni dell'Ttalgas Pit SpA ha avuto I'obiettivo di conseguire una maggiore integrazione delle attivita di com-
mercializzazione del gas al dettaglio in ltalia; in particolare PEni servira direttamente circa 5 milioni di clienti (famiglie,
imprese, terziario). L'atto di fusione & stato stipulato il 16 dicembre 2004. L'operazione ha determinato la rilevazione di
un disavanzo di fusione di 478 milioni di euro derivante dalla differenza tra il valore contabile della partecipazicone
nell’ltalgas Pilt SpA di 520 milioni di euro (post attribuzione del disavanzo di scissione) e il patrimonio netto contabile
dellastessaal 31 dicembre 2004 (data di efficacia giuridica della fusione) di 42 milioni di euro, escluso il risultato di eser-
cizio della socteta tenuto conto della retrodatazione degli effecti contabili e fiscali al 1° gennaio 2004.

ll disavanzo di fusione & stato iscritto in bilancio alla voce “Avviamento” perché rappresentativo del valore del portafoglio
clientt e ammortizzato, in relazione alla sua natura, in 20 anni.

Tenuto contodella neutralicd fiscate della fusione, il valore attribuito all'avviamento non & riconosciuto ai fini delie impo-
ste sul reddito.

Fusione per incorporazione nell’Eni dell'EniData SpA

Lafusione nell’Enidell’EniData SpAhaavuto l'obiettivo di conseguire I'integrazione delle arrivita informariche con le fun-
zionidi Information 8Comnumication Technol'ogy de[!'Eni Latto di fusione estatostipulatoil 16 dicembre 2004. L‘operazion

cata al paragrafo “Effetto sul patrimonio netto Eni dell'incorporazione di EniData e attribuzione dell
alla voce "Patrimonio netto” del “Commento ai risultati economico-finanziari”.
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L] Riforma del diritto societario

La Riforma della disciplina delle sociera di capitali introdotta dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6 (c.d. Riforma Vietti) reca
profonde modifiche ai criteri di redazione del bilancio di esercizio. In particolare i pitt significativi effetti della Riforma
riguardano:

la soppressione della possibilita di “..effectuare rectifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in applicazione
di norme tributarie” (nel bilancio 2003: 1.102 milioni di euro) a seguito delPabrogazione del secondo comma dell'art.
2426 del codice civile (tale possibilitd permane ai soli fini fiscali in sede di dichiarazione dei redditi),

- l'obbligo di eliminare le rettifiche e gli accantonamenti predetti stanziati negli esercizi precedenti a quello di entrata
in vigore del decreto legislativo citato (c.d. "disinquinamento”) che ha comportato Pimputazione a conto econemico,
tra le componenti straordinarie, dell'effecto positivo di 1.076 milioni di euro, al netto della fiscalica differita (v. punto
“Eliminazione delle interferenze fiscali” del * Commento ai risultari economico-finanziari™).

ClRiforma fiscale

Per le socierd il cui esercizio coincide con {'anno solare, quali sono 'Eni e le sue controllate, I'esercizio 2004 & il primo cui
siapplicalariformadell'imposizione sul reddite delle societa di capitali, attuata con it D.Lgs. del 12 dicembre 2003 n. 344
(Riforma) che ha abrogato I'lrpeg sostituendola con V'lres. Relativamente alle partecipazioni sociah immobilizzate, la
Riforma dispone I'esenzione e l'indeducibilita delle relative plusvalenze e minusvalenze realizzate o iscricte.

Al fine di mantenere la possibilita di compensare gli utili e le perdice disocieta diverse nell'ambito del gruppo, prima con-
sentita dalla deducibilita delie svalutazioni delle partecipazioni, la Riforma ha introdotto I'istituto del c.d. “Consolidato
fiscale nazionale” che consente di determinare I'lres su una base imponibile corrispondente alla somma algebrica degli
imponibili positivi e negatividelle singole societa che esercitano larelativa opzione. Oltre alla compensazione degli impo-
nibili, il Consolidato fiscale nazionale produce aleri effetci pasitivi, fra i quali: (i) la completa esclusione dei dividendi cor-
risposti e percepiti dalle societa che vi partecipano; (i1} il venir meno di alcuni limiti alla deducibilita degli oneri finan-
ziari; {iii) la possibilita di effettuare cessioni e conferimenti anche di singoli beni in neutralitad d'imposta.

L'Eniele 23 societa controllate di seguito indicate hanno esercitato 'opzione per il Consolidato fiscale nazionale: AgipFuel
SpA.Ecofuel SpA, Enifin SpA, EniPower SpA, Fiorentina Gas Clienti SpA, GNL [talia SpA, Italgas SpA, italgas Rete SpA, Italiana
Petroli SpA, Napoletana Gas SpA, Napoletana Gas Clienti SpA, Padana Assicurazioni SpA, Serleasing SpA, Servizi Aerei SpA,
Snamprogetti SpA, Snam Rete Gas SpA, Societa Petrolifera ltaliana SpA, Sofid SpA, Sofid Sim SpA, Sofid Vita SpA, Stoccaggi
Gas ltalia SpA, Syndial SpA, Trans Tunisian Pipeline Co Ltd. L'opzione esercitata é irrevocabile per tre esercizi sociali e per-
it fino al 31 dicembre 2006.

L rapporti, le responsabilita e gli obblighi reciproci dell’Eni e delle societa controllate sono definiti nel “Regolamento di
partecipaziane al regime ditassazione del Consoelidate nazionale per le Societadel Gruppo Eni” (Regolamento). Relativamentg
ai rapporti economici, il Regoiamento prevede che le societd controllate con imponibile positivo trasferiscano all'Eni lg
risorse finanziarie corrispondenti alla maggiore imposta da questa dovuta pereffetto della loro partecipazione al Consolidafo
fiscale nazionale e quelle con imponibile negativo ricevano una compensazione corrispendente al risparmio d'impogta

Consolidato fiscale nazionale.

209

ENI
BILANCIO 2004

BILANCIO DI ESERCIZIO
RELAZIONE SULLA GESTIONE



5942 1LS?
Commento al risultati economico-finanziari

Signori Azionisti, il bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione € influenzato, oltre che dagli effetti della Riforma
del diritto societario e delia Riforma fiscale, dall'incorporazione di Italgas Piti SpA e di EniData SpA illustrate in prece-
denza. Al fine di consentire il raffronto con l'esercizio precedente, sono statj redarti gli schemi riclassificati di stato patri-
moniale e di conto economico pro-forma 2003 che assumono l'efficacia delle incorporazioni al 1° gennaio 2003; conse-
guentemente sono stati eliminati i rapporti tra Eni e le societa e tra le societa stesse. Per effetto detle operazioni sopra
descritte e in coerenza con le attivita svoite dalla Societa, nelle segment information gli elementi patrimaoniali ed economi-
cirivenientidaliafusionediltalgas Pittsono attribuiti alla Divisione Gas & Power e quelli rivenienti dalla fusione di EniData
SpA alla Corporate.

[JConto economico riclassificato

(milieni dieuro) 2002 Pro-forma 2003 2004 Variazione
Ricavi della gestione caratteristica 28283 30.025 34,097 4072
Altri ricavi e proventi 425 304 376 72
Ricavi totali 28.708 30.329 34.473 4144
Costi operativi (24.791) (26.257) (30.342) (4.085)
Margine operativo lordo 3.917 4.072 4.131 59
Ammortamenti e svalutazioni (903) (914} (907) 7
Utile operativo 3.014 3.138 3.224 66
Proventi{aneri) finanziari netti 163 (3) (56) (53)
Proventi su partecipazioni netti 275 1.375 1.394 19
Utile prima delle componenti straordinarie e delle imposte 3.452 4.530 4562 32
Proventi {(oneri) straordinart netti 1.118 96 (55) (151)
Fliminazione interferenze fiscali 1.076 1.076
Utile prima delle imposte 4.570 4626 5.583 957
imposte sul reddito, correnti, differite e anticipate (575) (626) (899} (273}
Rettifiche di valore operate in applicazione di norme tributarie (115) {1.102) 1.102
Utile netto 3.880 2.898 4.684 1.786

Il bilanciodjeserciziochiude con I'utile nettodi 4.684 milioni dieuro con un incremento di 1.786 milioni di euro rispet-
toal pro-forma 2003, pari al 61,6%, dovuto essenzialmente: (i) al venir meno, in applicazione della “Riforma Viettt”, del-
lerettifiche di valore operate al fine di conseguire benefici fiscali altrimenti non ottenibili (1.102 milionidieuro); (ii) agli
effetti dell'eliminazione dal bilancio di esercizio delle rettifiche di valore stanziate in esercizi precedenti in applicazio-
ne di norme tributarie® (1.076 milioni di euro, al netto delle imposte differite iscritte al fondo impaste di 333 milioni di
euro); (iii) all'aumento deli’utile operativo di 66 milioni di euro dovuto in particolare all'incremento registrato dalie
Divisioni Refining & Marketing (R&M) (281 milioni di euro) ed Exploration & Production (E&P) (64 milioni di euro), in
parte assorbito dalla riduzione registrata dalla Divisione Gas & Power (G&P) (274 milioni di euro). Quegti fattori positi

raambientale.

Ricavi della gestione caratteristica

fmilioni di euro) 2002 2003 2dha L
Divisione E&P 2.780 2,641 259t
Divisione G&P 11.396 12.842 13136
Divisione R&M 16.662 16.895 20{609
Corporate 31 279 466
Elisioni (2.586) (2632) (2.799)

28.283 30.025 34.097

(5) Vcommente alla voce “Eliminazione interferenze liscali®.
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I ricavi della Divisione E&P® (2.691 milioni di euro) aumentano di 50 milioni di euro, pari all'1,9%, a seguito essenzial-
mente: (i) dell'aumento del prezzo in euro del greggio (+15,9%) e del gas naturale (+4,8%); (ii) dell'aumento della forni-
tura diservizispecialistici nel campo dell’upstream petrolifero a societd controliate e collegate (+20 milioni di euro). Questi
fattori positivisono stati parzialmente assorbiti dalla riduzione dei volumi di gas naturale venduti di 0,92 miliardi di metri
cubi(da 11,73 2 10,81 miliardi di metri cubi, pari al 7.8%), dovuta al declino produttivo di campi maturi, e alla flessione
dei volumi di greggio venduti di 1,13 milioni di bariti {da 30,25 a 29,12 milioni di barili, pari a} 3,7%).

I ricavi della Divisione G&P(13.130 milioni di euro) aumentano di 288 milioni di euro, pari al 2,2%, a seguito essenzial-
mente dell’incremento dei volumi di gas venduti di 4,39 miliardi di metri cubi {da 64,33 a 68,72 miliardi di metri cubi,
parial 6,8%) dovuto in particolare all'aumento delle vendite nel resto d’Europa (3,06 miliardi di metri cubi) e allVEniPower
SpA {1,67 miliardi di metri cubi), i cui effetti sono stati parzialmente assorbici: (i) dalla riduzione dei prezzi medi con-
nessa all'apprezzamento dell’euro sul dollaro, solo in parte compensata dall'aumento dei parametri energetici di riferi-
mento; (i) dalla riduzione strutturale dei prezzi medi ai clienti, in particolare ai grossisti; {iii) dalla variazione del mix di
vendita per la maggiore incidenza delle vendire nel resto d'Europa; (iv) dalla riduzione dei ricavi da cessione di capacitd
di trasporto a seguito del riasserto societario delle attivita di trasporto in Svizzera (v. commento alla voce “Altri ricavi e
proventi”); (v) dalla riduzione dei ricavi delle vendire al settore civilefresidenziale dovuta essenzialmente alla riduzione
delle tariffe di vettoriamento riflesse sui prezzi di vendira.

Vricavi della Divisione R&M (20.609 milioni di euro) aumentano di 3.714 milioni di euro, pari al 22%, a seguito essenzial-
mente dell'incremento: {i} delle quorazioni internazionali dei prodotti petroliferi (in particolare: benzina +37,5%; gaso-
lio +40,2%); (ii) dei volumi di greggio venduti sul mercato internazionale (circa 1,66 milioni di tonnellate) a seguito del-
lamaggiore disponibilita di greggio di produzione di Gruppo; (iii) dei volumi di prodotti venduti, in particolare a societd
petrolifere e a trader (circa 2,4 milioni di tonnellate). Questi fattori positivi sono stati parzialmente assorbiti dagli effecti
dell'apprezzamento dell’euro sul dollaro.

Iricavi della Corporate (466 milioni di euro) aumentano di 187 milioni di euro, pari al 67%, a seguito essenzialmente del-
l'accentramento delle atrivita digestione dei centri direzionali di Roma, San Donato Milanese e Genova (c.d. “servizi gene-
rali™: affitti, manutenzioni, servizi al personale e al business), dei servizi di informatica, dei servizi istituzionali e di comu-
nicazione e dei servizi aerei, i cui costi erano in precedenza sostenuti dirertamente dalle Societa del Gruppo)Divisioni
dell'Eni SpA. In particolare, 'aumento di 187 milioni di euro & riferito essenzialmente ai servizi generali (82 milioni di
euro), ai servizi di informatica (81 milioni di euro), ai servizi istituzionali e di comunicazione (11 milioni di euro) e ai ser-
vizi di approvvigionamento di beni e servizi (6 milioni di euro).

Alcri ricavi e proventi

Gli altriricavi e proventi di 376 milioni di euro sono analizzati nella tabella seguente:

{milioni di euso) 2002 2003 2004 mo
Proventi da derivati su merci 64 57 83 26
Locazioni, affitti e noleggi 86 92 e N (23)
Valutazione al valore corrente di crediti in natura s ANG2
Proventi da cessione di contratti di trasporto . S\ 0
Risarcimento danni 21 15 4
Plusvalenze da cessioni e da conferimenti 75 13 \ o W=
Utitizzo fondi per rischi e oneri . 38 N R Gt/ 2(A3)
Utilizzo fondo svalutazione crediti 46 16 \{Q’Zﬁi\ S

.. Altri proventi -1 73 EERRERETE SR

425 304

1 proventi da derivarti su merci di 83 milioni di euro riguardano i differenziali macurati prevalentemente sui coneracti di
copertura dal rischio prezzo relativo al trading di greggi e di prodorti.

(6) 1 prezzi divaslerimenta del greggio alla Divisione R&M ¢ del gas naturale aila Divisione C&P sano regolati alle narmali condizioni di mercaca,
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Le locazioni, affitti e noleggi di 69 milioni di euro riguardano essenzialmente 1 proventi derivanti dai contratti di loca-
zione ai gestoridelle stazioni di servizio delle attrezzature e dei locali nei quali viene svoltal'attivita ron-oif {olficine, lavag-
gi, bar, ristoranti e convenience-store), i proventi da affitto di impianti di distribuzione alla Italiana Pecroli SpA (100% Enti)
e del ramo d’'azienda “attivita logistiche” alla Petrolig Srl (70% Eni) e alla Petroven Srl {68% Eni).

Il provento derivante dalla valutazione al valore corrente di crediti in natura di 42 milioni dieuroriguarda il credito van-
tato verso un fornitore estero corrispendente a 502 milioni di metri cubi di gas naturale. La valutazicne al valore corren-
te & connessa alla circostanza che il diritto al prelievo sard esercitato nel primo trimestre 2005.

I proventi da cessione concracti di trasporto di 39 milioni di euro riguardano il corrispettivo della cessione a Eni Gas
& Power CH SA dei contratti attivi di trasporto stipulati con terzi relativi al tratto svizzero del gasdorto di importazione
dall'Glanda.

Glialtri proventi di 105 milioni di euro comprendono tra I"altro: (i) il rimborso di oneri derivanti dalla chiusura dei pun-
ti vendita da parte del Fondo intersocietario per la razionalizzazione della rete (17 milioni di euro); (ii) 'addebito a tiro-
lodiindennizzo alla Societa Autostrade per I'ltalia SpA a fronte della rinuncia al diritto di prelazione per le concessioni
non-oil (11 milioni dieuro); {iii) I'addebito ai gestori di stazioni di servizio di parte degli onerirelarivi alta campagna pro-
mozionale Vodafone (8 milioni di euro); (iv) gli addebiti per costi sostenuti o per prestazioni effettuate nell'interesse di
societd controllate o di terzi.

Costi operativi

I costi operativi, al netto dei costi riferiti agli investimenti, sono analizzati nella tabella seguente.

{milioni di eurc} 2002 2003 2004 Variazione
Divisione E&P 834 726 712 {(14)
Divisione G&P 9.712 10.945 11.543 594
Divisione R&M 15.996 16.152 19.616 3464
Corporate 166 379 565 186
Elisioni (2.597) (2.631) (2.799) (168)
24111 25.575 29.637 4.062
Costo lavoro 680 682 705 23
24.791 26.257 30.342 4.085

I costi operatividella Divisione E&P{712 milionidieuro)diminuiscono di 14 milionidi euro, pari all'1,9%, a seguito essen-
zialmente dei minori onerilegati al noleggio a lungo termine del mezzo navale di perforazione Saipern 10000 (-71 milio-
nidi euro), soloin parte compensati: (i) dai maggiori stanziamenti al fondo smantellamento e ripristino siti (+37 milio-
nidieuro); (ii}dai maggiori stanziamenti al fondo rischi e oneri ambientali (+11 milioni di euro); (i1i} dai/costi per F'av-
vio del quarto treno di tratrramento del centro olio in Val d'Agri.

I costi operativi della Divisione G&P (11.543 milioni di euro) aumentano di 594 milioni di euro, pari

Jﬁqale,e‘sla] ;r’
e AN

I costi operativi della Divisione R&M (19.616 milioni di euro) aumenrtano di 3.464 milioni di euro, pagg s 5,‘ %}’;}}réeg’uxitd
idi i ‘ kcyl“efﬁam S0nay
1@1&Qduzlpﬁe
di Gruppo acquistati (v. commento alla voce “Ricavi della gestione caratteristica”).

[ costi operativi della Corporate {565 milioni di euro) aumentano i 186 milioni di euro, pari al 49%, a seguito essenzial-
mente: (i) dell'accentramento delle attivitd di gestione dei servizi generali, dei servizi di informatica e di alcri servizi in
precedenza sostenuti direttamente dalle Societa del Gruppo[Divisioni delEni SpA; I'incremento dei costi connessi (com-
plessivamente 160 milioni dieuro) & addebitato per la quota di competenzaalle Divisioni/Societa (v. commento alia voce
“Ricavi della gestione caratteristica”); (ii) dei maggiori costi di ricerca e sviluppo (26 milioni di euro) connessi in parre
allavvio di nuovi progetti (8 milioni di euro).
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Il costo lavoro (705 milioni di euro) & aumentato di 23 milioni di euro, pari al 3,4%, a seguito essenzialmente della nor-
male dinamica retributiva, dell'aumento del numero medio degli addetri e del maggior costo a carico dell'esercizio dei
piani di stock option e stock grant (6 milionidi euro).

Costo lavoro

Il numero dei dipendenti in servizio € indicato nelle tabelle seguenti:

|

Categorie contrattuali 2002 2003 2004 Variazione
Dirigenti 455 476 555 79
Quadri 2.549 2.698 3.119 421
Impiegati 45608 4.752 6.168 1.416
Operai 1.956 1679 1.628 (51)
Marittimi 143

9.711 9.605 11.470 1.865
Divisioni 2002 2003 2004 Variazione
E&P 3313 3.250 3124 {166)
GR/P 748 593 1.734 1.141
R&M 4611 4372 4.444 72
Corporate 1.039 1.350 2,168 818

9.711 9.605 11.470 1.865

Laumento del personale in servizio della Divisione Gas & Power (1.141 unita)e della Corporate (818 unira) & dovuto essen-
zialmente alle incorporazioni, rispettivamente dell'ltalgas Piti SpA {1.105 unita) e dell'EniData SpA (697 unita).

Ammortamenti e svalutazioni

{milioni di euro) 2002 2003 2004 Variazione
Divisione E&P 446 473 468 (5)
Divisione G&P 33 60 68 8
Divisione R&M 401 311 298 (13)
Corporate 20 70 61 A (9)
Totale ammortamenti 900 914 895 / (19)
Svatutazioni 3 0 2| [/ 12
903 914

Servizi Aerei SpA{100% Eni) effercuato nel 2004 in continuica di valori civilistici e fiscali;

- lariduzione degli ammortamenti registrata dalla Divisione R&M di 13 milioni di euro & conndss
completamento del processo di ammortamento di alcuni impianti di raffinazione (8 milioni dNg

- lariduzione degli ammortamenti registrata dalla Corporate di 9 milioni di euro & connessa ai mine imgn (4 n‘hllom

dieuro)del progetro Eni Slurry Technology (48 milioni di euro nel 2003; 44 milioni di euro nel 2004 interaniéiite ammor-
tizzati negli esercizi di competenza) e al completamento del processo di ammortamento di attrezzatura informatica.

Le svalurazioni 12 milioni di eure riguardanc in particolare asset minerari.
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Utile operativo

{milicni di euro) 2002 _ 2003 2004 | Variazione
Divisione E&P 1.418 1.300 | 1.364 B4
Divisione G&P B 1722 1.800 N 1526 ~ (274)
Divisione R&M 108 ) 357 638 | 281
Corporate (234) (299) (304) ] (5
3.014 3.158 3.224 | 66
I—

L'utile operativo della Divisione E&P di 1.364 milioni di euro aumenta di 64 milioni di euro, parial 4,9%, aseguito essen-
zialmente dell'aumento dei prezzi di vendita del greggio ¢ del gas naturale, i cui effetti sono stati parzialmente assorbi-
ti dall'impatte (circa 223 milioni di euro) dell’apprezzamento dell’euro sul dollaro, e dalla riduzione dei costi operati-
vi. Questi fartori positivi sono stati parzialmente assorbiti dalla riduzione dei volumi di gas naturale e di greggio ven-
duti(v. commento alla voce “Ricavi della gestione cararteristica”).

L'utile operativo della Divisione G&P di 1.526 milioni di euro diminuisce di 274 milioni di euro, pari al 15,2%, a seguito
essenzialmente:(i)dellariduzione dei margini dell'attivita di vendita del gas naturale anche a seguito del differente apprez-
zamento dell'euro rispetro al doliaro rispetto al 2003, {ii) delfa circostanza che nell’'esercizio precedente vennero impu-
tati a beneficio del conto economico fondi per rischi e oneri e per svalurazione crediti divenuti eccedenti di 30 milioni di
euro. Questi fattori negativi sono stati parzialmente compensati: (i} dall'incremento di 4,39 miliardi di metri cubi dei
volumi venduti di gas naturale (da 64,33 a 68,72 miliardi di metri cubi, pari al 6,8%), i cui efferti sono stati in parte assor-
biti dalla variazione del mix di vendita per la maggiore incidenza delle vendite nel resto d’Europa; (ii) dal provento deri-
vante dalla valutazione al valore corrente di un credito in natura (42 milioni di euro); (iii) dal provento conseguito nella
cessione di contratti attivi di trasporto (39 milioni di euro).

L'utile operativo della Divisione R&M di 638 milioni di eurc aumentadi 281 milioni di euro, pari al 78,7%, aseguito essen-
zialmente: (i) dell'incremento dei margini di raffinazione (+1,37 dollari barili il margine sul Brent) - accentuato dall’ef-
fetto dell’aumento del differenziale tra le quotazioni dei greggi e dei prodotti leggeri rispetto a quello dei greggi pesanti
e dell'olio combustibile che ha favorito il sistema di raffinazione Eni caratterizzato dall’elevata capacita di conversione -
i cui effetti sono stati parzialmente assorbiti dall’apprezzamento dell'euro sul dollaro; (i} delle maggiori lavorazioni in
conto proprio, in particolare sulle raffinerie di Gela, Taranto e Sannazzaro, anche a seguito delle minori fermate; (iii ) dei-
I'aumento dei margini commerciali sull'extrarete. Questi fattori positivi sono stati in parte assorbiti: (i) dalla riduzione
dei margini di distribuzione sul mercato rece, connessa all’'aumento delle quotazioni internazionali dei prodotti petroli-
feri non interamente riflesso sui prezzi finali di vendita; (ii) daila riduzione dei volumi venduti sulla rete di 100 mila ton-
neilate (da §,99 a 8,89 milioni di tonnellate, pari all'1,1%) dovuta essenzialmente alle cessionijchiusure di stazioni di ser-
vizio effettuate nel 2003 e alla riduzione delle concessioni autostradali; {iii) dalie maggiori royalty dovute alle societa auto-
stradali (13 milioni di euro). L'effetto dell'utilizzo della riserva LIFO connesso alla riduzione delle scorte ammeonta a 32
milioni di euro (37 milioni di euro nel 2003).

(Oneri) Proventi finanziari netti

{milioni dieuro} ~ 2002 2003

Stanziamento al fondo rischi

Proventi (oneri) finanziari netti 63 {63)

Svalutazione ¢rediti per interessi (6) (5)

Interessi su CCT 14 6

Utili su cambi 22 2

Interessi sui crediti verso I'Amministrazione finanziaria 28 19

Commissioni per servizi finanziari 36 33 36 o 30
' Proventi netti su derivati " 6 5 ~JrLE04S)

o 163 {(3) (56) (53)

Gli oneri finanziari netti (56 milioni di euro) aumentano di 53 milioni di euro a seguito essenzialmente dello stanzia-
mento al fondo rischi di 62 milioni di euro a fronte della cessione a British Telecom Plc del credito vantato verso Albacom
di 87 milioni di euro acquistato nel febbraio 2005 (v. il paragrafo “Facti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio”
della Relazione sulla gestione al bilancio consolidato).
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(milioni di euro} o o e 2002 2003 2004 Variazione
Dividendi 2129 2079 j 1715 (364)
Plusvalenze sﬁgés;ibqi e altri proventi o - . 16 7 117 110
Toaleproventi | 2145 2086 1832 (259)
Svalutazionie perdite e 1870) (711) (438) 213
- e s 1315 1.394 19
| proventi e gli oneri su partecipazioni sono analizzati nella tabella seguente:
(milioni di euro} 2002 2003 2004 Variazione
Dividendi
Eni International BV 1327 1.280 815 (465}
Stoccaggi Gas Italia SpA 431 262 (169)
Snam Rete Gas SpA 109 187 196 9
Societa Petrolifera ltaliana SpA 13 9 105 96
EniPower SpA 16 81 81
Italgas SpA 26 70 70
Satpem SpA 24 27 28 1
Transmediterranean Pipeline Co Lid 26 22 24 2
Trans Tunisian Pipeline Co Ltd 11 22 11
Ecofuel SpA 45 22 18 (4)
AgipFuel SpA 20 12 16 4
LNG Shipping SpA 18 14 (4)
Italiana Petroli SpA 8 12 4
Sofid SpA 22 20 8 (12)
Snamprogetti SpA 11 8 8
AgipPetroli SpA 452
Altre 38 32 36 4
2.129 2.079 1.715 (364)
Plusvalenze ¢ altri proventi
Vendita azioni:
Compagnia Napoletana Gas SpA (a ltalgas SpA) 77 . 77
Nuova Pignone Holding SpA 27 / 27
Fiorentina Gas SpA (a Italgas SpA} 12 / 12
Altre 16 7 1/ (6)
16 7 17 110
Totale proventi 2.145 2.086 1.832 (254)
{milioni di euro) 2002 2003 / .
Svalutazioni e perdite Fe 4
Syndial SpA 303 230 [ .
Albacom SpA 37 128 &, 'm J (87)
Polimeri Europa SpA 88 217 A et S h21T)
Eni Investments Plc 742 102 o Ind | is (102)
Eurosolare SpA 21 5 N Vil (5)
Eni Exploration BV 579
Eni Portugal Investment SpA 84
Altre 16 29 17 (12)
Totale oneri 1.870 711 438 (273)
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Proventi straordinari necti

I proventi straordinari netti sono analizzati nella tabella seguente:

(rmiltoni di euro) 2002 2003 2004 Variazione
Proventi straordinari '

Iscrizione maggior valore su Stoccaggi Gas Itatia SpA 1.055 .

Plusvalenze da cessioni e da conferimenti 263 227 220 (7)
Altri 30 25 12 {17}
Totale proventi straordinari 1.348 256 232 (24}
Oneri straordinari:

Minusvalenze {78) (49) 49
Stanziamenti ai fondi rischi e oneri (76) (64) {250) (186)
Incentivazione all'esodo del personate (29) (34) (18) 16
Altri (47) (13) (19) (6)
Totale oneri straordinari (230) (160) (287) (127)
{Oneri} Proventi straordinari netti 1.118 96 {55) {151)

Le plusvalenze da cessioni e da conferimenti (220 milioni di eure) riguardano essenzialmente la plusvalenza conseguira
nella cessione a Mediobanca di azioni rappresentative del 9,054% del capitale sociale di Snam Rete Gas SpA (208 milioni
dieuro).

Gli stanziamenti ai fondi per rischi e oneri {250 milioni di euro) riguardano essenzialmente: (i) oneri ambientali e di
ristrutturazione relativi a raffinerie, stazioni di servizio e stabilimenti della Divisione R&M (113 milioni di euro); (ii) one-
riambientali relativi al sito di Manfredonia a fronte delle garanzie rilasciate alla Syndial SpA all’atto della cessicne della
partecipazione nelf'Agricoltura SpA (73 milioni di euro); (iii) oneri per passivita potenziali a fronte delle garanzie rila-
sciate all’atto del conferimento della raffineria e della centrale elettrica di Priolo a Erg Raffinerie Mediterranee SpA (28%
Eni}{31 milionidieuro);(iv)onerirelativiai dipendentidetl'incorporata Italgas Pitl connessiall'accordo stipufato in data
S aprile 1999 dall'ltalgas con le organizzazioni sindacali in tema di previdenza integrativa (Fondo Gas) secondo il quale,
nel caso di passaggio ad altro CCNL sono riconosciuti ai dipendenti, oltre ai diritti economici macturati, i diritci previ-
denzialiin maturazione (2% detl'ultima retribuzioneannualordamoltiplicato peril numero di annidiiscrizione al Fondo
Gas) (17 milioni di euro).

Gli altri oneri stracrdinari (19 milioni di euro) riguardano essenzialmente la svalutazione dell'impianto di produzione
di Fornovo per effetro della riorganizzazione delf'attivita {15 milioni di euro).

Eliminazione delle interferenze fiscali

Le nuove disposizioni introdotte da]la “Riforma Vie[[i nON Consentono pia di effettuare in bllancm retrifiche d[ valore e

zione” della Nota integrativa.

216

ENI
IMIANCIO 2004

BILANCIC D1 ESERCIZIO
RELAZIONE SULLA GESTIONE



6942 1L

- Imposte sul reddito

{milioni di eura) 2002 2003 2004 Variazione
Imposte correnti:
- Irpegjires (1.131) (640} (644) {4)
-Irap (162) (131) (160) (29)
- Imposta sostitutiva (151) (88) . 88
- Crediti d'imposta 354 142 . (142)
Totale (1.090) (717) (804) (87)
Imposte differite (81) (93) (173) (80)
Imposte anticipate 395 ik 78 (33)
Utilizzo fonda imposte differite eccedente 201 73 (73)
Totale 515 91 (85) (186)
(575) {626) {899} (273)

Le imposte correnti di 804 milioni di euro aumentano di 87 milioni di euro per effetto essenzialmente: (i) delle minori
rectifiche di valore e accantonamenti effettuati in applicazione di norme tributarie (248 milioni di euro); (ii) del venir
meno del beneficio della cosiddetta Dual income tax {40 milioni di euro); (iii) del minor utilizzo di fondj tassati nei prece-
denti esercizi (33 milioni di euro); (iv) del minor utilizzo per eccedenza del fondo imposte (30 milioni di euro); (v) del
maggiore utile operativo (25 milioni di euro); (vi) dei maggiori accantonamenti a fondi tassati che hanno influenzato I'u-
tile operativo (19 milioni di euro); (vii) dei maggiori ammortamenti eccedenti quelli fiscalmence consentiti (11 milioni
dieuro). Questiaumentisono statiin parte assorbiti:{i) dal maggior riconoscimento delle perdite su partecipazioni otte-
nute:a) per quelle dell’esercizio 2004 con [a compensazione degli imponibili negarivi delle societd controllate senza pro-
spettive di redditivitd”; b) per quelle relative agli esercizi 2002 e 2003 con la deduzione delle quote di un quinto rinviate
anorma del D.L. n. 209/2002 {complessivamente 143 milioni di euro);{it) dal venir meno dell'imposta sostitutiva relati-
vaall'affrancamento dellariserva perammeortamenti anticipati e alle operazioni scraordinarie (88 milioni dieuro); (iii) dal-
la differenza tra la stima delle impaoste relarive agli esercizi 2002 e 2003 e quelle dererminate in base alle relative dichia-
razioni dei redditi (38 milioni di euro); (iv) dalla riduzione di un punto percentuale dell’aliquota Ires rispetto a quella
lIrpeg (20 milioni di euro); (v) dai minori dividendi esteri incassati (14 milioni di euro); (vi) da alcri fenomeni minori (17
milioni di euro).

Le impaoste differite di 173 milioni di euro aumentano di 80 milioni di euro per effetto essenzialmente della circostanza
che dall'esercizio 2004 gliammortamenti e gliaccantonamenti eccedenti essendo dedorttisenza imputazioneaconto eco-
nomico comportano lo stanziamento delle imposte differite {76 milioni di euro). /

Le imposte anticipate di 78 milioni di euro diminuisconao di 33 milioni di euro per effetto essenzialmente deila deduzio-
ne della quora di un quinto delle svalutazioni delle partecipazioni relative agli esercizi 2002 e 2003, rinviata a norma del
D.L. n. 209/2002 (297 milioni di euro). Questo effetto & stato parzialmente compensato: (i) dalla rilevazione delle impo
ste anticipate relative alle differenze tra valori civilistici e valori fiscali delle attivita e delle passivita della societa Syndis
inclusa nel Consolidato fiscale nazionale, i cui risparmi di imposta rimangono acquisiti dall'Ent SpA (138 milioni di eurg

{127 milioni di euro).

(7} Secondo quance prevede i1 Regolamenin di paneapaanne al regime dioassazione del Consolidany liscalr nazinnale per e Sociewd del Grappo Lin, solo le societd con prospettive di red-
ditivitd che consentano L rilevazione diobmposoe antipane hanso dingo alby rersocessione ded risparmio dimpesca devivante dal proprio imponilnle negativo (v, paragralo Criteri di
valutaziong - “lmposte snl yeddno™ della Kot imiegratva)
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[1Stato patrimoniale

(miiioni di euro) Pro-forma 31.12.2003 31.12.2004 Variazione
C_apitale immobilizzato
Immobilizzazioni immateriali 350 714 364
Immobilizzazioni materiaki 4775 4906 131
Differenza da aggregazione da fusione italgas Pig ¢ 440 (440}
Partecipazioni 9 20.600 20.825 225
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivita operativa 29 29
Debiti netti relativi all'attivita di investimento {436) {626) (190)
25758 25.848 50
Capitale di esercizio netto 3.297 1.536 {1.761)
Trattamento di fine rapporte di lavoro subordinato {183) (202) (19)
Capitale investito netto 28.872 27.182 (1.690)
Patrimonio netto ) 24.402 26.204 1.802
Differenza do aggregazione do fusione EniData ') 19 (19)
Fondi stanziati in applicazione dinorme tributarie 1.409 (1.409)
Indebitamento finanziario netto 3.042 978 (2.064)
Coperture 28.872 27.182 (1.690)

{1) Differenza tra il valore di carico della partecipazione in ttalgas Pid (520 milioni di euro post attribuzicne del disavanzo di scissione) e il rispettivo patrimcnio netto al 31 dicembre
2003 {80 milioni di euro). i valore effettiva del disavanzo di fusione di 478 milioni gi euro (pari alla differenza wra il valore di carico della partecipazione el rispettive patrimonio netto
at 31 dicernbre 2004 (senza considerare il nsuftato d'esercizio per la retrodatazione degli effetti contabifi al 1° gennaio 2004) & stato attribuito nel 2004 a%e immobilizzazioni
immateriafi atla voce "Avviamento™.

(2) Include i? valore delle partecipazioni rivenienti dalia scissione parziale di ttaigas a {avore dell’€ni (312 milioni di euro}, dalla fusione diitalgas Pid (14 milioni di euro), il maggior valore
delle partecipazioni per I'attribuzione delia differenza da scissione {595 milioni di euro) e gh annullamenti delle partecipazioni in lalgas, Italgas Pid ed EniData (rispettivamente 914,
520¢ 11 milioni di eurc).

(3) Nello stato patrimoniale riclassificato il costo di acquisto delle n. 234.394.888 azioni proprie in portafoglio al 31 dicembre 2004 di 3.229 milioni di euro (n. 230.568.453
al 31 dicembre 2003 per un costo di 3.164 milioni di euro) & imputato in detraziene del patrimonio netto.

(4) Differenza tra il valore di carico della partecipazione in EniData (11 milioni di euro) e i} patrimonio netto al 31 dicembre 2003 (30 milioni di euro).

Immobilizzazioni materiali e immateriali

L'analisi delle immobilizzazioni materiati e immateriali (5.620 milioni di euro) € la seguente:

‘B

2

&

A

3 o

E [}

E g
{mifieni di euro) materiali immateriali
Saldo al 31 dicembre 2003 4775 350 ; 5.125
Investimenti 874 72/ 1.046
Allocazione del disavanzo di fusione Italgas Pid (Avviamento) 478 _/ /ﬂg
Ammeortamenti e svalutazioni (664) (243) /l/c 5;?'__.‘:.':@@5&
Cessioni, radiazioni e conferimenti di rami d'azienda (58) (8) / ' ?'o
Altre variazioni (21) /ﬁ@:\ A
Saldo al 31 dicembre 2004 4.906 6201

=

Notizie sugli investimenti effettuati sono fornite nel capitolo "Andamento operativo”.
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Partecipazioni

Le partecipazioni (20.825 milioni di euro), oltre alle variazioni gia illustrate al punto “Scissione parziale dell'ltalgas SpA
a favore dell’Eni”, aumentano di 225 milioni di euro per eftetto delle variazioni indicate nella tabella seguente:

{milioni di eura)

Partecipazioni al 31 dicembre 2003 . 20.600
Acquisizioni e conferimenti -
Eni Mediterranea Idrocarburi SpA {conferimento) 115
Eni International BV (acquisizione) 27
Geopromtrans Ltd Liability (acquisizione) 15
Servizi Aerei SpA (conferimento} 13
italgas SpA (acquisizione} 11
Italiana Petroli SpA {conferimento) 11
Altre 14
] 206
interventi sul capitale
Syndial SpA i 454
EniPower SpA 350
Albacom SpA 54
Raffineria di Milazzo ScpA 34
Raffineria di Gela SpA 10

922
Decrementi per cessioni e altre variazioni
Snam Rete Gas SpA (442)
Altre (23)

{465)
Svalutazioni e perdite
Syndial SpA (380}
Albacom SpA (41)
Altre {17) -

{438) 225
Partecipazioni al 31 dicembre 2004 20.825

Informazioni in ordine alle imprese controllate e collegate partecipate al 31 dicembre 2004, relative in particolare alle
variazionidella quota dipossessoe alle operazionisul capitale intervenute nell'esercizio, sono fornite nellallegato “Notizie
sulle imprese controllate e collegate a partecipazione diretta dell’Eni”, che fa parte integrante della Nota integrativa.
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Le partecipazion al 31 dicembre 2004 sono analizzate nella tabella seguente:

{milicni di euro)

5942 11632

Valore netto

Eni International BV 4161
Eni Investments Plc 3.568
Snam Rete Gas SpA 2444
Italgas SpA 2019
Stoccaggi Gas Italia SpA 1.136
Polimeri Europa SpA 1.074
EniPower SpA 945
Eni Portugal fnvestment SpA 716
£ni Petroleum Co iInc 649
Eni Exploration BV 589
Unidn Fenosa Gas SA 442
Saipem SpA 430
Syndial SpA 331
LNG Shipping SpA 285
Enifin SpA 253
Sofid SpA 242
Tigaz Rt 224
Raffineria di Milazzo ScpA 170
Raffineria di Gela SpA 123
Eni Mediterranea ldrocarburi SpA 116
Erg Raffinerie Mediterranee SpA 100
Snamprogetti SpA 3
Inversora de Gas Cuyana SA 75
Praoil Oleodotti Italiani SpA 74
"Distribuidora de Gas del Centra SA 60
Trans Tunisian Pipeline Co Ltd 52
ttaliana Petroli SpA 51
Ecofuel SpA 48
Eni Internationat Bank Ltd 43
Societa Petrolifera Italiana SpA 36
Transmediterranean Pipetine Co Ltd k)
EniTecnologie SpA 31
Servizi Aerei SpA 28
Fiorentina Gas Clienti SpA 24

Siciliana Gas SpA

Immobiliare Est SpA

Inversora de Gas del Centro SA

AgipRete SpA

Adrizplin Doo

Distribuidora de Gas Cuyana SA

Sieca SpA

Consarzio SET

Altre
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Capitale di esercizio netto

il capitale di esercizio netto & analizzato nella tabella seguente:

{milioni di euro) 31.12.2003 31.12.2004
Crediti commerciaii 6.193 6.389
Rimanenze 1.254 1.160
Crediti tributari 1.234 1.068
Crediti per imposte anticipate - 1.057 657
Debiti commerciali (3.572) (3.982)
Debiti tributari (1.016) (1.212)
Fondi per rischi e oneri (1.630) (1.974)
Altre passivitd nette di esercizio (223 (570)
3.297 1.536

Lerimanenze (1.160 milioni di euro) sana costituite principalmente da greggio, da prodotti petroliferi e da gas naturale
(v.il commento alla nota n. 4 della Nota integrativa).

Icrediti eributari (1.068 milioni di euro) riguardano essenzialmente crediti verso TAmministrazione linanziaria per Irpeg
(806 milioni dieuro}(v. il commento alla nota n. 5 della Nata integrativa).

Icrediti perimposte anticipate {657 milioni di euro) diminuiscono di 400 milioni di euro per effetto essenzialmente del-
le imposte differite nette stanziate nell'esercizio sulle rettifiche di valore e sugli accantonamenti effettuati nonché della
rilevazione delle imposte differite sul “disinquinamento fiscale” (v. “eliminazioni delle interferenze fiscali” def commen-
to ai risultati economico-finanziari).

I'debiti tributari{1.212 milioni di euro) aumentano di 196 milioni di euro per effetto essenzialmente dei maggiori debi-
ti per accise e imposte di consumo connesso alla circostanza che nel 2004 non & stato ripetuto l'obbligo det versamento
inaccentoe peril prodotto immesso in consumo nellaseconda meta del mese di dicembre {510 milioni dieurc) e dei mag-
giori debiti per imposte correnti (241 milioni di euro), parzialmente compensati dai minori debiti per imposta sostitu-
tiva (330 milioni di euro), dai minori debiti per royaity su idrocarburi {131 milioni di euro) e da minori debiti per Iva (97
milioni di euro).

[ fondi per rischi e oneri(1.974 milioni di euro) riguardano essenzialmente: {i) il fondo smantellamento e ripristino siti
(916 milioni di euro); (ii} il fondo rischi e oneri ambientali (298 milioni di euro); (iii) il fondo dismissioni e ristruttu-
razioni (198 milioni di euro); (iv) il fondo costituito a [ronte della valutazione degli sconti su tariffe ditrasporto che sul-
la base delle disposizioni della delibera 120/2001 defl’Autorita per I'energia elettrica e il gas sono da riconoscere a clien-
ti che hanno versato contributi di allacciamento (176 milioni di euro); (v} la stima dell'onere a fronte della cessione a
British Telecom Plc del credito vantato verso Albacom di 87 milioni di euro acquistato nel febbraio 2005 (62 milioni di
euro) (v. il paragrafo “Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio” della Relazione sulla gestione al bilancio
consolidato); (vi)glioneriderivanti da operazionie concorsia premiin corso alla fine dell'esercizio (61 milioni dieyro).

contratti di trasporto di gas naturale (229 milioni di euro). Questi fattori negativi sono stati in parts
crediti verso imprese controllate per imposte da pagare a seguito della loro inclusione nel Conolﬁ“o
(69 milioni di euro); (ii) dai maggiori crediti per note credito da ricevere da fornitori esteri di gis hAtdg!
euro).

A,
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

lltractamento difine rapporto di lavoro subordinato di 202 milioni dieuro aumenta di 19 milioni di euro a seguito essen-
zialmente degli stanziamenti dell'esercizio. parzialmente compensati dagli utilizzi.

Patrimonio netto

(milioni di euro)

Patrimenio netto al 31 dicembre 2003 24.402
Incremento per: L
- utile 2004 4,684 §
- avanzo di fusione 7 _ -
- assegnazioni stock option 3
-incasso contributi 1 4.695 o
Decremento per: )
- distribuzione dividendo 2003 {2.828)
- acquisto azioni proprie e altre variazioni (65) {2.893)
1.802
Patrimonio netto al 31 dicembre 2004 26.204

Effetto sul patrimonio netto Eni dell'incorporazione di EniDara e attribnzione dell’avanzo di fusione

[l patrimonio netro dell’Eni SpA registra un aumento di 7 milioni di euro a seguitodell’annullamento delle azioni EniData
con le attivita e passivita della societd incorporata, come segue:

(milioni di euro)

Patrimenio netto EniData SpA 23
Valore di libro delle azioni EniData SpA 16
Avanzo di fusione 7

L'avanzo difusionedi 7 milioni di euro & stato utilizzato per ricostituire, ai sensi dell’art. 172 comma 5 del D.P.R.917/1986,
leriserve insospensione di imposta risultanti dal bilaneto 2003 della sacieta incorporata; residua un avanze, imputato in ;
bilancio alla “Riserva da avanzo di fusione”, di 4 milioni di euro, come segue:

{milioni di euro}

- Riserva da rivalutazione legge n. 3422000
- Riserva art. 13 D.Lgs. n. 124{1993

- Riserva da avanzo di fusione
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Indebitamento finanziario necto

L'indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2004 di 978 milioni di euro é analizzato nella tabeila seguente:

{milieni di eura) 31.12.2003 ( 31.12.2004 Variazione

Debiti finanziari |

alungo termine: 1)

- prestiti obbligazionari 2.000 2.000

-imprese finanziarie controllate 355 467 112

-banche 103 55 (48)

- altri finanziatori 50 53 3
2,508 2.57S 67

a breve termine:

-finanziamenti a breve e banche c/c ordinari 127 71 (56)

-imprese finanziarie controllate 1.288 192 (1.096)

- altri finanziatori 14 r 8 (6)
1.429 271 {1.158)

(a) 3.837 2.846 £1.091)

Crediti finanziari, titoli e disponibilita

alungo termine; ("

- imprese controllate 31 20 {11}
- altri 5 5
36 25 {11)
a breve termine:
- imprese finanziarie controllate 1.000 1.0400
- imprese controllate 9 10 1
-imprese collegate 55 22 {33)
- altri 3 (3)
a7 1.032 965
(b) . 103 1.057 954
Titoli 234 230 (4)
Disponibilita 558 581 23
() 792 811 19 .
{a-b-c) 3.042 978 (2.064) /

(1) Le quote scadenti nell’'esercizio successive sono classificate nel "breve”,

La diminuzione dell'indebitamento finanziario netto di 2.064 milioni di euro & dovuta al flusse di cassa generato dall'u-
tile operativo (4.746 milioni di euro), dagli incassi di dividendi (2.032 milioni di euro) e dal flusso dei disinvestimenti
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(834 milioni di euro), in parte compensati: (i) dal pagamento del dividendo 2003 (2.866 milioni di euro); (ii) dagli inve-
stimenti in partecipazioni {1.103 milioni di euro); {iii) dagli investimenti in inmmobilizzazioni materiali e immateriali

(1.046 milioni di euro); {iv) dail'acquisto di azioni proprie (70 milioni di euro).

I titoli (230 milioni di eure) sono relativi a Certificati di Credito del Tesoro ottenuti a rimborso di crediti d’'imposta.

Le disponibilitd di 581 milioni di euro sono depositate essenzialmente presso Enifin SpA (554 milioni di euro).

Rendiconto finanziario e variazione indebitamento finanziario netto

{milicni di euro} 2004
Utile dell'esercizio 4684
a rettifica:

- ammortamenti e altri componenti non monetarie 1.376
- dividendi, interessi, proventifoneri straordinari e imposte {1.779)
Flusso di cassa del risultato operativo prima della variazione del capitale di esercizio 4.281
Variazione del capitale di esercizio relativo alla gestione 465
Dividendi incassati, interessi, proventifoneri straordinari incassati e pagati,

imposte pagate nell'esercizio 1.386
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio 6.132
Investimenti tecnici {1.046}
tnvestimenti in partecipazioni, titoli e azioni proprie (1173}
Disinvestimenti 834
Altre variazioni relative all'attivita di investimento 159
Free cash flow 4.946
Investimenti e disinvestimenti relativi all'attivita di finanziamento (952)
Variazione debiti finanziari (1.145)
Flusso di cassa del capitale proprio (2.866)
FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO 23
Free cash flow 4,546
Flusso di cassa del capitale proprio (2.866)
Differenze cambio sull'indebitamento finanziario netto {16)
VARIAZIONE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
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B Altre informazioni

L 1Piani di incentivazione dei dirigenti con azioni Eni*

Stock grant

Allo scopo di realizzare un sistema di incentivazione e di fidelizzazione dei dirigenti del Gruppo legato al conseguimen-
to di obiettivi prefissati che determinilaloro partecipazione al rischio di impresa e alla crescita del valore perazionista,
nonché il consolidamento nel tempo del loro apporto professionale ai processi gestionali delle activita deli’Eni, a parrire
dal 2000 sono statt avviati piani di incentivazione che prevedono, previa verifica del conseguimenta degli obiertivi azien-
dali prefissatinell’anno precedente, I'impegno di offrire in sottoscrizione a titolo gratuito azioni Eni o dal Piano 2003-2005
di assegnare a titolo gratuito azioni proprie.

Il crattamento fiscale per i soggetti fiscalmente residenti in ltalia & il seguente: al momentco dell'immissione delle azioni
nef conto titoli intractenuto dall'assegnatario presso un intermediario finanziario, il valore delle azioni concorre alla for-
mazione del reddito di lavoro dipendente imponibile ai fini fiscali e contributivi; il valore imponibile & determinato sul-
labase dellamedia aritmeticadei prezzi ufficiali del titolo Eni rilevati sul Mercato Telematico Azionaric gestito dalta Borsa
ltaliana SpA nel mese precedente la data dell'immissione delle azioni. La plusvalenza realizzata con la successiva vendita
delle azioni é soggetta all'imposta sostitutiva del 12,50%. Per i soggetti fiscalmente non residenti in ltalia si applica il regi-
me fiscale previsto dallo Stato estero di residenza.

Piani 2000-2001 e 2002

1 piani 2000-2001 e 2002 prevedono I'impegno di offrire in sottoscrizione a titolo gratuito azioni Eni, godimento regola-
re, aj dirigenti dell’Eni SpA e delle societa controllate ai sensi dell’arc. 2359 del codice civile® (di seguito Gruppo) che rag-
giungono annualmente gli obiettivi individuali prefissati. L'offerta ¢ effettuata entro il mese successivo al compimento
del terzo anno dalla data di assunzione dell'impegno di offerta o, se precedente, a quello successivo alla data di: (i) riso-
luzione consensuale del rapporto di lavoro; (ii) perdita del controilo da parte dell’Eni nella societa presso la quale I'asse-
gnatario & in servizio;{iii) cessione a societd non controllata dell'azienda o del ramo d'azienda presso la qualefil quale I'as-
segnartario € in servizio; (iv} decesso dell’assegnatario. L'impegno dell'Eni SpA, intrasferibile inter vivos da parte dell'as-
segnatario, & fermo e irrevocabile e scade in caso di recesso unilaterale dal rapporto di lavoro da parte dell’assegnatario
entro il termine di tre anni dalla data di assunzione dell'impegne.

Per consentire 'applicazione del Piano 2000-2001, il 6 giugno 2000 'Assermnblea degli azionisti ha conferito al Consiglio
di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, ladelega ad aumentare entro il 31 luglio 2001 il capitale socia-
le a titolo gratuito fino a un massimo di 3,5 milioni di euro (pari allo 0,0875% del capitale sociale) mediante emissione di
3,5 milioni di azioni del valore nominale di 1 euro, utilizzando allo scopo la “Riserva emissione azioni ai sensi dell'art.
2349 del codice civile™. [1 21 giugno 2000 e il 7 giugno 2001 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aumentare
il capitale sociale mediante emissione fino a un massimo, rispettivamente, di 2 e 1,5 milioni di azioni ordinarie da offri-
re in sottoscrizione a titolo gratuito ai dirigenti del Gruppo che hanno raggiunto, rispettivamente, nel 1999 e nel 2000 glj
obiettivi individuali prefissati.

Amministrazione, aisensidell’art. 2443 del codice civile,la delegaad aumentare entroil 31 dicembre
le a titolo gratuito fino a un massimo di 1,5 milioni di euro (pari allo 0,0375% del capitale sociale) if
1,5 milioni di azioni del valore nominale di 1 euro, godimento regolare, utilizzando alio scopo la
ni ai sensi dell'art. 2349 det codice civile”. I 2 luglio 2002 il Consiglio di Amministrazione ha deli
capitale sociale mediante emissione fino a un massimo di 1,5 milioni di azioni ordinarie da offrire
--lo gratuito ai dirigenti del Gruppo che hanno raggiunto nel 2001 gli obiettivi individuali prefissa

. T
In relazione alle delibere assunte dal Consiglio di Amministrazione e alle performance realizzate dg ir%é;irjﬁﬁﬁljfﬁ‘iéhqﬂo
1999-2001, sono stati assunti impegni a offrire in sottoscrizione, trascorsi tre anni dalla data di assunzione dell'impegno,
complessivamente n.4.317.500 azioni { pari allo 0,1079% del capitale sociale), come segue: (i) nel 2000, n. 1.428.550 azio-
ni a 989 dirigentt; (1) nel 2001, n. 1.851.750 azioni a 932 dirigenti; (iii) nel 2002, n. 1.037.200 azioni a 770 dirigenti. Al 31
dicembre 2004 sono state sottoscritte n. 3.360.650 azioni {nel corso del 2004 sono state sottoscritte n. 1.457.200 azioni a

(8) LAssembleadel 12 giugno 2001 ba deliberato la videnominazione dei capitale sociale in euro e il raggruppamento delle azioni nel rapparto di una nuova azione del valare nominale di ¢
euro ogni due azioni del valore nominale di 0,5 eure. Canseguentemente sono stari modificati il comma 4 eil comma 5 dellart. § detla Statwto che prevedane la delega al Consiglio di
Amministrazione th aumentare il capitale sociale, rispettivamente, a titole graruvire al servizio del Piano di stock grant e a pagamento al servizio del Piano di steck oprion, aanché i relativi
regolamenti, Ai lini di chiaresza espositiva, nel teste le delibece defle assembice e dei consigli di amminiscrazione del 2000 si considerano assunte in euso.

{9} Senoescluse le socierd controllate con azioni quotate in borsa (le societh hanna un proprio piano di incentivazione).
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seguitodegli impegni assuntinell'anno 2001 e 45.100 azioni a seguito degli impegni assunti nell'anno 2002) e sono deca-
ductin. 18.850 diritti. Al 31 dicembre 2004 il capitale sociale dell’Eni & di4.004.424.476 euro, rappresentato da n.4,004.424.476
azioni del valore nominale di | euro. Ediritti esistential 31 dicembre 2004, pari a n. 938.000, scadono nel 2005.

Plano 2003-2005

11 30 maggio 2003 'Assemblea ha autorizzato il Consiglio di Amministrazione a disporre fino a un massimo di 6,5 milio-
ni di azioni proprie (pariallo 0,162% del capitale sociale) da assegnare a titolo gratuito nel triennio 2003-2005 ai dirigen-
ti del Gruppo, previa verifica del conseguimento degli obiettivi aziendali prefissati nell'anno precedente, e ha conferito
al Consiglio di Amministrazione il potere di redigere i piani di assegnazione annuali.

L'assegnazione & effertuata entroi 45 giorni successivi alla scadenza del terzo anno dalla data di assunzione dell'impegno
diassegnazione o, se precedente, entro i 45 giorni successivi alla data di: (i) risoluzione consensuale del rapporto di lavo-
ro;(i1) perdita del controllo da parte dell'Eni nella societd pressola quale 'assegnarario & in servizio; (iit) cessione a socierd
non controlfata dell'azienda o del ramo d'azienda presso la quale/il quale I'assegnatario & in servizio; (iv) decesso dell'as-
segnatario. L'impegno dell’Eni SpA, intrasferibile inter vivos da parte dell’assegnatario, & fermo e irrevocabile e scade in
caso direcesso untfaterale dal rapporto di lavoro da parte dell’assegnatario entro il termine di tre anni dalla dara di assun-
zione dell'impegno.

1119 giugno 2003 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Piano di stock grant - assegnazione 2003 che prevede I'im-
pegno ad assegnare a titolo gratuito fino a 1,5 milioni di azioni proprie (pari allo 0,0375% del capitale sociale} ai dirigen-
ti del Gruppo che hanno raggiunto nel 2002 gli obiettivi individuali prefissati.

16 luglio 2004, ii Consiglio di Amministrazione ha approvato il Piano di stock grant - assegnazione 2004 che prevede 'im-
pegno ad assegnare a titolo gratuito fino a 1,4 milioni di azioni proprie (pari atlo 0,035% del capitale sociale) ai dirigenti
del Gruppo che hanno raggiunto nel 2003 gli obiettivi individuali prefissati.

Alla dara del 31 dicembre 2004 sono stati assunti impegni di assegnazione a tirolo gratuito, trascorsi tre anni dalla data
di assunziene dell'impegno, per coimplessive n. 2.241.600 azioni proprie, come segue: {i) nel 2003, n. 1.206.000 azioni a
816 dirigenti; (ii) nel 2004, n. 1.035.600 azioni a 779 dirigenti. Sempre alla stessa data sono state assegnate n. 63.800 azio-
ni proprie (nel corso del 2004 sono state assegnate n. 42,100 azioni a seguito degli impegni assunti nel 2003 e 7.700 azio-
ni a seguite degli impegni assunti nel 2004} e sono decaduti n. 3.600 diricti. 1 diritdi esistenti al 31 dicembre 2004 sono n.
2.174.200,dicuin. 1.147.200(relativi aimpegni assunti nel 2003) scadentinel 2006 e n. 1.027.000 {relativia impegni assun-
ti nel 2004) scadenti nel 2007.

L'evoluzione dei piani di stock grant in essere nel 2003 e nel 2004 & la seguente (trattandosi di azioni gratuite il prezzo di
esercizio & nullo}:

o] o

=] 1=

= 2

~N - ~N ﬁ

Numero Prezzo Numero Prezzo

(euro) di azioni di mercato ©! di azioni di mergato
Diritti esistenti al 1° gennaio 3.551.900 15,150
Nuovi diritti assegnati 1.206.000 13,764
Diritti esercitati nel periodo (1.122.150) 13,751
Diritti decaduti nel pericdo {700) 13,604
Diritti esistenti al 31 dicembre 3.635.050 15,101

di cui esercitabili al 31 dicembre

‘rc'wyalv;)_r'i \:Ji'(n_e_rcagﬁ
MRy RZione:
per § diritti decaduti).

(a) Il prezzo di mercate delle azioni afferenti i dintni assegnati, esercitati o decaduti nel pericde corrisponde alla media, panderata per il numero delle azioni
{media aritmetica dei prezzi ufficiali rilevati sul Mercato Telematico Azionario nel mese precedente: {i) la data delfa delibera di assegnazione del Consiglig
(i) la data di immissione nel conto titali dell'assegnatario per VYemissioneftrasferimento delle azioni: (iif) |3 data di recesso unilaterale da! rapporte di lavbrgd
Il prezzo di mercato delle azioni afferentii diritti esistenti a inizio e fine periodo @ puntuale 3l 31 dicembre,
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Stock option

Piant 2002-2004

(130 maggic 2002 I'Assemblea ha autorizzato il Consiglio di Amministrazione a disparre fino a un massimo di 15 milioni
diazioni proprie (pariallo0,375% dei capitale sociale), a valere sui piani distock option da realizzare nel triennio 2002-2004,
da vendere ai dirigenti dell'Eni SpA e delle societa controllate, ai sensi dell’art. 2359 del codice civile'®, che occupano le
posizioni pitt direttamente responsabili dei risultati def Gruppo o che sono di interesse strategico per il Gruppo.

Le opzieni danno la facoltd a ciascun assegnatario di acquistare le azioni, decorsi tre anni dalla data di assegnazione. In
caso di: (i) risoluzione consensuale del rapporto di lavoro; (ii) perdita del controllo da parte dell'Eni nella societa presso
laquale I'assegnatario & in servizio; (iii) cessione a societd non controllata dell’azienda o del ramo d’azienda pressola qua-
lefil quale 'assegnatario & in servizio; (iv) decesso deli’assegnatario, I'assegnatario, o i suoi eredi, conservano il diritto di
esercitare le opzioni entro sei mesi dal verificarsi dell’'evento, a eccezione delPAmministratore Delegato che conserva il
diritto di esercitare le opzioni fino ai 31 luglio 2010. In caso di risoluzione unilaterale del rapporto di favoro, sia da parte
dell’azienda sia da parte dell’assegnatario, prima dei tre anni dall'assegnazione le opzioni decadono. Le opzioni non eser-
citate decorsi otto anni dalla data di assegnazione {per 'Amministratore Delegato dell'Eni, le opzioni non esercitate entro
il 31 luglio 2010) decadono e conseguentemente non attribuiscono piti alcun diritto all’assegnatario. Gli assegnatari del-
le opzioni possono usufruire di anticipazioni concesse dalla societd di intermediazione finanziaria di Gruppo per il paga-
mento delle azioni acquistate a condizione che, contestualmente, gli assegnatari sottoscrivano mandato irrevocabile alla
vendita da parte di detta societa delle azioni acquistate.

Il rrartamento fiscale per i soggetti fiscalmente residenti in ltalia & il seguente: ai piani di stock option & applicabile, ai fini
dell'imposta personale sul reddito (Irpef), il regime di cui all’art. 51, comma 2, lettera g-bis del D.P.R. 917/1986; non & per-
cid imponibile la differenza tra il valore di mercato delle azioni al momento dell'esercizio delle opzioni e il relativo prez-
zodiesercizio. Laplusvalenzarealizzata con la successiva vendita delie azionié soggetta all'imposta sostitutiva del 12,50%.
Perisoggetti fiscalmente non residentiin [talia si applica il regime fiscale previsto dallo Stato estero di residenza.

112 luglio 2002, in esercizio della delega confericagli il 30 maggio 2002 dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione
ha approvato: (i) il Piano di stock option - assegnazione 2002 che prevede 'assegnazione fino a unt massimo di 5 milioni di
opzioni per Facquisto di azioni proprie (pari allo 0,125% del capitale sociale), nel rapporto di 1 a 1, al prezzo corrispon-
dente alla media aritimetica dei prezzi ufficiali rilevati sul Mercato Telematico Azionario gestito dalla Borsa Italiana SpA
nel mese precedente I'assegnazione;(ii)i criteri per individuazione dei dirigenti partecipanti al Piano; (i1} il Regolamento
del Piano. Il Consiglio inoltre ha dato mandato alllAmministratore Delegato di individuare entro il 31 dicembre 2002 gli
assegnatari sulla base dei criteri approvati, Le opzioni danno la facolta a ciascun assegnatario di acquistare le azioni, al
prezzo corrispondente alla media sopraindicata, dal 1° agosto 2005 e fino al 31 luglio 2010.

Nel corso del 2002 sono stati assegnati a 314 dirigenti n. 3.518.500 diritti per 'acquisto di un pari numero di azioni pro-
prie in portafoglio dell’Eni al prezzo di 15,216 euro, corrispondente afla media di cui sopra. Al 31 dicembre 2004, per effet-
to di risoluzioni consensuali del rapporto di lavoro, risultano esercitati n. 184,500 diritti, mentre risultano decaduti n,
65.500 diriiti {di cui 59.500 perché non esercitati nei termini e 6.000 per effetto di risoluzioni unilaterali del rapporto di
lavoro); alla stessa data risultano in essere n, 3.268.500 diricti.

1119 giugno 2003, in esercizio della delega conferitagli il 30 maggio 2002 dall'Assemblea, il Consiglio ¢t Amministraziong
ha approvato: (i} il Piano di stock option - assegnazione 2003 che prevede 'assegnazione fino a un massimo dx 6 l’nl[IClﬂl di
op21om per l'acquisto di azioni proprie (pari ailo 0,150% del capitale sociale), net rapportodiTa 1,3l ma e
la media aricmetica dei prezzi ufticiali rilevati sul Mercato Telematico Azionario gestito dalla Borsa Jtalt
precedente 'assegnaziene e il costo medio delle azioni proprie in portafoglio rilevato al giorno p c--

Nel corse del 2003 sono stati assegnati a 376 dirigentt n. 4.703.000 diritti per l'acquisto di un parf hy 1er i azieni pr()-
ptie in portafoghio delV'Eni al prezzo di 13,743 euro, corrispondente al costo medio delle azioni prdprfein portafég[;o rile-

vato al giorno precedente la data dell’assegnazione. Al 31 dicembre 2004, per effetto di risoluzignf consensuali del rap-
porto di lavoro, risultane esercitati n. 169.500 diritci, mentre risultano decaduti n. 6.500 diricti p€r effetto di risoluzioni
unilaterali del rapporto di lavoro; alla stessa data risultano in essere n. 4.527.000 diritti.

{19} Sono escluse e socierd controllate con azioni quatate in borsa {le socield hanna un proprio piano di incentivazione).
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