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Convocazione di assemblea ordinaria e straordinaria

L’assemblea degli azionisti dell’Eni S.p.a. & convocata in sede ordi-
naria i giorni 23 ¢ 24 maggio 2007, rispettivamente in prima e seconda
convocazione, alle ore 10, in Roma, via del Serafico nn. 89/91 e in sede
straordinaria i giorni 22, 23 e 24 maggio 2007 rispettivamente in prima,
seconda e terza convocazione, stessi ora e luogo, per discutere e delibe-
rare sul seguente

Ordine del giorno:

Parte ordinaria:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 della societa Fi-
nanziaria Eni - Enifin S.p.a., incorporata neli’Eni S.p.a. con atto di
fusione del 13 dicembre 2006; relazioni degli amministrator, del
Collegio sindacale e della societa di revisione, Attribuzione dell’utile
di esercizio;

2. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 della Eni Portugal
Investment S.p.a., incorporata nell’Eni S.p.a. con atto di fusione del
13 dicembre 2006; relazioni degli amministratori, del Collegio sindacale
¢ della societa di revisione. Attribuzione dell’utile di esercizio;

3. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 dell’Eni S.p.a., bi-
lancio consolidato al 31 dicembre 2006; relazioni degli amministratori,
del Coliegio sindacale e della societa di revisione;

4. Attribuzione dell’utile di esercizio;

. Sr-Avtorizzazione all’acquisto di azioni proprie previa revoca,
~~per la parte noh.ancora eseguita dell’ autorizzazione all’ acquisto di azioni
" proprie deliberatd dall’assemblea il 25 maggio 2006;
" 6. Proroga per il triennio 2007-2009 dell’incarico di revisione
. contabile alla PriceWaterhouseCoopers S.p.a. conferito dall’assemblea
il 28 maggio 2004.
U
Parte straordinatia:
1. Modifica'degli artt. 6.2, 13, 17, 24 28 delio statuto.
N e :

Per I'intervento all'assemblea & richiesta la comunicazione rila-
sciata almeno due giorni non festivi prima della data dell’assemblea in

prima convocazione da un intermediario finanziario autorizzato.

I possessori di azioni non ancora dematerializzate che intendano
partecipare all’assemblea dovranno consegnarle previamente a un inter-
mediario per la loro immissione nel sistema di gestione accentrata in re-
gime di dematerializzazione e chiedere il rilascio della certificazione
sopra citata.

La relazione del Consiglio di amministrazione sulle proposte
concernenti le materie all’ordine del giorno dell’assemblea e 1a docu-
mentazione relativa a dette materie saranno depositate presso la sede
della societd e la Borsa Italiana S.p.a. entro il 20 aprile 2007 e rimar-
ranno a disposizione degli azionisti fino alla data di svolgimento del-
I'assemblea.

Ai sensi dell’art. 13, comma 1, dello statuto, i soci che, anche con-
giuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale socia-
le, possono chiedere, entro cinque giorn: dalla pubblicazione dell’ avvi-
so di convocazione dell’assemblea, I'integrazione dell’elenco delle
materie da frattare, indicando nella domanda gli argomenti proposti.
L'integrazione non & ammessa per gli argomenti sui quali I'assembiea
delibera, 2 norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla ba-
se di un progetto o di una relazione da essi predisposta; delle integra-
zioni ammesse dal Consiglio di amministrazione & data notizia almeno
dieci giorni prima delia data fissata per I'assemblea, mediante avviso
da pubblicare come indicato in tale articolo.

i

Il voto pud essere esercitato anche per corrispondenza in confor-
mita alle disposizioni vigenti in materia e subordinatamente al rilascio
della predetta comunicazione da parte degli intermediari finanziari au-
torizzati. La scheda di voto e la relativa busta saranno inviate agli azio-
nisti che ne faranno richiesta alla societh o ai seguenti depositari: Intesa
Sanpaolo S.p.a., Banca Nazionale del Lavoro S.p.a., Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.a., Capitalia S.p.a., Banca Fideuram $.p.a., Eunice
Sim §.p.a., Citibank N.A. JPMorgan Chase Bank, N.A. e Morgan Gua-
ranty Trust Company of New York.

La busta contenente la scheda di voto compilata e sottoscritta dovra
essere ricevuta dalla segreteria societaria dell’Eni S.p.a., piazzale Enrico
Mattei n. 1, 00144 Roma entro € non oltre le ore 10 del 21 maggio 2007,
Non saranno presi in considerazione i voti espressi nelle schede arrivate
dopo tale termine. I1 voto per corrispondenza & esercitato direttamente
dal titolare su ciascuna delle proposte di deliberazione formulate.

1l voto espresso per corrispondenza pud essere revocato mediante
dichiarazione espressa portata a conoscenza della societd almeno il
giomo prima dell’assemblea.

I possessori di ADRs, quotati alla Borsa di New York e rappresen-
tativi ciascuno di due azioni ordinarie Eni S.p.a., che risulteranno iscritti
alla data del 4 maggio 2007 nell’apposito registro tenuto dalla JPMor-
gan Chase Bank, N.A., banca depositaria degli ADRs, avranno la fa-
colta di partecipare all’assemblea, di rilasciare delega di voto o di eser-
citare il voto per cosrispondenza, osservati gli adempimenti di deposito
e registrazione; i medesimi possessori, anche, qualora abbiano rilasciato
delega di voto o si siano avvalsi del voto per corrispondenza, avranno la
facolt? di presenziare all’assemblea, previa richiesta scritta alla JPMor-
gan Chase Bank N.A.,

Per agevolare la verifica dei poteri rappresentativi loro attribuiti,
coloro che intendano partecipare all’assemblea in rappresentanza di
azionisti o di aliri aventi diritto possono far arrivare la documentazione,
comprovante i loro poteri alla segreteria societaria dell’Eni S.p.a. per
posta, anche in copia, o per fax, almeno due giomni prima della data del-
I’assemblea stessa.

Gli esperti, ghi analisti finanziari e i giomalisti che intendano assi-
stere all’assemblea dovranno fare pervenire, per posta o per fax, apposi-
ta richiesta alla segreteria societaria dell’Eni §.p.a. almeno due giorni
prima della data dell’assemblea.

La segreteria societaria dell'Eni S.p.a. & a disposizione per even-
tuali ulteriori informazioni al numero verde 800940924 (dall’estero:
80011223456) ¢ al numero di fax +390659822233.

Il presente avviso, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repub-
blica Italiana, su «II Sole 24are» nonché su altri quotidiani a diffusione
nazionale e la documentazione relativa all'assemblea saranno disponi-
bili anche sul sito www.eni.it ¢ potranno essere chiesti all'indirizzo e-
mail segreteriasocietaria.azionisti@eni.it o ai numeri verdi o fax sopra
indicati.

1l presidente del Consiglio di amministrazione:
Roberto Poli

5-4014 (A pagamento).
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Convocazione dell’assemblea degli obbligazionisti '

L'assemblea degli obbligazionisti titolari di obbligazioni denomi-
nate Eni S.p.a., Eurc Medium Term Notes 2003-2013 & convocata
in Roma, via del Serafico nn. 89/91, i1 21 maggio 2007 alle ore 9,30, in
prima convocazione ¢, occomrendo, il 22 maggio 2007 alle ore 10,30 in
seconda convocazione e il 23 maggio 2007 alle ore 10,30 in terza con-
vocazione, stesso luogo, per discutere e deliberare sul seguente

—d
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ROGITO ¢z

BERTUZZI MAURIZIO
DI NOIA CARMINE

SMIDILI LORENZO ANTONIO
ZINTU GIORGIO
CHIURAZZI LUIGI

DI TEODORO VITO

ROSSI AGOSTINO

AMATO TANCREDI
ANGELETTI FRANCO
BATTAGLIA SERGIO
BELLINO ROC! PIERCARLO
BERTANI PIER GIORGIO
BOSELL! MARIA ANTONIETTA
CASALE SERGIO

CAVALLI PIERO GIORGIO
CECCARELLI CLAUDIO

DI LIBERATO ROBERTO
FRALLEON! GIOVANNI
GALLICO LORENZO
GARIZZO EMIDIA

GROTT! ALBERTO
IACOPINO PASQUALE
IADICICCO ANTONIO
IEPPARIELLO ANTONIO

LA VERDE LUCIO
MASCAGNA PAOLO
MASTROVINCENZO NICOLA
MAURO FERRUCCIO
MORANDI SABINA
PALERMO MICHELE
PARIZIA GIORGIO
PERRONE GIUSEPPE
PEZZI ALBERTO
PEZZILUIGI

POMPILI GIANCARLO
QUAGLIERO GIOVANNI
SANGIORG! GIORGIO

Voto per Corrispondenza
Voto per Corrispondenza
Voto per Comispondenza

Voto per Corrispondenza

2615
9,300
59.000
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2.000

VALENTINI PIERANGELO

P e

ZACCAGNING RAFFAELE 500
ZIFFER GUIDO 2425
BANCA POPOLARE DELL'EEMILIA ROM AGNA ALBERTO MANCINELLI 12.500
CARISPAQ SPA ALBERTO MANCINELLI 1.500
AGERE SYSTEMS INC PENSION PLAN S MASTER TRUST ANTONELLI SIMONA 28.803
ALLIANCE & LEICESTER PEMSION S CHEME ANTONELLI SIMONA 56.400
ALTRIA CORPORATE SERVICES MAST ER RETIREMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 96.274
ALTRIA CORPORATE SERVICES MAST ER RETIREMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 15.200
AVERY DENNISON CORPORATION MAS TER  RETIREMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 39.300
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS PENS IONS ~ MANAGEMENT LTD ANTONELLI SIMONA 194,801
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS PENS IONS  MANAGEMENT LTD ANTONELLI SIMONA 1.306.732
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS PENS IONS  MANAGEMENT LTD ANTONELLI SIMONA 153.599
BELEGGINGSFONDS BELCENA ANTONELL! SIMONA 9,381
BGI AUSTRALIA LTD RESPONSIBLE ENTITY FOR THE BARCLAYS EUf ANTONELLI SIMONA 186.581
BISSETT INTERNATIONAL EQUITY F UND ANTONELLI SIMONA 52.421
BMW (UK) TRUSTEES LTD, TRUSTEE OF THE BMW (UK) OPERATIONS ANTONELLI SIMONA 116.140
L BNZ TNVESTMENT MANAGEMENT LTD AS TRUSTEEFOR BNZ ACTIVE I ANTONELLI SIMONA 14.974
CAAM ACTIONS EUROPE ANTONELL! SIMONA 410,506
CAAM AGT[ONS EUROPE ASIE ANTONELLI SIMONA 39.751
Cﬁ;AM AGIRC INDO ANTONELLI SIMONA 22.707
- CAAM AGRICAPf j ANTONELLI SIMONA 29.700
N CMM ATOUT EUROLAND ANTONELLI SIMONA 5.245.539
\ CMM CALCIUM ANTONELL! SIMONA Y4117
CMM CLAM RESSOURCES-INDUSTRIE MONDE(CA) ANTONELLI SIMONA 37.995
CAAM CREDIT AGRICOLE ASSET MAN AGEMENT ANTONELLI SIMONA 32.956
CAAM CRICA INDOCAM FCP ANTONELLI SIMONA 120.529
CAAM FéP MEDERIC ALZHEIMER IND OCAM ANTONELLI SIMONA 10.746
CAAM FCPE PACTEO LABEL PRUDENC E - ES018 ANTONELL! SIMONA 4.141
CAAM FLOREAL ANTONELLI SIMONA 28.100
CAAM GRD ACTIONS ZONE EURD ANTONELLI SIMONA 50.000
CAAM GRD IFC97 ACTIONS EUROPE ANTONELLI SIMONA 16.716
CAAM HYMNCS (CA) - L113 ANTONELL! SIMONA 7.600
CAAM INDOCAM FLAMME (GLOBAL) ANTONELLI SIMONA 33.291
CAAM NADAUD FCP ANTONELLI SIMONA 17.423
CAAM OPTALIME ANTONELLI SIMONA 250.188
CAAM PREDIGE (ACTIONS) ANTONELLI SIMONA 7.084.971

24/05/2007



71996149

ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA
| 24 MAGGIO 2007

Segreteria Socletaria - Ufficio Titoli

Parte Ordinaria - Seconda convocazione
Parte Straordinaria - Terza convocazione

Stampa dell'elenco dei partecipanti

iz 2

CAAM QUERCUS ANTONELLI SIMONA 30.8567
CAAM SLIVAM {CA) - LOD1 (GLOBA L) ANTONELLF SIMONA 5.037
CAAM SLIVINTER (CA) - LO03 ANTONELLI SIMONA 29.000
CAPITAL GUARDIAN ALL COUNTRY W ORLD (EX-US) EQUITY FUND ANTONELLI SIMONA 10.000
CAPITAL GUARDIAN EMPLOYEE BENE FIT INVESTMENT TRUST ANTONELEI SIMONA 42.088
CAPITAL GUARDIAN EMPLOYEE BENE FIT INVESTMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 494.086
CAPITAL GUARDIAN EMPLOYEE BENE FIT INVESTMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 63.542
CAPITAL GUARDIAN EMPLOYEE BENE FIT INVESTMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 12770
CAPITAL GUARDIAN EMPLOYEE BENE FIT INVESTMENT TRUST ANTONELLI SIMONA 12,649
CAPITAL GUIDANCE (FUND) LTD ANTONELLI SIMONA 11.200
CAPITAL INCOME BUILDER INC ANTONELLI SIMONA 12.675.000
CAPITAL WORLD GROWTH & INCOME FUND INC ANTONELLI SIMONA 8.500.000
CLAM ACTIONS EURG (CA} - L905 ANTONELL! SIMONA 17.107
COLGATE PALMOLIVE RETIREMENT T RUST ANTONELLI SIMONA 4.850
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 1.882.196
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 326436

2.600.145

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CR_EPIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 315.357
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 6.822
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELL SIMONA 81.255
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 169.182
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLE SIMONA 284.653
CREODIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELL! SIMONA 48.065
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT ANTONELLI SIMONA 100.083

111.624

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

ANTONELLI SIMONA

24/05/2007
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ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELU SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLF SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL} SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLE SIMONA

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT: AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

: CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

. CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

~ CREDIT. AgRICOI,E ASSET MANAGEME NT

Dow EMPI:OYEES' PENSION PLAN TR UST  JPMORGAN CHASE BAF
“\-Emznr_umweo AS TRUSTEE FOR ENERGY INVESTMENT FUND

EIF PTY LIMITED AS TRUSTEE FOR ENERGY INVESTMENT FUND
ENSIGN PEAK ADVISORS INC.
ENSIGN PEAK ADVISORS INC.
ENTERGY SERVICES INC. MASTER T RUST
EQ ADVISORS TRUST EQ/TEMPLETON GROWTH PORTFOLIO
EUROPACIFIC GROWTH FUND
EXCELSIOR INSTITUTIONAL INTERN ATIONAL EQUITY FUND
EXCELSIOR INTERNATIONAL FUND
EXEL PENSIONS INVESTMENT FUNDLTD ~ EXEL TRUSTEES LTD TH
FARMERS GROUP INC. EMPLOYEES'

37.630
48.769
13.000
16.543
42.698
17.566
35,704
157.791
22.318
260.500
15.657
58.659
234.907
2.883
4.836
117.863
101.557
252.391
534.265
8.094
39.067
18.000
420.950
30.510
8.707
28.300
15.500
639.400
608.042
115.551
§0.000
3.500.000
27.050
249.690
224125
57.300
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e

FIDELITY INCOME PLUS FUND
FIDELITY INSTITUTIONAL FUNDS | CVC EUROPE(EX-UK) FUND
FIDELITY INSTITUTIONAL PANEURO PEAN FUND

FIDELITY INVESTMENT FUND EUROP EAN OPPORTUNITIES FUND
FIDUCIARY TRUST COMPANY INTERN ATIONAL

FIREFIGHTERS RETIREMENT SYSTEM

FIREFIGHTERS RETIREMENT SYSTEM

FIREFIGHTERS RETIREMENT SYSTEM

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT F RANCE

FS85 TRUSTEE CORPORATION

FUNDACAQ CALOUSTE GULBENKIAN

GMAM INVESTMENT FUND TRUST

GVIT INTERNATIONAL VALUE FUND

HE.S.T. AUSTRALIA LIMITED

HORIZON INVESTMENTS SA

IDEAM

ING BEWAAR MAATSCHAPPIJ 1 BY

ING RENDEMENT EUROPE

ING(F) ACTIONS FRANCE CAC 40

IUOE LOCALS 302 £12-EMP CONSTR IND RET TR-LSV ASSET MANAGE
IUOE LOCALS 302 612-EMP CONSTR IND RET TR-LSV ASSET MANAGE
JP MORGAN BANK AS DIRECTED TRU STEE FOR THE DEL.YA MASTER
JP MORGAN BANK AS DIRECTED TRU STEE FOR THE DELTA MASTER
JP MORGAN BANK AS TRUSTEES OF THE KRAFT FOODS MASTER RET
JP MORGAN BANK TTE FOR GENERAL MOTORS EMPLOYEES GLOBA
JP MORGAN BANK TTE FOR GENERAL MOTORS EMPLOYEES GLOBA
JP MORGAN CHASE 401(K)SAVINGS PLAN
JPM AS TRUSTEE OF THE RETIREME NT
JPMORGAN CHASE BANK

JPMORGAN CHASE BANK

JPMORGAN CHASE BANK

KUWAIT FUND FOR ARAB ECONOMIC DEVELOPMENT

LICONLNSHIRE COUNTRY COUNCILCO UNTRY TREASURERS OFFIC
LOCAL INVESTMENT FUND

LOCAL INVESTMENT FUND
MANHATTAN AND BRONX SURFACE TR ANSIT  OPERATING AUTHOR

MERCHANT INVESTORS ASSURANCE C OMPANY LTD

PROGRAM FOR THE EMP

ANTONELL! SiMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELL[ SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELU SIMONA
ANTONELL SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLt SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLT SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELE] SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL] SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLF SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA

24/05/2007

543.573
1.108.923
359.622
279.616
49.659
31.000
23.500
41.900
282.948
426.044
1.300
162.400
106.000
30.900
2.000
15.036
1.912
164.000

215.300
4434
11.500
13.672
5.502
11.600
32,100
46.100
11.861
66.000
35.334
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MORGAN STANLEY INSTITUTIONAL_F UNDS_INC -ACTIVE INTERNATIC

MORGAN STANLEY SICAV

MORGAN STANY DEAN WITTER INST. FUND INC

MORLEY INVESTMENT FUNDS ICVC-N ORWICH EURO EQUITY MOM :
NEW COVENANT GROWTH FUND

NEW YORK STATE COMMON RETIREME NT FUND

NEW YORK STATE COMMON RETIREME NT FUND

NIKKO MELLON GLOBAL TRI ASSET FUND-TECAM GLOBAL SM

NIKKO MELLON GLOBAL TRI ASSET FUND-TBCAM GLOBAL SM

PAM SA
PAM SA

PAM SA

PAM SA

PAM $A

PNC BAK GLOBAL OMIBUS

PUBLIX SUPER MARKETS.INC

ROBET F. ROTHSCHILD

RUTGERS THE STATE UNIVERSITY O F NY
RUTGERS THE STATE UNIVERSITY O F NY

o SARASIN EXPERTISE ACTIONS EURO PE SARASINEXPERTISE AM
. SARAS!N EXPERT!SE ACTIONS EURQ PE SARASINEXPERTISE AM

SAS TRUST.EE CORPORATION

-SAS TRUSTEE CORPORATION

s8C MASTER PENSION TRUST
sac MASTER PENSION TRUST

I ’Sﬂc MASTER PENSION TRUST
o L

SBC MASTER PENSION TRUST
SECURICOR GROUP PENSION SCHEME
SIERRA/TEMPLETON INTERNATIONAL EQUITY TRUST

STATE OF INDIANA PUBLIC EMPLOY EES'  RETIREMENT FUND
STATE OF WYOMING STATE TREASUR EN
STATE OF WYOMING STATE TREASUR EN

PROVISUM

STICHTING ALGEMEEN PENSIOENFON DS
SUPERANNUATION FUNDS MANAGEMEN T
TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OKLAHOMA
TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OKLAHOMA
TEMPLETON GROWTH FUND H LIMIT ED

CORPORATION SOUTI

ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLF SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL( SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA,
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA

50.744
33.741
3.242.942
34972
5.350
89.930
531800
6.210
67.800
120.000
1.300.000
5.000
549.250
20.000
3.650
11.300
4618
19.204
7.485
22.000
20.000
76.760
146,777
101.795
229.359
30.100
$1.500
49.950
43.311
89.067
222400
11.500
13.225
4,295
62.400
29.500
11.500
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4

TEMPLETON INTERNATIONAL FOREIG N FUND
THE BOEING COMPANY EMPLOYEES R ETIREMENT PLAN TRUST

THE BOEING COMPANY EMPLOYEES R ETIREMENT PLAN TRUST

THE GREENALLS GROUP PENSION LI FE ASSURANCE SCHEME

THE RETIREMENT PLAN OF JP MORG AN CHASE BANK AND CERTAIN
THE THOMSON HOLDINGS INC GROUP PENSION PLAN TRUST
TIAA-GREF INSTITUTIONAL MUTUAL FUNDS- INTERNATIONAL EQUIT
TIAA-CREF INSTITUTIONAL MUTUAL FUNDS- INTERNATIONAL EQuim
TRUST AND CUSTODY SERVICES LIM ITED AS TRUSTEE FOR GOVER
TRUSTEES OF THE BT PENSION SCH EME

UNISYS MASTER TRUST
UNITED ASSOCIATION LOCAL UNION OFFICIERSE EMPLOYEES PENS!

UNITED FOOD AND COMMERCIAL WOR KERS  UNIONS AND EMPLO'
VOLVO GROUP RETIREMENT TRUST
WAMLU PENSION PLAN MASTER TRUST

WCIW-TOC PENSION PLAN

WELLCOME TRUST

WELLCOME TRUST

YOUNG MENS CHRISTIAN ASSOCIATI ON RETIREMENT FUND
YOUNG MENS CHRISTIAN ASSOCIATI ON RETIREMENT FUND

AARP

AARP EMPLOYEES' PENSION PLAN

ABITIBI CONSOLIDATED MASTER TR UST

ABN AMRO GLOBAL EQUITY FUND

AGEMQ FUND LTD

ALAMEDA COUNTY EMPLOYEES' RETI REMENT ASSOCIATION
ALASKA PERMANENT FUND CORP.

ALBERTSON S SAVINGS AND RETIRE MENT ESTATES TRUST
ALCAN FOREIGN TRUST FUND

AMERICAN AIRLINES INC. MASTER FIXED BENEFIT PENSION TRUST
AMERICAN AIRLINES INC., PILOTS RETIREMENT BENEFIT PROGRAM \
AMERICAN BEACON INTERNATIONAL EQUITY FUND

AMERICAN FUNDS INSURANCE SERIE $ GLOBAL GROWTH FUND
AMERICAN FUNDS INSURANCE SERIE S INTERNATIONAL FUND
AMERICAN HEART ASSOCIATION

AMERICAN LEGACY FOUNDATION

AMONIS NV

ANTONELL! SIMONA

CURH

ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL{ SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
ANTONELL! SIMONA
ANTONELLI SIMONA
BURRAI ANTONIO
BURRA] ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAIANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO

i

24/05/2007

209.861
531.504
831.000
25400
62.600
53.100
50.000
100.000
301.326
47.629
5.000
28.500
46,533
31.800
39.200
7.750
123.218

5.396
83.075
14.300

183.623
78.589

265544

300.000

550.000
20.887
10.639
69.100




ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

24 MAGGIO 2007

Segreteria Societaria - Ufficio Titoli

Parte Ordinaria - Seconda convocazione
Parte Straordinaria - Terza convocazione

Sta;mpa‘-dell'elenco dei partecipanti

T
ARKANSAS TEACHER RETIREMENT SY STEM
ARKWRIGHT, LLC
ARMY AND AIR FORCE EXCHANGE SE RVICE
ARMY AND AIR FORCE EXCHANGE SE RVICE
ASIAN DEVELOPMENT BANK
ASIAN DEVELOPMENT BANK
AUSTIN FIRE FIGHTERS RELIEF AN D RETIREMENT FUND
AXA INVESTMENT MANAGERS DEUTSC HLAND GMBH FOR AXA EURD
AXA INVESTMENT MANAGERS DEUTSC HLAND GMBH FOR AXA WELT
AXA LEBENSVERSICHERUNG AG
AXA VERSICHERUNG AG
AXA WORLD FUNDS - EURO EQUITIE S
AXA WORLD FUNDS - ITALIAN EQUI TIES
AXA WORLD FUNDS - OPTIMAL INCO ME
BAERUM KOMMUNE
BALZAC UMBRELLA INDEX COMPARTI MENT BALZAC EURO INDEX
BALZAC UMBRELLA INDEX COMPARTI MENT BALZAC iTALY
BALZAC UMBRELLA INDEX COMPARTI MENT BALZAC WORLD INDEX

...‘BALZAC’ UMBRELLA INDEX COMPARTI MENT-BAIZAC EUROPE INDEX

- ,-EANK OF BERMQ‘DA A/C OMEGA OVER SEAS PARTNERS, LTD. BANK C

<

%UTH CORPORATION REPRESEN TABLE EMPLOYEES HEALTH ¢

- BANK OF NEW YARK

BANK OF NEW YORK
BARMEN!A BE'IZEILIGUNGSGESELLSCH AFT MBH
BECHTEL TR T AND THRIFT PLAN BECON TRUST AND THRIFT PLAN

BELLSOUTH CORPORATION REPRESEN TABLE EMPLOYEES HEALTH ¢
BELLSOUTH CORPORATICN RFA VEBA TRUST

BELLSOUTH CORPORATION RFA VEBA TRUST FOR NON-REPRESENT.
BILL AND MELINDA GATES FOUNDAT ION TRUST

BIMCOR OVERSEAS POOLED FUND

BIMCOR OVERSEAS POOLED FUND

BIMCOR OVERSEAS POOLED FUND

BOC GROUP INC RETIREMENT TRUST

BOISE CASCADE LLC MASTER PENSI ON TRUST

BOTSWANA INSURANCE FUND MANAGE MENT LIMITED

BP PENSION FUND
BRITISH AIRWAYS PENSIONS TRUST EES LIMITED

BURRAI ANTONIC

BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA{ ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTCONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAL ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO

2109
4.410
7.971
1.347
167.227
11.800
37.530
78.000
19.800
80.000
80.000
1.748.300
275.000
1.488.369
17.068
979.075
2.505.611
190.232
122.074
§6.400
4.975
3.192.980
85.000
130.283
30.039
33.400
14.000
3.400
§0.500
121.400
130.938
125.100
34910
12.849
111.079
1.631.160
361.465
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BRITISH AIRWAYS PENSIONS TRUST EES LIMITED
BRITISH AIRWAYS PENSIONS TRUST EES LIMITED

BRITISH AIRWAYS PLC PENSION PL AN USA

BRUNEI INVESTMENT AGENCY

BURRQUGHS WELLCOME FUND

CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETI REMENT SYSTEM

CALIFORNIA STATE TEACHERS RETI REMENT SYSTEM

CANADIAN BROADCASTING CORPORAT ION PENSION PLAN
CANADIAN BROADCASTING CORPORAT ION PENSION PLAN

CAPITA TRUST COMPANY (JERSEY) LIMITED AS CUSTODIAN FOR LLO
CAPITAL GUARDIAN EAFE EQUITY S ECTION

CAPITAL INTERNATIONAL - INTERN ATIONAL EQUITY

CAPITAL INTERNATIONAL-GLOBAL E QUITY

CASE WESTERN RESERVE UNIVERSIT Y

CENTRAL PENSION FUND OF THE IN TERNATIONAL UNION OF OPERA
CHANG HWA COMMERCIAL BANK LTD IN ITS CAPACITY AS MASTER C
CHANG HWA COMMERGIAL BANK, LTD . IN [T'S CAPACITY AS MASTER
CHEVRON UK PENSION PLAN

CHEVRONTEXACO MASTER PENSION T RUST

COCA-COLA ENTERPRISES MASTER T RUST FOR DEFINED BENEFIT F
COMMON TRUST ITALY FUND

CUMBRIA LOCAL GOVERNMENT PENSI ON SCHEME

DAIMLER CHRYSLER CORPORATION P ENSION PLAN

BURRAI ANTONIC
BURRAI ANTONIO
BURRA] ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRAI ANTONIO
BURRA| ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA} ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAJ ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAL ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA} ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO

24/05/2007

22.208
914.808
25.817
221.438
23.800
1.193.030
106.280
334.100
4.324
98.800
126.605
590.900
282.700
1.396.948
363.666
2.236
4.800.000

1.816.677
218.667
8.282
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DAIMLERCHRYSLER CBA BENEFIT TR UST
DGAM EAFE EQUITY FUND L.P,

DGAM EAFE EQUITY FUND L.P.

DISTRICT OF COLUMBIA RETIREMEN T BOARD

DISTRICT OF COLUMBIA RETIREMEN T BOARD

DIVERSIFIED TRUST COMPANY

DUPONT PENSION TRUST

ELECTRONIC DATA SYSTEMS 1994 P ENSION SCHEME
ELECTRONIC DATA SYSTEMS LTD RE TIREMENT PLAN

ELFUN DWERSIFIED FUND

ELFUN INTERNATIONAL EQUITY FUN D

EMORY UNIVERSITY

EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF HAWAII
EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF HAWAII
ENERGY INSURANCE MUTUAL LIMITE D

ENGINEERING INDUSTRIES PENSION FUND

EURCPE ALPHA COMMON TRUST FUND

EUROPE INDEX PLUS COMMON TRUST FUND

FAMILY ASSURANCE FRIENDLY SOCI ETY LIMITED

FAMIEF Kés URANCE FRIENDLY SOCI ETY LIMITED

r.qmpg,'? BALANCED TRUST

EAMIU( INVESTMEN S CHILD TRUST FUND

FAM!LY REGENCY UNIT TRUST

FEDERATION pF ,NAI’IONAL PUBLIC SERVICE PERSONNEL MUTUAL Al
FIDEL!TY mves ENT FUND EUROP EAN OPPORTUNITIES FUND

EJDELI'F‘(UK GRESSIVE FUND

FIRST AMERICAN INVESTMENT FUND S INC. - INTERNATIONAL SELEC
FON_DOR

FONDOR

FONDS DE RESERVE POUR LES RETR AITES FRR

FONDS DE RESERVE POUR LES RETR AITES FRR

FRANKLIN TEMPLETON GROWTH FUND

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATION AL TRUST FRENKLIN TEMPLET
FRANKLIN TEMPLETON TAX CLASS C ORP.

FROST EB INTERNATIONAL STOCK F UND

FROST INTERNATIONAL STOCK FUND

GE PENSIONS LIMITED

10

BURRAI ANTONIC

BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA[I ANTONIO
BURRAJ ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRA!I ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA| ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO

66.800
106.788
466.071

8.200
21.000
221
34.753
72.719
4.580
177.600

36.780

50.350
512.066

1.084.955

50.222

12.800

10512

13.200

§.333

67.329
181.450
161.050

32.710

§.169
9.533
1.181.351
6.221
203.386

99.448

26.260

13.040

66.200
145.187
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GE PENSIONS LIMITED
GMO INTERNATIONAL EQUITY 130/3 0 FUND (ONSHORE) A SERIES OF
GMO MEAN REVERSION FND (ONSHR) (SERIES OF GMO MASTER POR
HORIZON INVESTMENTS SA

HORSEMAN EUROPEAN SELECT FUND LIMITED HORSEMAN CAPITAL
HSBC INVESTMENT FUNDS (UK) LTD RE HSBC RE HSBC INVESTMENT
JP MORGAN BANK AS TRUSTEE FOR ARMSTRONG WORLD INDUSTRIE
KELLOGGS PENSION FUND

LONDON BOROUGH OF CAMDEN

LONG-SHORT EQUITY FUND PORTFOL 10 COMPANY LTD
LYXOR/ODYSSEY VALUE FUND LTD C /O LYXOR ASSET MANAGEMEN?
MACQUARIE INVESTMENT MANAGEMEN T LIMITED AS RESPONSIBLE
MELLON GLOBAL EQUITIES TUST

MORGAN STANLEY DEAN WITTER INS TITUTIONALFUND INC-GLOBAL
MORGAN STANLEY DEAN WITTER UNi VERSAL FUNDS INC GLOBAL |
MORGAN STANLEY DEAN WITTER UNI VERSAL FUNDS, INC.INTERNAT
MORGAN STANLEY DEAN WITTER VAR IABLE INVESTMENT SERIES
MORGAN STANLEY DEAN WITTEREURO PEAN GROWTH FUND INC
MORGAN STANLEY GLOBAL DIVIDEND GROWTH SECURITIES
MORGAN STANLEY INTERNATIONAL VALUE  EQUITY FUND
MORGAN STANLEY SiCAY

MORGAN STANLEY SICAV

MORGAN STANLEY SICAV

MORGAN STANLEY VARIABLE INVEST MENT SERIES GLOBAL DIVID
MORGAN STANY DEAN WITTER INST. F UND,  INC-INT MAGNUM POR|
NEW PERSPECTIVE FUND INC

NEW YORK LIFE INSURANGE COMPAN Y

NEW YORK LIFE INSURANCE COMPAN Y

NEW YORK LIFE INSURANCE COMPAN Y

NEW YORK LIFE INSURANCE COMPAN Y

NORTHERN IRELAND LOCAL GOVERNM ENT  OFFICERS SUPERAN!
NORWICH UNION LIFE AUSTRALIA L IMITED

NORWICH UNION LIFE AUSTRALIA L IMITED

NORWICH UNION LIFE AUSTRALIA L IMITED

OMEGA ADVISORS INC. AC: BETA E QUITIES INC.

OMEGA CAPITAL INVESTORS LP

OMEGA CAPITAL PARTNERS, L.P.

11

BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAF ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA} ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIC
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA!I ANTONIO
BURRAI ANTONIO

93.074
73.007
408.805
18.000
100.000
64.720
30,733
25.581
33122
14.900
22.000
21,619
6.464
28.303
36.366
39.530
122.203
430.593

130.700

24/05/2007
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OMEGA EQUITY INVESTORS LP
PERMAL LGC LTD G/O EQUITY TRUS T
PLUMBING & MECHANICAL SERVICES (UK) INDUSTRY PENSION SCF
PRESIDENTIAL LIFE CORPORATION
RMB MULTIMANAGER SICAV EUROPEAN BANK & BUSI
SGAM Al PORTABLE ALPHA SPC FOR ITSELF AND ON BEHALF OF SGA
STATE FARM MUTUAL AUTOMOBILE | NSURANCE CO.
TEMPLETON EUROPE FUND
TEMPLETON EXEMPT TRUST
TEMPLETON FOREIGN EQUITY SERIE §
TEMPLETON FOREIGN FUND
TEMPLETON FOREIGN SECURITIES F UND A SERIES OF FRANKLIN -
TEMPLETON GLOBAL ASSET ALLOCAT ION FUND A SERIES OF FRANI
TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND
TEMPLETON GLOBAL GROWTH FUND L TD
_TEMPLETON GLOBAL GROWTH FUND L TD
TEMPLETON GLOBAL OPPORTUNITIES TRUST
~ TEMPLETON GLOBAL STOCK TRUST
TEMPLETON GROWTH FUND INC
-TEMPLE«FON BROWTH FUND, LTD
TEMPLETON GROWTH ‘SECURITIES FU ND. A SERIES OF FRANKLIN TE
;TEMPLE‘r ‘I‘,EHNTERNATIONAL STOCK FUND
TEMPLETéN INTERNATIONAL STOCK TRUST
a TEMPLETON MANAGEMENLI' LTD ASMANAGER  OF TRUSTEE TEMP!
TEMPLETON MANAGEMENT LTD AS MA NAGER  TRUSTEE OF TEMPI

TEMF_L!’:}J’ON MAST }R"r'Rusr SERIES 1
TEMPLETONTTASTER TRUST SERIES 2

TEMPLETON MASTER TRUST SERIES 6

TEMPLETON WORLD FUND

THE INCOME FUND OF AMERICA INC

THE INDEPENDENT ORDER OF FORES TERS

THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD AS TRUSTEE FOR MORGA
THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD AS TRUSTEE FOR MORGA
THE MINISTERS AND MISSIONARIES BENEFIT BOARD OF AMERICAN B
WEST MIDLANDS PASSENGER TRANSP ORT  AUTHORITY PENSION
GE FUNDS - GE INTERNATIONAL EQ UITY FUND

GE FUNDS - GE STRATEGIC INVEST MENT FUND

12

BURRAI ANTONIC

BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA] ANTON[O
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRA! ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTCNIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
BURRAI ANTONIO
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA

30.500
11.300
38.650
1.600
68.758
5.500
10.450
15.300
10.226
2.433.040
8.249.280
1.853.126
39.292
9.761
58.750
44,858
184.151
44.378
9.000.000
2.243.080
863.977
899.235
113.145
174.060
3t2.420
46.686
26.550
6.800
2.541.076
2.400.000
66.679
30478
§0.239
12.000
9.300
4.051
1.951
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&

Skt

%% R S A i s
GE INSTITUTIONAL FUNDS-INTERNA TIONAL EQUITY FUND
GE INSTITUTIONAL FUNDS-STRATEG IC INVESTMENT FUND

GE INVESTMENT CANADA INTERNATI ONAL EQUITY FUND

GE INVESTMENT INTERNATIONAL FU ND

GE INVESTMENT INTERNATIONAL FU ND

GE INVESTMENTS FUNDS, INC. - | NTERNATIONAL EQUITY FUND

GE INVESTMENTS FUNDS, INC. - T OTAL RETURN FUND

GENERAL CONFERENCE CORPORATION OF SEVENTH DAY ADVENTIS
GENERAL CONFERENCE CORPORATION OF SEVENTH DAY ADVENTIS
GENERAL ELECTRIC INSURANCE PLA N TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST

GENERAL MOTORS WELFARE BENEFIT TRUST

GENERAL MOTORS WELFARE BENEFIT TRUST

GENERAL MOTORS WELFARE BENEFIT TRUST

GLOBAL ADVANTAGE FUNDS - MAJOR MARKETS TEILFONDS

GMO GLOBAL EQUITY TRUST EX AU STRALIA

GOVERNING COUNCIL OF THE UNIVE RSITY OF TORONTO
GOVERNMENT EMPLOYEES RETIREMEN T SYSTEM VI

GOVERNMENT PENSION INVESTMENT FUND

GOVERNMENT PENSION INVESTMENT FUND

HALLIBURTON COMPANY EMPLOYEE B ENEFIT MASTER TRUST
HAMILTON HEALTHCARE SYSTEM INC

HANSBERGER INSTITUTIONAL SERIE S INTERNATIONAL CORE FUND
HANSBERGER INSTITUTIONAL SERIE S INTERNATIONAL VALUE FUND
HANSBERGER INTERNATIONAL

HARBOR CAPITAL GROUP TRUST FOR DEFINED BENEFIT PLANS
HARRIS UNIT 1 QUALIFIED NUCLEA R DECOMMISSIONING FUND
HIRTLE CALLAGHAN TRUST INTERNA TIONAL EQUITY PORTFOLIC
HOMESTEAD INTERNATIONAL VALUE FUND

%

13

Bk & xL i
CARLOZZi ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA,
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA,
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA,
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ{ ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ] ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZi ANDREA

24/05/2007

162.744
455
22.507
11.204
5511
357
28.355
1.553
749
32646
251.550
33470
51.924
80.025
4.173
63.522
9.090
174.097
174.098

2.256.630
272400
70.337
6.270
14.500
138.089
368.137
3.150
894
65.000
61.100
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HONG KONG HOUSING AUTHORITY
HONGKONG ELECTRIC $TAFF RETIRE MENT SCHEME

HOWARD COUNTY MASTER TRUST

IBM SAVINGS PLAN

ILLINOIS STATE BOARD OF INVEST MENT

ILLINOIS STATE BOARD OF INVEST MENT

INSURANCE CORPORATION OF BRITI SH COLUMBIA

INTERNATIONAL ALPHA SELECT COM MON TRUST FUND
INTERNATIONAL PAPER COMPANY CO MMINGLED INVESTMENT GRO!
IPAC SPECIALIST INVESTMENT STR ATEGIES INTERNATIONAL SHARE
IPAC SPECIALIST INVESTMENT STR ATEGIES INTERNATIONAL SHARE
JOHN HANCOCK FUNDS H INTERNAT IONAL EQUITY INDEX FUND
JOHN HANCOCK FUNDS I INTERNAT IONAL VALUE FUND

JOHN HANCOCIK FUNDS Il INTERNA TIONAL CORE FUND

JOHN HANCOCK FUNDS It INTERNA TIONAL GROWTH FUND

JOHN HANCOCK TRUST GLOBAL TRUS T

JOHN HANCOCK TRUST INTERNATION AL CORE TRUST

JOHN HANCOCK TRUST INTERNATION AL EQUITY INDEX TRUST A
JOHN HANCOCK TRUST INTERNATION AL EQUITY INDEX TRUST 8
JOHNHANCOCK TRUST INTERNATION AL VALUE TRUST

+JOHNHANCOGK TRUST OVERSEAS EQ UITY TRUST
" JOHNSON & JOHNSON PENSION & SA VINGS PLANS MASTER TRUST

- LAUDUS ROSENBERG INTERNATIONAL EQUITY FUND

LOND_ON' BOROUGH OF TOWER HAMLET S PENSION FUND

. MAJGRLEAGUE BASEBALL PLAYERS PENSION PLAN
‘qu? PENSION FUNDS LIMITED

MANAGED PENSION FUNDS LIMITED

MARCH LIMITED

MARYLAND STATE RETIREMENT AND PENSION SYSTEM
MASSACHUSETTS INSTITUTE OF TEC HNOLOGY ENDOWMENT
MASSACHUSETTS INSTITUTE OF TEC HNOLOGY RETIREMENT PLAN
MEA MESSA MEA FINANGIAL SERVIC ES STAFF RETIREMENT PLAN A
MEBA PENSION TRUST - DEFINED 8 ENEFIT PLAN

MEGA INTERNATIONAL COMMERCIAL BANK CO LTD IN TS CAPACITY
MERCATOR INTERNATIONAL FUND

MERCK AND CO INC UNION VEBA TR UST

MERCK AND CO INC. MASTER RETIR EMENT TRUST

14

CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ] ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZt ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZi ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA

110.733
25.009
9.360
466.064
6.969
5.590
107.000
192.164
186.885
187.675
59.300
58.453
479.819
1.054,272
19.274
124,200
1.072.880
48 611
78.200
683.757
43.472
151,700
24.500
226.799
20.000
1.831.920
768.620
19.095
23.370
151.774
50.952
15.900
785
13.850
1.505.300
655
81,600
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MERSEYSIDE PENSION FUND
METAL INDUSTRIES PROVIDENT FUN D

METLIFE INVESTMENT FUNDS INC INTERNATIONAL STOCK FUND
METLIFE INVESTMENT FUNDS ING INTERNATIONAL STOCK FUND
METROPOLITAN LIFE INSURANCE CO MPANY

METROPOLITAN LIFE INSURANCE CO MPANY

METROPOLITAN LIFE INSURANCE CO MPANY

MORGAN STANLEY FUNDS UK GLOB AL VALUE EQUITY FUND
MORGAN STANLEY FUNDS (UK) EURO PE (EX UK} EQUITY FUND
MORGAN STANLEY GLOBAL VALUE EQ UITY TRUST

MORGAN STANLEY INTERNATIONAL E QUITY FUND

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANA GEMENT INTERNATIONAL EQI
MORGAN STANLEY INVESTMENT MANA GEMENT INTERNATIONAL EGI
MORGAN STANLEY INVESTMENT MANA GEMENT INTERNATIONAL MA
MORGAN STANLEY OFFSHORE INTERN ATIONAL EQUITY FUND

MTB INTERNATIONAL EQUITY FUND

MTB INTERNATIONAL EQUITY FUND

MULTI-MANAGER ICVC-MULTI-MANAG ER EUROPEAN EQUITY FUND
MULTI-MANAGER ICVC-MULTI-MANAG ER EUROPEAN EQUITY FUND
NATIONAL RURAL ELECTRIC COOPER ATIVE ASSOCIATION RETIREME
NATIONWIDE LIFE INSURANGE COMP ANY

NATIONWIDE LIFE INSURANCE COMP ANY

NEW STAR GLOBAL INVESTMENT FUN DS PLC

NEW STAR GLOBAL INVESTMENT FUN DS PLC

NEW STAR INTERNATIONAL EQUITY FUND

NOMURA-RAFI iINTERNATIONAL PLUS , LLC

NORFOLK COUNTY RETIREMENT SYST EM

OFFICEMAX PENSION PLAN FOR SAL ARIED EMPLOYEES

CHIO SCHOOL EMPLOYEES RETIREME NT SYSTEM

OHIO SCHOOL EMPLOYEES RETIREME NT SYSTEM

OHIO SCHOOL EMPLOYEES RETIREME NT SYSTEM

OMERS ADMINISTRATION CORPORATI ON

OMERS ADMINISTRATION CORPORATI ON

ONTARIO TEACHERS PENSION PLAN BOARD

ORANGE COUNTY EMPLOYEES RETIRE MENT SYSTEM

ORANGE COUNTY EMPLOYEES RETIRE MENT SYSTEM
ORGANIZATION FOR SMALLANDMEDIU M ENTERPRISES AND REGION

15

CARLOZZ| ANDREA

CARLOZZi ANDREA
CARLOZZ] ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ) ANDREA
CARLOZZ!I ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZi ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ|{ ANDREA,
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZiI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ( ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZi ANDREA
CARLOZZ) ANDREA

180.000
24.184
70.089
50.528
43.765

8.300
29.115
5.951
28.440
44.957
262,394
4.672.165

102.662
29.763

502.653
42.448
26.500

4433491
35.250
3935
73.730
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P.H. GLATFELTER COMPANY MASTER RETIREMENT TRUST CARLOZZI ANOREA 25.300
PENSION FUND ASSOCIATION FOR L OCAL GOVERNMENT OFFICIALS CARLOZZ| ANDREA 119.306
PENSIONS MANAGEMENT (S.W.F.) L IMITED CARLOZZI ANDREA 146.484
PHOENIX INTERNATIONAL STRATEG! ES FUND CARLOZZI ANDREA 19.800
PHOENIX WORLDWIDE STRATEGIES F UND CARLOZZI ANDREA 14.800
PITNEY BOWES RETIREMENT PLAN CARLOZZI ANDREA 1.021
PRINCE GEORGES COUNTY SUPPLEME NTAL PENSION PLAN CARLOZZI ANDREA 10.200
PROCTER AND GAMBLE PENSION FUN D CARLOZZ! ANDREA 18.397
PRUDENTIAL RETIREMENT INSURANC E & ANNUITY COMPANY CARLOZZ| ANDREA 403.200
PRUDENTIAL RETIREMENT INSURANG E & ANNUITY COMPANY CARLOZZI ANDREA 131.200
PRUDENTIAL TRUST COMPANY COLLE CTIVE EMPLOYEE BENEFIT TR CARLOZZI ANDREA 395.900
RAYTHEON SAVINGS AND INVESTMEN T PLAN TRUST CARLOZZI ANDREA 27.854
REGENTS OF THE UNIVERSITY OF M INNESOTA CARLOZZI ANDREA 328
REGIME DE RETRAITE UNIVERSITE DU QUEBEG CARLOZZI ANDREA 61.700
RESOURCE STOCK INDEX COMMON TR UST FUND CARLOZZ! ANDREA 71.259
RETIREMENT AND SECURITY PROGRA M FOR EMPLOYEES NTCA ANC CARLOZZI ANDREA 72.300
RHODE ISLAND EMPLOYEES RETIREM ENT SYSTEMS POOLED TRUST CARLOZZ| ANDREA 122.047
- ROBERT L MCNEIL COMPLEX TRUST CARLOZZI ANDREA 27.185
- "ROBINSON UNIT 2 QUALIFIED NUCL EAR DECOMMISSIONING FUND CARLOZZI ANDREA 2716
* RUSSELL INTERNATIONAL SHARES F UND CARLOZZ] ANDREA 132.336
7 SAGRA:MENTO coum'v EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM CARLOZZ| ANDREA 21.583
! SACRAMENTO coum'v EMPLOYEES RE TIREMENT SYSTEM CARLOZZI ANDREA 152.200
CARLOZZI ANDREA 48.990

SAINT “GOBAIN CORPORATION MASTE R TRUST

! SCOTTISH WIDOWS INVESTMENT PAR TNERSHIP INVESTMENT FUND: CARLOZZI ANDREA 33.275
kN SCOTTISH WIDOWS OVERSEAS GROWT H INVESTMENT FUNDS ICVC CARLOZZI ANDREA 54.560
OTTISH M{lDOWS OVERSEAS GROWT H INVESTMENT FUNDS ICVC- CARLOZZI ANDREA 157.988
scom?s'ﬁ‘ﬁfoows PLC CARLOZZ| ANDREA 513.691
SCOTTISH WIDOWS PLC CARLOZZi ANDREA 63.932
SCOTTISH WIDOWS PLC CARLOZZI ANDREA 6.864
SCOTTISH WIDOWS PLC CARLOZZ| ANDREA 434 448
SCOTTISH WIDOWS PLC CARLOZZI ANDREA 159.952
SCOTTISH WIDOWS PLC CARLOZZ{ ANDREA 1.728
SCOTTISH WIDOWS UNIT FUNDS LIM ITED CARLOZZI ANDREA 58.673
SCOTTISH WIDOWS UNIT FUNDS LIM ITED CARLOZZI ANDREA 12.025
SCOTTISH WIDOWS UNIT FUNDS LIM ITED CARLOZZ! ANDREA 232.949
SCOTTISH WIDOWS UNIT FUNDS LIM ITED CARLOZZI ANDREA 38.709
CARLOZZ{ ANDREA 37.238

SELECT INDEX SERIES-EUROPEAN E QUITY PORTFOLIO

16 24/05/2007



ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

24 MAGGIO 2007

Segreteria Societaria - Uficio Titoli
Parte Ordinaria - Seconda convocazione
Parte Straordinaria - Terza convocazione
Stampa dell'elenco dei partecipanti

3 ; SRS e 5
SISTERS OF MERCY OF NORTH CARO LINA QUNDATION INC
SISTERS OF ST FRANCIS HEALTH 8 ERVICES INC
SISTERS OF ST FRANCIS HEALTH S ERVICES INC
SONOMA COUNTY EMPLOYEES RETIRE MENT ASSOCIATION
SPDR MSCI ACWI EX-US ETF

SPDR 8&P WORLD (EX-US) ETF

SSGA GLOBAL INDEX PLUS TRUST

S5GA INTERNATIONAL EQUITIES IN DEX TRUST

SSGA INTERNATIONAL STOCK SELEC TION FUND

SSGA ITALY INDEX FUND

S8GA MSCI EAFE INDEX FUND

SSGA WEALTH WEIGHTED GLOBAL EQ UFTIES INDEX TRUST

S5M HEALTH CARE PORTFOLIO MANA GEMENT COMPANY
STAGECOACH GROUP PENSION SCHEM E

STATE BOSTON RETIREMENT SYSTEM

STATE BOSTON RETIREMENT SYSTEM

STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS

STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS

STATE OF CONNECTICUT RETIREMEN T PLANS AND TRUST FUNDS
STATE OF CONNECTICUT RETIREMEN T PLANS AND TRUST FUNDS
STATE OF MINNESOTA

STATE OF MINNESOTA

STATE STREET ACTIONS EUROLAND

STATE STREET ACTIONS EUROPE
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC

STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
STATE STREET EUROPE ENHANCED

STATE STREET 5RI EUROPE ALPHA

STATE STREET SRI WORLD INDEX
STATE STREET TRUST & BANKING C O LTD PENSION INVESTMENT FL

STATE STREET TRUST AND BANKING CO LTD ATF PENSION INVESTM!
STATE STREET TRUSTEES LIMITED AS TRUSTEE FOR CIS EUROPEAN

17

ER CORRISPOND
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZi ANDREA
CARLOZZ!I ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ! ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZ21 ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZ| ANDREA

9.820
40.604
22300

1.911

8.961

1616

436.853
115.566
636.865
90.581
130.532
68.279
18.100
15.500
23.299
69.490
1.185

127.335
334.968
28.544
143.636
592.339
20111
3.266
17.329
5.798
333226
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STATE STREET TRUSTEES LIMITED ATF SWIP CAPITAL TRUST
STATE TREASURER OF MICH CUSTOD IAN OF PUBLIC SCHOOL EMPL
STREETTRACKS DOW JONES EURO ST OXX 50 FUND
STREETTRACKS DOW JONES STOXX 5 0 FUND
STREETTRACKS SM MCSI EUROPE EN ERGYSM ETF
TAIWAN BUSINESS BANK IN TS CA PACITY AS MASTER CUSTODIAN
TEXTRON MASTER TRUST
THE BELLSOUTH CORPORATION HEAL TH CARE TRUST-RETIREES
THE HEALTH FOUNDATION
THE HEALTH INSURANCE PLAN OF G REATER NEW YORK
THE J PAUL GETTY TRUST
THE JOHNS HOPKINS UNIVERSITY
THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD RE: HITACH! FOREIGN EQU
CASSA DEPQSIT! E PRESTITI SPA
RINALD! ROSANNA
ZOLA PIER LUIGI
INVESTIMENTI SUD TALIA SR.L.
INVESTIMENTI SUD ITALIA SR.L.
ZOLA PIER LUIGH
Al DUPONT TES’FAMENTARY TRUST

AAE OAM onoo ASSET MANAGEMENT

AARGAUISCHE PENSIONSKASSE
_ ALPHA ADVANTAGE EUROPE FUND B C/O BARCLAYS GLOBAL INVEST
: ‘ALPHA INTERNATIONAL MANAGERS T RUST
N BANC or: AMERICA SECURITIES LLC
BANC‘UP‘KMERrCA SECURITIES LLC
BANK OF NEW YORK
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BBH LUX-FIDELITY FUNDS - EUROP
BELLSOUTH BOARD DIRECTOR'S BEN EFIT
BELLSOUTH CORP EXECUTIVE BENEF IT
BELLSOUTH ENTERPRISE EXECUTIVE PLAN
BELLSOUTH TELECOM EXECUTIVE BE NEFIT
BELLSOUTH TELECOM EXECUTIVE PL AN
BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO
BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO

18

CARLOZZ)I ANDREA

CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZF ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA
CARLOZZI ANDREA

CAVALLARE ANNA CLARA

CHIURAZZI LUIGI
D'ATRI GIANFRANCO
D'ATRI STELLA
D'ATRI STELLA
DATR! GIANFRANCO
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA,
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA

194459
33591
268.049
93024
524.774
1.791
56.768
98.600
251532
11.300
870
39.927
26.263
400.288.338
275

10

1

1

10
194.750
25230
103.220
124.255
44.532
656,641
3.200
13.264.524
470.800
42.184
4.724.004
1.300
36.900
1.000
57.800
2.300
1.400
8541
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i
i SRS )

BROWN BROTHERS HARRIMAN AND C
BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO

BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO

BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO

BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO

BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETI REMENT SYSTEM
CAPITAL GLOBAL DISCOVERY FUND ]
CATERPILLAR PENSION PLAN

CENTRAL LABORERS PENSION FUND

CIPAV DIVERSIFIE 1 0DDO ASSET MANAGEMENT
CITY OF AUSTIN EMPLOYEES RETIR SYSTE

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEME NT
DIVERSIFIED FUND OF CANADA INT .SPEC

DWS HAUSSMANN EUROPE EURO VL - COLLINE SUD
ENERGIE 2

ETHIQUE SOLIDARITE-FCPE SOLIDA IRE

EXECUTIVE PLAN FOR BELLSOUTH C OMPANY

FCP AUDIENS A1

FCP ETHIS VALEURS

FCP ETHIS VITALITE

FCP LFP EURGPE IMPACT ASIE

FCP MUTUASSUR CROISSANCE

FCP PRADO

FCP PRADO ACTION

FCPE EQUILIB SOLIDARITE

FCPE EXPAN SOLIDARITE

FCPE HORIZON SOLID AUDAC

FCPE HORIZON SOLID.CROIS

FIDELITY INSTITUTIONAL UK FUND

FONDS DE SOLIDARITE DES TRAVAI LLEURS DU QUEBEC F.T.Q.
FUTURE DIRECTIONS CORE INTERNA TIONAL SHARE FUND 2

G.A.FO B EQ. BROAD EURO P

19

ERCURRISEOND
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA,
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA

24/05/2007

17.350
414.535
26.100
9.600
388.287
15.153
1.053.773
10.000
74.700
5.006
253.584
110.650
5.161
30.000
21.108
66.262
50.984

127.352
837.790
22,644
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GPW AD EUROPE EURQ VL - COLLINE SUD
HONEYWELL INT INC MASTER RETIR TRUST
HOSPITALS ONTARIO PENSION PLAN FUND
HSBC GLOBAL INVESTMENT FUND
ILLINOIS TEACHERS RETIREMENT S YSTEM
INTECH INTERNATIONAL SHARES HIGH  HIGH OPPORTUNITIES T
INTERNATIONAL STOCK MARKET POR TFOLIO
JNL MELLON CAPITAL MANAGEM OPT IM 5
LOS ANGELES CITY EMPLOYEES RET IREM.
NIPSCO MASTER TRUST
OPTIMIX WHOLESALE GLOBAL SHARE TRUST
PIONEER ASSET MANAGEMENT SA
PIONEER ASSET MANAGEMENT SA
PIONEER ASSET MGMT SA
PUBLIC SECTOR PENSION INV BOAR D
RB CAPITAL ACTIONS ROCHE-BRUNE SAS
REGIME DE RETRAITE UNIVERSITE DU QUEBEC
RUTGERS THE STATE UNIVERSITY O F NY
SAKKARAH 3 AVIVA GESTION D ACTIFS
'SCHWAB FUNDAMENTAL INTER LARGE
**STATE INSURANGE FUND CORPORATI ON
STATE OF INDIANA FUBLIC EMPLOY EES'  RETIREMENT FUND
STATE OF NEW JERSEY COMMON PEN SION  FUND D
- STATE STREET BANK AND TRUST CO MPANY INVESTMENT FUNDS FC
. STREETTRACKS MSCI EUROPE ETF
TEXAS MUTUAE TNSURANCE COMPANY
THE CALIFORNIA ENDOWMENT
THE FRIST FOUNDATION
THE HARTFORD ROMAN CATHOLIC DI OCESAN
THE INTEL IRELAND PENSION SCHE ME
THE LEVERHULME TRUST
THE MANVILLE PERS.INJURY SETL. TRUST
THE MAPLE LEAF FOOD, INC. MAST ER T 2
THE MARITIME LIFE ASSURANCE CO MPANY
THE NEW YORK TIMES CO. PENSION TRUST
THE NORANDA PENSION FUNDS TRUS T
THE NORBORD POOLED FUND TRUST FUNDS

20

DE COSMO AMANDA

DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMG AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
OE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMC AMANDA
DE COSMO AMANDA
OE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA
DE COSMO AMANDA

294,432
120,041
81.354
214,268
94.384
4.842
810
6.394
56.490
81.449
4.080.946
76.643
170.135
620
34.000
27.480
80
25.122
800
27.700
298
625.000
2678.218
337.583
200.900
18.382
9.520
3.200
25316
9.750
27.886
48.300
20.080
43.718
34660
25533
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THE ONTARIO PUB SER EMPL UNIP ENTF

THE ONTARIO PUB SER EMPLUNi PENTF DE COSMO AMANDA 618.268
THE S&W EUROPEAN TRUST DE COSMO AMANDA 13.500
THE TIMKEN CO. COLLECTIVE INVE ST. TS DE COSMO AMANDA 10.094
THE TUDOR BVt GLOBAL PORTFOLIO LTD DE COSMO AMANDA 148.900
THE TUDOR BVI GLOBAL PORTFOLIO LTD DE COSMO AMANDA 81818
THE WASHINGTON UNIVERSITY DE COSMO AMANDA 108.026
THOMAS WHITE INTERNATIONAL FUN D DE COSMO AMANDA 57.800
THORNBURG INTL EQUITY FUND LLC DE COSMO AMANDA 109.580
THYSSENKRUPP BUDD COMPANY MAST ER TR DE COSMO AMANDA 22.800
THYSSENKRUPP BUDD COMPANY MAST ER TR DE COSMO AMANDA, 10.600
TORONTO FIRE DEP SUPER AND BEN EFIT P DE COSMO AMANDA 16.574
TOTAL FINA ELF FINANCE USA MAS TER TR DE COSMO AMANDA 6814
TREASURER OF STATE OF N.CEQI NV FD DE COSMO AMANDA, 193.305
TREASURER OF STATE OF N.C.EQI NV FD DE COSMO AMANDA 2243
TREDJE AP-FONDEN DE COSMQ AMANDA 977.503
TRIAD FOUNDATION INC DE COSMO AMANDA 16.000 :
TRINITY RIVER INSURANCE CO LTD DE COSMO AMANDA, 4.00C I
TRUST GENERAL DU CANADA GLOBAL -N/C DE COSMO AMANDA 220915
TRW AUTOMOTIVE DEF BENEFIT MAS TER TR DE COSMO AMANDA
TUDOR PROPRIETARY TRADING LLC DE COSMO AMANDA
The Hamry and Jeanette Weinber g Foundation Inc DE COSMO AMANDA
UFCW LOCAL 56 RETAIL MEAT PENS ION FD DE COSMO AMANDA
UFCW UNIONS & FOOD EMPLOYERS P LAN DE COSMO AMANDA,
ULSTER BANK GLOBAL STRATEGY FU ND DE COSMC AMANDA
ULSTER BANK GLOBAL STRATEGY FU ND DE COSMO AMANDA,
ULSTER BANK STRATEGY FD UNIVER SAL BF DE COSMO AMANDA
UNION ELECTRICAL INDUSTRY MAST ER TRU OE COSMO AMANDA
UNITED CHURCH LSV DE COSMO AMANDA,
UNITED INTL EQUITY VALUE POOL DE COSMO AMANDA,
UNITED NATIONS RELIEF AND WORK S FOR PALESTINIAN REFUGEES DE COSMO AMANDA
UNITED PARSEL SERVICE PENSION PLAN DE COSMO AMANDA
UNITED TECH CORP MASTER RET TR UST DE COSMO AMANDA
UNIV HOSP HEALTH SYS, INC RETI R PLAN DE COSMO AMANDA
UNIV OF GUELPH FORE!GN MASTER TRUST DE COSMO AMANDA
UNIVERSITE DE GENEVE DE COSMO AMANDA

DE COSMO AMANDA 100

UNIVERSITY HOSPIT HEALTH SYSTE M INC

24/05/2007
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UNIVERSITY HOSPIT HEALTH SYSTE M INC

DE COSMO AMANDA

UNIVERSITY OF ILLINQIS DE COSMO AMANDA 21.073
UNIVERSITY OF MANITOBA PENSION PLAN DE COSMO AMANDA 19.800
UNIVERSITY OF PITTSBURGH DE COSMO AMANDA, 11.060
UPS RETIREMENT PLAN DE COSMO AMANDA 1.200
US DEPARTMENT ENERGY OAK RIDGE DE COSMO AMANDA 70.703
UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS DE COSMO AMANDA 72210
University of llinois Foundat ion OE COSMO AMANDA 15.909
VANTAGEPOINT INTERNATIONAL FUN D DE COSMO AMANDA 20.000
VANTAGEPOINT OVERSEAS EQUITY | NDEX F DE COSMO AMANDA 40.602
VARMA-SAMPO INSURANCE COMPANY DE COSMO AMANDA 869.501
VEBA PARTNERSHIP N LP. DE COSMO AMANDA 500
VEBA PARTNERSHIP N L.P. DE COSMO AMANDA 35.866
VECTEUR ACTIONS ODDO ASSET MANAGEMENT DE COSMO AMANDA 97.201
VOLVO PERSONVAGNARS PENSIONSST IFTELS DE COSMO AMANDA 33072
W M KECK FOUNDATION DE COSMO AMANDA 17.700
WALDEN-BRANDYWINF INVESTMENT T, DE COSMO AMANDA 73.700
WEINGART FOUNDATION DE COSMO AMANDA 49,100
WELLMARK INC. DE COSMO AMANDA 7.680
WEST VIRGINIA INVESTMENT BOARD DE COSMO AMANDA 1.200
WE"SIO_N FGODS INC MASTER TRUST FUND DE COSMO AMANDA 11217
WHEELS COMMON INVESTMENT FUND OE COSMO AMANDA 253.297
WILLIAM A COSENT INO DE COSMO AMANDA 5.000
WILLIAM WALTER : DE COSMO AMANDA 6.000
WILLIAMSBERG INVESTMENT TRUST OE COSMO AMANDA 14.900
WORKPLACE SAFETY & INSURANCE B QARD DE COSMO AMANDA 54.330
WORKPLACESAFETY & INSURANCE B OARD DE COSMO AMANDA 298.814
WORKPLACE SAFETY & INSURANCE B OARD DE COSMO AMANDA 458.975
WORLD HEALTH ORGANISATION DE COSMO AMANDA 26.960
YORK UNIVERSITY PENSION FUND DE COSMO AMANDA 53.500
1006 FCP CIO DE COSMO CAROLINA 5.000
1035 FCP FORMER DE COSMO CAROLINA 400
1434 FCP PAPETERIES DE LAA DE COSMO CAROLINA 800
1495 FCP CONTINENTAL DE COSMO CAROLINA 1.400
1581 FCP GROUPE BRIAND DE COSMO CAROLINA 1.000
1590 FCP SOCBOR CROISSANCE DE COSMO CAROLINA 4800

11.460

1591 FCP CIAL PARTICIPATION DY NAMIQUE

22

DE COSMO CAROLINA
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1623 FCPE ARMSTRONG B

A DUPONT TESTAMENTARY TRUST
ACM ACTIONS

ACM ACTIONS PLUS

ACTIP 4

AGF ACTIONS EURQ VALUE

AGF ACTIONS ZONE EURO

AGF AIR FRANCE IFC

AGF ASAC ACTIONS

AGF CROISSANCE EUROPE

AGF EURO ACTIONS

AGF HOSPITALIERS EURO AGF

AGF HOSPITALIERS VALEURS DURABLE AGE
AGF INDICE EUROLAND

AGF PREFON RETRAITE AGF FINANGCE
AGF VALEURS DURABLES

AGF VIE - PO GENERAL AGF FINANCE
AIR CANADA

AIR CANADA PENSION TRUST FUND
ANCRE AGF FINANCE

ANDRA AP FONDEN AP2

ANDRA AP FONDEN AP2

AREGE

ARPEGE PREVOYANCE

BALL PACKAGING EURCPE BIERNE
BANK OF IRELAND LTD

BANK OF NEW YORK

BANK OF NEW YORK

BANK OF NEW YORK

BANK OF NEW YORK

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
BGICL MSCI EAFE EQUITY INDEX F UND

23

DE COSMO C©

Ao s i
AROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMQC CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMG CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
OE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
BE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
OE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMC CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMOC CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA

Rl

1.300
106.160
13.507
14.955
53.824
230.000
165.004
25,104
143.898
8.497
400.000
200.000
170.000
20.000
182.591
820.000
1.819.370
244.8610

398.616
50.038
85

16

25
1.062
1.003
17475
21429
195.233
10.997
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TR

BJC GROUP PENSION TRUST
BJC HEALTH SYSTEM
CACEIS BANK

CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT D U QUEBEC
CARGILL INC AND ASSOCIATED COS MAS
CARL SPANGLER KAPITALANLAGEGES ELLSCHAFT MBH FOR MULTIS

CARMUT ACTIONS ARBITRAGE
CARMUT ACTIONS ARBITRAGE

CELANESE AMERICAS RETIREMENT P ENSION PLAN

CIC AVENIR DYNAMIQUE

CIC AVENIR EQUILIBRE

CIC EPARGNE DYNAMIQUE

CIC EPARGNE EQUILIBRE

CIC EQUILIBRE

CIC FERTILE EQUILIBRE

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST

CMALLANCE

CM EUROPE ACTIONS

CM PART ACTIONS EUROPE
_CMPART ACTIONS FRANCE

L7 CMVALEURS ETHIQUES

OMPVITALITE. "
COMMONWEALTH OF PA PUB. 5C. E

ORCM FLAMME

ESPOIR FCP

FCP ACANTHUS

FCP AMORA MAILLE DIVERSIFIE
FCP ANEP

FCP BIO MERIEUX

FCP BRANT

FCP BRONGNIART AVENIR

FCP BRONGNIART MONDE DEPOSIT
FCP BRONGNIART RENDEMENT

M PL RS

| P COMMONWEALTH PENNSYLVANIA PUBL IC SCH
) ‘:--‘_.. . COMMONIVEALTH PENNSYLVANIA PUBL IC SCH
' "COMURHEX GM CROISSANCE

AT L
COREPA EURO DIV AGF

24

o ]

DE COSMO CAROLINA
DE COSMC CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMQ CAROLINA
OE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA

DE COSMO CAROQLIN

1.833
23.337.329
2248
104.550
33.387
6.500
5.000
5.741
40.000
17.950
18.970
19.800
20.000
49.800
1.837.505
1.000
142.895
8.600
10.000
50.139
1.500
6.791
7.100
2,700
1.500
5.618
69.584
$00
45,300
2.000
70.000
10.648
300
10.000
20.000
90.000
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e

BE COSMO CAROLINA

FCP CAPSUGEL 4.500
FCP CIC ACTIONS 60 DE COSMO CAROLINA 20.025
FCP CIC EUROLEADERS DE COSMO CARQOLINA 743.456
FCP CIC France DE COSMO CAROLINA 1.716.958
FCP CITIBANK DE COSMO CAROLINA 1.500
FCP CM ACTIONS EURO DE COSMO CAROLINA 628.186
FCP CM FRANCE ACTIONS DE COSMO CAROLINA 1.280.993
FCP CM MONDE ACTIONS DE COSMO CAROLINA 85.033
FCP CRICA DE COSMQ CAROLINA, 15.000
FCP DANFOSS SOCLA DE COSMQ CAROLINA 1.500
FCP DEGUSSA MIXTE DE COSMO CARCLINA 1.727
FCP ESSO DIVERSIFIE DE COSMO CAROLINA 30.000
FCP ESSO EURO ACTIONS DE COSMO CAROLINA 5.000
FCP EUROP ASSISTANCE DIVERSIFI E DE COSMO CAROLINA, 1.216
FCP EUROP ASSISTANCE DIVERSIFI E DE COSMO CAROLINA 2325
FCP FOURNIER EXPANSION DE COSMO CARQLINA 1.300
FCP GESTION PLACEMENT 1 DE COSMO CAROLINA 2.790

2.000

FCP GESTION SECURITE DYNAMISME
FCP GESTION VALEUR MOBILIERE

DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROCLINA

FCP GIP CROISSANCE DE COSMO CAROLINA

FCP GROUPE BROSSETTE DE COSMO CAROLINA

FCP GROUPE ROCHE DE COSMO CAROLINA

FCP GUTENBERG DE COSMO CAROLINA

FCP HENKEL DIVERSIFIE N 1 DE COSMO CAROLINA

FCP HOWMET DIVERSIFIE DE COSMO CAROLINA

FCP LAMARCK PLACEMENT DE COSMO CAROLINA

FCP LUCKY DE COSMO CAROLINA

FCP MERIAL NO 1 DIVERSIFIE0229 DE COSMO CAROLINA

FCP NORDON INDUSTRIES DE COSMO CAROLINA

FCP PATRIMOINE PLACEMENT DE COSMO CAROLINA

FCP PATRIMOINE PLACEMENT 2 DE COSMO CAROLINA

FCP PATRIMOINE PLACEMENT 3 DE COSMO CAROLINA

FCP PATRIMOINE PLACEMENT 5 DE COSMO CAROLINA

FCP PATRIMOINE PLACEMENT 6 DE COSMO CAROLINA 700

FCP PERRIER INVESTISSEMENT DE COSMO CAROLINA 1.500

FCP REXEL DE COSMO CAROLINA 640
DE COSMO CAROLINA 2.500

FCP RIETER AUTOMATIVE FRANCE D Iv

25
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DE COSMO CAROLINA 28901

FCP SCHERING SA DIVERSIFIE

FCP SCORE AD BESANCON DE COSMO CAROLINA 1500
FCP SCORE AUMEX DE COSMO CAROLINA 2,500

FCP SCORE BON SECOURS DE COSMO CAROLINA 7.300

FCP SCORE BROGLIO DE COSMO CAROLINA 400
FCP SCORE COMPASSION DE COSMO CAROLINA 3.900
FCP SCORE GALIEN DE COSMO CAROLINA 3.840

FCP SCORE LA PAYELLE DE COSMO CAROLINA 5.600

FCP SCORE M O DE COSMO CAROLINA 1.350

FOP SCORE MUTUELLE DU GCHAMPAGN E DE COSMO CAROLINA 700

FCP SCORE ORMESSON DE COSMO CAROLINA 1.550

FCP SCORE PILLAUD DE GOSMO CAROLINA 4.900
FCP SCORE SAINT JOSEPH DE COSMO CAROLINA 1.300
FCP SCORE SAINTE URSULE DE COSMO CAROLINA 1.000
FCP SCORE STANISLAS DE COSMO CAROLINA 8.115
FCP SCORE THIR DE COSMO CAROLINA 6.575
FCP SUD EST ELITE DYNAMISME DE COSMO CAROLINA 5.000
FCP SUD EST ELITE EQUILIBRE DE COSMO CAROLINA 6.000
FCP UNI 1 DE COSMO CARGLINA 15.000
.-FCP UNION FRANCE DE COSMO CAROLINA 280.476
7 EepE AéEyR‘_‘ACTfONS DE COSMO CAROLINA 33.000
o FCPE ROUSSELAT MIXTE DE COSMO CAROLINA 1273
. " FLORENCE to'LEE?ANo DE COSMO CAROLINA 604
+ FLORIDA RETIREMENT SYSTEM DE COSMO CAROLINA 7.300
“, ' FLORIDA I;'lETIR'EMENT SYSTEM DE COSMO CAROLINA 41336
e r;osp's;ég : BESERVE POUR LES RETR AITES FRR DE COSMO CAROLINA 2.013.106
FORD MOTOR COMPANY DEFINED BEN EFIT DE COSMO CAROLINA 629.428
FREESCALE DIVERSIFIE DE COSMO CAROLINA 18.000
FREESCALE DYNAMIQUE DE COSMO CAROLINA 2000

GE INVESTMENT INTERNATIONAL FU ND - NYC DE COSMO CAROLINA 238.410
GOLDMAN SACHS GMS INTERNATIONA L EQUITY ADVISERS 2SPRUC  DE COSMO CAROLINA 268.250
GOLDMAN SACHS GMS INTERNATIONA L EQUITY PORTFOLIO DE COSMO CAROLINA 204520

GP 1 VITALITE DE COSMO CAROLINA 5.800

GP 2 CROISSANCE DE COSMO CAROLINA 3.900

GP 3 MATURITE _ DE COSMO CAROLINA 3.101
HEINEKEN ENTREPRISE DIVERSIFIE DE COSMO CAROLINA 10.975

DE COSMO CAROLINA 3.000

INTERENDEMENT ACTIONS EUROPE

26 24/05/2007
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INTERENDEMENT ACTIONS FRANCE
INTERMUT ACTIONS ELIROPE
INTERMUT ACTIONS FRANCE
INTERNATIONAL EQUITY INDEX PLU § FUND

ISHARES MSC{ EAFE INDEX FUND

ISHARES MSC! EMU INDEX FUND

FSHARES MSCIITALY INDEX FUND

ISHARES S&P EUROPE 350 INDEX F UND

ISHARES S&P GLOBAL ENERGY SECT OR IN

LUCENT TECHNOLOGIES PENSION TR UST

MABN N2

MULT! CURRENCY SOCIAL SCREENED B

NATIONAL RAILROAD INVESTMENT T RUST

NORTH SLOPE BOROUGH

OCIRP

ONTARIO TEACHERS PENSION PLAN BOARD

PENS.PLAN RETIR.OFF SALVATION ARMY

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SY STEM OF MISSISSIPPI
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SY STEM OF MISSISSIPP
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SY STEM OF MISSISSIPP
SCORE SAINT NICOLAS

SGE AGF IART - CAISSE TITRES AGF FINANCES

SICAV TRANSATINVEST

SOCIAL ACTIVE ACTIONS

SPRUCEGROVE GROUP TRUST

SPRUCEGROVE INTL POOLED FUND

SPRUCEGROVE SPECIAL GLOBAL POQ LED F.
SPRUCEGROVE SPECIAL GLOBAL POO LED F.

STATE FARM VAR PROD INTL EQ IN [ FUND

THE JOHNS HOPKINS UNIVERSITY

THE ROBERT WOOD JOHNSON FOUNDA TION

THE SALVATION ARMY

THE SPRUCEGROVE DELAWARE TRUST

TREASURER OF STATE OF N.C.EQINV FD

UNION EUROPE VALUE

WHEELS COMMON INVESTMENT FUND

ANDRONICO CLAUDIO

27

i3] "%‘.}

DE COSMO GARQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
PE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARGLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA,
DE COSMO CARQLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
OE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CARCLINA
DE COSMO CAROLINA
DE COSMO CAROLINA
DI TEODORO VITO

13.000
29.000
31.000
16.185
6.379.5690
1.587.009
1.287.252
727.989
768.450
88.665
10.000
18.714
197.191
38.590
14.638
1.060.050
24,400
184.742

82.870
159.850
78.900
767.735
29.720
110.383
431.185
2.700

24/05/2007




ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

24 MAGGIO 2007

Segreteria Societaria - Ufficio Titolt

Parte Ordinaria - Seconda convocazione
Parte Straordinaria - Terza convocazione

Stampa dell'elenco dei partecipanti

BERARDINELLI PASQUALE

BLANCHI ORTENSIA

CAREDDA RITA

CECCHI GIOVANNI

DE SIMONE MARISA

DI TEODORO VITO

GENTILI FRANCO

GREGORI CARMINE

GRILLI PIERO

ISAJA PLACIDO
LUCCIONI ROLANDO
MANCINI BRUNO
MELGIOVANNI FABIO
MONACI GIOVANNI
PASQUA PATRIZIA
PETT! LUCIANO
PIZZI FABRIZIO
POMPEI ALVARO
RAMONDELLI DYILIO
ROSATELLI MASSIMO
TOTONELLI DAVID
COENNT FEAL T
CRITERION INTER EGCURRENCY HE DGED F

" Gummins :E‘ngi'n_e Co &Afﬁii;les Collective Invesiment Trust
DAIMLERCF{:}YSLI;R CANADA MASTER TR FUN

- DALLAS SYMPHONY FOUNDATION

 DANSKE BANK A/S CLINET INVEST OR
DAVID A SHELDON

DELAWARE PUBLIC EMPLOYEES' RET IREMEN

DETROIT MEDICAL CENTER

DETROIT MEDICAL CENTER

DIA INTERNATIONAL EQUITY PORTE OLIO

DMC INSURANCE CO LTD

DREYFUS FOUNDERS INTL EQUITY F UND

DREYFUS FOUNDERS WORLD GROWTH FUND

DREYFUS INTL STOCK INDEX FUND

DT INTERNATIONAL STOCK INDEX £ UND

28

X CORRISEONLEN
Di TEODORQ VITC
DI TEODORO VITO
DI TEGDORO VITO
DI TEQDORO VITO
DI TEODORO VITO
O TEQDOROQ VITO
DI TEODORO VITO
DI TEQDORO VITO
DITEQODORO VITO
DI TEODORO VITO
DI TECDORO VITO
DI TEODORO VITO
DI TEODORO VITO
DI TEQDOROD VITO
DI TEQDCRO VITO
DI TEQDORO VITO
DI TEODORO VITO
Di TEODORO VITO
DI TEQDORO VITO
DI TECDORO VITO
DI TEQDORO VITO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZOQ
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO

24/05/2007

3.865
4.010
2.160
1.655
6.883
2815
3.860
8.900
3.520
43400
80.650
4.310
275.589
96
164.695
5777
17.876
635400
6.299
18,200
13.213
85.490
290.993
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G

DUKE ENERGY CORPORATION MASTER RET
EAFE INTL INDEX PORTF SUMMIT M UTUAL
ECUREUIL MONDE

EL PASO CITY EMPLOYEES PENSION FUND
ELNLILLY RETIREMENT PLAN MAST ER
ELIXIME RENDEMENT EURQPE

EMERALD GLOBAL EQUITY POGLED F D TRUS
EMERALD INTL EQUITY INDEX FUND
EMERSON ELECTRIC CO. MASTER RE TIREM.
EMPL.RET.FD OF CITY OF FORTH W ORTH
ENERGY EAST CORPORATION MASTER TRUST
ENERGY EAST CORPORTATION MASTE R TRUS
EXCHANGE INDEMNITY COMPANY

EXETER FUND INC INTERNATIONAL SERIES
EXETER FUND PRO BLEND EXTENDED TERM
EXETER FUND PRO BLEND MAX TERM SER
EXETER FUND PRO BLEND MODERATE TERM
EXETER FUND PRO-BLEND CONSERVA TIVE T
FAIFAX COUNTY UNIFORMED RET SY STEM
FCP ACTICA

FCP ACTIMAAF EUROFE FORTISINV FR

FCP ACTIONS

FCP ACTIONS ISR

FCP AG2R EURO ACTIONES

FCP AGF CREACTIONS 1

FCP AIR FRANCE

FCP AIR FRANCE IFC2

FCP ANEP FORTIS

FCP ANTIN EUROPE DIVIDENDE

FCP AXA-IM ALLOCATION ACTIONS

FCP BARYUM

FCP BELSIZE

FCP BNP ACTION EUROPE

FCP BNP ACTIONS PEA EURO

FCP CAPITAL AD EUROPE

FCP CMN NORD EUROPE CROISSANCE

FCP COLISEE IFC 1
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FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO

45.200
12.860
30.134
30.300
72.371
30.000
14.366
183.182
72499
400
400
600
26.400
143.154
10.575
5.825
2.800
400

8115
201.637
4.000
290.295
1.904.921
23.150
3.450
102,819
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FCP COLISEE RETRAITE A

FONTANA VINCENZO

FCP EUROCAP 50 FONTANA VINCENZO 49,626

FCP EUROPE EX UK EQUITIES FONTANA VINCENZO 38.022

FCP GIALLO FONTANA VINCENZO 21.740

FCP MATIGNON ACTION EURO FONTANA VINCENZO 616.200

FCP NATIO FDS ATHENES FONTANA VINCENZO 969.391

FCP NATIO FDS BLAVET FONTANA VINCENZO 90.857

FCP NATIO FDS FLEUR FONTANA VINCENZO 41.328

FCP NATIO FDS FLEUR DY FONTANA VINCENZO 64.178

FCP NATIO FDS FLEUR EQ FONTANA VINCENZO 8.600

FCP NATIO FONDS JOFFRE FONTANA VINCENZO 1.500

FCP NATIO-FONDS COLLINE 1 FONTANA VINCENZO 350.196

FCP NF COLLINES IN FONTANA VINCENZO 81.446

FCP NF GALILEE FONTANA VINCENZO 33.869

FCP OCIRP RENDEMENT FONTANA VINCENZO 26.814

FCP UBS F OPPORTUNITY FONTANA VINCENZO 100.000

FCPE ACTION FRANCE FONTANA VINCENZO 45.272
FCPE BMS ACTIONS FONTANA VINCENZO 15.836

FCPE DIVERSIMONDE FONTANA VINCENZO 23.189

FCPE GPE FORD FR.BNP DIV ND FONTANA VINCENZO 9.599
-FCPE LIMACTIF FONTANA VINCENZO 1560
FCPE MASTERFOODS FONTANA VINCENZO 19.030

e FCPESCHNEID'EB FONTANA VINGENZO 20.151
© o pep FOREIGN Eoum' FUND FONTANA VINCENZO 12545
-FGP PENSION INTL FUND FONTANA VINCENZO 548,732

FGP PRIVATE INTERNATIONAL EQF UND FONTANA VINCENZO 312699

N FIREMAN'S RETIREMENT SYSTEM S. LOUIS FONTANA VINCENZO 32.500
\ ms;;eR ,yq,vssr GROUP FOREIGN EQ UITY FONTANA VINCENZO 43.900
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM FONTANA VINCENZO 4600
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM FONTANA VINCENZO 5.600
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM FONTANA VINCENZO 800
FORD FOUNDATION FONTANA VINCENZO 274,089
FORD FOUNDATION FONTANA VINCENZO 41.700
FORD MOTOR COMPANY DEFINED BEN EFIT FONTANA VINCENZO 288.076
FORD OF CANADA MASTER TRUST FU ND FONTANA VINCENZO 44915
FORMANEK INVESTMENT TRUST FONTANA VINCENZO 16.580
FONTANA VINCENZO 5.320

FORTRESS INTERNATIONAL EQUITY PART B
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FOURTH AVENUE INVESTMENT COMPA NY
FRED D FUMIA & JOAN C FUMIA JT
FRIENDS FIDUCIARY CORPORATION
FUND FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUS T8
FUND FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUS TS
FUNDO DE PENSOES

GE ASSET MANAGEMENT COMMON CON TR FUN
GEEO01

GENCORP MASTER RETIREMENT TRUS T

GENERAL MOTORS CANADA FOREIGN TRUST
GENERAL MOTORS CANADA FOREIGN TRUST
GLAXOSMITHKLINE MASTER RETIREM ENT TS

GMO DEVELOPED WORLD EQUITY INV FUND

GMOG FOREIGN FUND

GMO FUNDS PLC

GMO FUNDS PLC

GMO GLOBAL ACTIVE EQUITY FUND LP

GMO GLOBAL GROWTH FUND

GMO INTAL INTRINSIC VALUE FUND

GMO TAX-MANAGED GLOBAL BALANCE D PORT

GMO TAX-MANAGED INTERNATIONAL EQUITIES FUND
GOLDMAN SACHS GMMS INSTITUTION AL TR.
GRAHAM CAPITAL PARTNERSHIP | L P

GRAND METROPOLITAN IRISH PENSI ON FD

GREAT WEST LIFE EUROPEAN EQUIT Y 8-08
GROUPEMENT AGIPI/CLER

HARRISVILLE ENTERPRISES S.A.

HAWKER BEECHCRAFT CORPORATION
HEALTHCARE EMPLOYEES PENSION P LAN

HK JOCKEY CLUB CHARITIES TRUST

HONG KONG BANK EUROPEAN GROWTH EUND
HONG KONG SPECIAL ADMIN EXCHAN GE FD

HONG KONG UNIVERSITY LIQUID CA P FUND
HORACE O.BRIGHT COLLECTIVE INV FUND
HOSPITAL AUTHORITY PROVIDENT F UND S.
HOUSTON FIREFIGHTERS RELIEF & RETIREMENT FUND
IG AGF CANADIAN GROWTH CLASS A

3

FONTANA VINCENZO

FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINGENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZQ
FONTANA VINCENZC
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO

6.000
20.958
75.000
70,499

213657

2531
24.900
64.475

441
191,050
383.128

2.678.121
324,403
24,964
112.500
6.518
6.545.198

39.550
160.000
1.600
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IG AGF GANADIAN GROWTH FUND
IG TEMPLETON INTERNATIONAL EQU ITY FD
IG TEMPLETON INTERNATIONAL EQU ITY FD
IG TEMPLETON INTL EQUITY CLASS A
1G TEMPLETON WORLD ALLOCATION FUND
ILLINOIS MUNICIPAL RETIREMENT FUND
IMPERIAL INTERNATIONAL EQUITY POOL
INSTITUTIONAL MANAGED INTL EQ POOL
INT BROTHERHOOD OF ELECTRICAL WORKER
INTERLOGAL PENS FD GEOPGR COMM INTL
INTERMOUNTAIN HEALTH CARE PENS . PLAN
INTERMOUNTAIN HEATLHCARE RET W ELF BT
INTERNATIONAL BANK FOR RECONST RUCTION AND DEVELOPMENT
INTERNATIONAL BANK FOR RECONST RUCTION AND DEVELOPMENT
INTERNATIONAL BANK FOR RECONST RUCTION AND DEVELOPMENT
INTERNATIONAL BANK FOR RECONST RUCTION AND DEVELOPMENT
INTERNATIONAL BANK FOR RECONST RUCTION AND DEVELOPMENT
INTERNATIONAL EQUITY FUND
. INTERNATIONAL MONETARY FUND ST AFF RET PLAN

- INTERNATIONAL UNION PAINTERS

INTL muox ENGINE\CORP RETIREM ENT
e !NTL mbcx ENGINE conp RETIREM ENT

| . INVESTORS BANK & TRUST - TAXAB LE CLI
- JACKSON PERSPECTIVE INDEX 5 FU ND

¢JACKSON PERSPECTIVE OPTIMIZED 5 FUND

\ SE WOLLASTON
INCFRANKEHR TEMPLETON GL GROW TH FD
JNL MELLON CAPITAL MANAGEM OPT IM 5
JNUMELLON CAPITAL MANAGMT VIP FUND
JOHN DEERE LIMITED MASTER TRUS T
JOHN DEERE PENSION TRUST
JOHN DEERE PENSION TRUST
JOHN S. & JAMES L. KNIGHT FOUN D,
JOSEPH Y MAN
JOYCE FOUNDATION
JRT LLC

32

FONTANA VINCENZO

FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZQ
FONTANA VINGENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZC
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZ2O

105.132
28.820
13.300
50.102
45.300

5.500
41.501
5.700

120.000
12.609
93.835
31.340
$2.820

160.900

124,529
28.113
40.464
16.245

2070
2402
8
18.000
47.569
1.100
13.400
1.100
600
13.300
8
1.030
13.900
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JURIDICA
KBC GLOBAL INVESTMENT FUND

KBCAM INSTITUTIONAL FUNDS PLC

KENTUCKY RETIREMENT SYSTEMS

KEYSTONE TEMPL INTL. STOCK CAP CLASS

L & L INVESTMENTS LP

LA C C D COM D REGIME DES EMPL MANU

LEWIS A. SANDERS

LIBERTY MUTUAL EMPLOY THRIFT P LAN

LICR FUND. iINC

LOCKHEED MARTIN CORP MASTER TR UST
LOCKHEED MARTIN CORP MASTER TR UST
LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH F UND MANAGERS SA FIGO
LOMBARD ODIER DARIER HFM SA IN STITUTIONNEL-3D
LONDON LIFE GLOBAL EQUITY FUND

LONDON LIFE GLOBAL EQUITY FUND

LOR PIP INTERNATIONAL

LOS ANGELES COUNTY EMPLOYEE RE T ASS.
LOUISIANA STATE EMPLOYEES' RET IR SYS

LSV INTERNATIONAL VALUE EQUITY TST

LSV INTL ENHANCED INDEX FUND L P

LSV INVESTMENTS FUNDS

LUCENT DEFINED CONTRIBUTION PL AN MAS
LUCENT TECHNOLOGIES PENSION TR UST

LUCENT TECHNOLOGIES PENSION TR UST

LUCENT TECHNOLOGIES PENSION TR UST

M.D. GROWTH INVESTMENTS LTD FU ND

MAIN STAY VP INTL EQUITY PORTF OLIO

MAINSTAY INTERNATIONAL EQUITY FUND

MAKENA CAPITAL HOLDINGS A, LP .

MANULIFE INTERNATIONAL EQUITY FUND
MANULIFE INV MIX INTL VALUE CL ASS

MARCEC SILVESTAR AND MARCEC JA SINKA
MARCO G PROUTY & GERALD G PROU

MASTER TRUST FOR SIEMENS PENS! ON PLN
MASTER TRUST FOR SIEMENS SAVIN G PLAN
AACHENMUENCHENER LEBENSVERSICH ERUNG AG

33

R A
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZC
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
FONTANA VINCENZO
MODIGLIANI CARLA,

21.000
82.014
28.37Q
53.864
38.050
42.800
55.900
164.500
95.748
18.300
157.273
8.877
4.000
186.103
15.800
1.300
2.600
9.756
239.202
613.000
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AACHENMUENCHENER LEBENSVERSICH ERUNG AG
AACHENMUENCHENER VERSICHERUNG AG
AGRICOLA SAN GIORGIO SPA
ALLEANZA ASSICURAZIONI
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZIONT GENERALI
ASSICURAZION! GENERAL
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZION! GENERALI
ASSICURAZIONI GENERALI
ASSICURAZIONI GENERALI SPA
AUGUSTA ASSICURAZIONI
AUGUSTA VITA
B.V. BELEGGINGSMAATSCHAPPI! NE DASINVEST
BANCA GENERALI
CENTRAL KRANKENVERSICHERUNG AG
CENTRAL KRANKENVERSICHERUNG AG
CENTRAL KRANKENVERSICHERUNG AG

LOBMOS LEBENSYERSICHERUNGS- AKTIENGESELLSCHAFT

/.- COSMOS LEBENSVERSICHERUNGS- AKTIENGESELLSCHAFT

(- EQume

ESTRELLA SA SEGUROS Y REASEGUR 0S

FATA VITA

GENAGRICOLA

GENERALI ASSURANCES GENERALES
GENERALI HOLDING VIENNA AG

GENERALI IARD
GENERALI LEVENSVERZEKERING MAA TSCHAPPL

GENERALI PERSONENVERSICHERUNGE N
GENERALI VERSICHERUNG AG
GENERAL| VERSICHERUNG AG

MODIGLIANI CAREA

MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA

130.000
92.000
10.000

1.955.184

800.000

500.000

300.000
40.000
35.000

138.000
30.000

3.913

1.733
17.500
66.355
80.000
59.968
20.000

126.534

104.000

120.160

108.200

105.000
20.000
33.700

100.739
11.000
25.000
18.000

§.000
14.400
48,300

446.250

337.167
15.830

170.000

127.800

24/05/2007



ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

24 MAGGIO 2007

Segreteria Societaria - Ufficio Titoli

Parte Ordinaria - Seconda convocazione
Parte Straordinaria - Terza convocazione

Stampa dell'elenco dei partecipanti

GENERALI VERSICHERUNG AG

GENERALI VERSICHERUNG AG

GENERALI VIE EPARGNE

GENERALI VIE EURO EPARGNE FEDERATION CONTINENTALE
GENERALI VIE FONDS GENERAL ASSU GENERAL] FINANCES
GENERALI VIE FONDS PROPRES GENERAL FINANCES
GENERALI VIE FRANCE 2 GENERALI FINANCES

GENERALI VIE RETRAITE

GENERTEL

INA ASSITALIA

INA ASSITALIA

INA ASSITALIA

INA ASSITALIA

INF.SOCIETA' AGRICOLA SPA

INTESA VITA

ISIM SPA

LA VENEZIA ASSICURAZIONI

NUOVA TIRRENA

PRUDENCE VIE

TOROQ ASSICURAZIONI SPA

TORO ASSICURAZIONI SPA

VITALICIQ SEGUROS Y REASEGUROS

VOLKSFUERSORGE DEUTSCHE LEBENSVERSICHERUNG A
VOLKSFUERSORGE DEUTSCHE LEBENSVERSICHERUNG A
VOLKSFUERSORGE DEUTSCHE LEBENSVERSICHERUNG A
VOLKSFUERSORGE DEUTSCHE SACHVERICHERUNG AG
MASTERFOODS GMBH

MD EQUITY FUND

MELLON BANK EMP COLL INVEST FD

MELLON BANK EMP COLL INVEST FD

MELLON BANK NA EMP BENEF COLIN V PLN

MELLON CAP MANAGMNT/INL INTL | NDEX

MELLON INTERNATIONAL FUND

MELLON POOLED INTERN ALL COUNT RY WOR

MELLON POOLED INTERN ALL COUNT RY WOR

MERRILL LYNCH PIERCE & FENNER

MF INTERNATIONAL FUND LLC

35

MODIGLIANI CARLA

MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CAREA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANT CARLA,
MODIGLIAN CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIAN! CARLA
MODIGLIANI CARLA
MODIGLIANI CARLA
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR| ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

24/05/2007

46.000
39.581
200.000
1.443.652
1.147.652
400.000
165.000
100.000
103.914
1.000.000
§75.000
500.000
50.000
8.000
255.000
80.000
4.800
90.278
120.000

482.130
8.500
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MIAMI FIREFIMTERS'& POLICE OFF ICERS'
MILTON C SWANN

NORTHERN TRUST PRIVATE INVESTM ENT F

PANICCIART ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

PANICCIARI ALESSANDRO

MILWAUKEE CTY EMPLOYEE RETIRE SYST PANICGIAR] ALESSANDRO 5.150
MINISTRY OF FINANCE OF KAZAKHS TAN PANICCIARI ALESSANDRO 1.270
MINISTRY OF FINANCE OF KAZAKHS TAN PANICCIARI ALESSANDRO 2.800
MINNESOTA LIFE INSURANCE PANICCIARI ALESSANDRO 300
MIZUHO TRUST BKG-LUX PANICCIAR! ALESSANDRO 20.314
MML FOREIGN FUND PANICCIARI ALESSANDRO 118.701
MOTT MACOONALD PENSION SCHEME PANICCIAR! ALESSANDROQ 19.700
MUNICIPAL EMP ANNUITY & BEN FD CHICA PANICCIARI ALESSANDRO 94.334
MUNICIPAL EMP ANNUITY & BEN FD CHICA PANICGIAR! ALESSANDRO 37.000
MUNICIPAL FIRE & POLICE RETIRE IOWA PANICCIARI ALESSANDRO 11.800
MURRAY LEONARD & EDNA LEONARD PANICCIARI ALESSANDRO 14
NAAG MISSION FOUNDATION INC PANICCIARI ALESSANDRO 2.560
NAAG MISSION FOUNDATION INC PANICCIAR! ALESSANDRO 2430
NAT SECURITY TECHN RETIREM PLA N MT PANICCIARI ALESSANDRO 13.300
NATIO FONDS BARBIEUX PANICCIAR! ALESSANDRO 6.229
NATIO FONDS MONTPARNASSE PANICCIARI ALESSANDRO 34.444
NATIO FONDS VERMEER PANICCIARI ALESSANDRO 11.735
NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SE C FUND PANICCIARI ALESSANDRO 146.702
NATIONAL PENSIONS RESERVE FUND COMM PANICCIARI ALESSANDRO 820.195
mauenmpensms RESERVE FUND COMM. PANICCIAR| ALESSANDRO 1744
NATIONAL PENSIONS RESERVE FUND COMM. PANICCIAR! ALESSANDRO 1.563.331
NATIONAL Reusms RESERVE FUND COMM. PANICCIARI ALESSANDRO 559.777
NAV c'ANADA PENSION PLAN PANICCIAR| ALESSANDRO 19.746
.. '.._NBIMC EURQPEAN EQUITY INDEX FD PANICCIAR! ALESSANDRO 112,528
' &:', NBiNic EuROPEAN EQUITY INDEX FD PANICCIARI ALESSANDRO 107.014
qgsum pmﬂm 1. LUTCHER STAR K FOUN PANICCIAR| ALESSANDRO 11.858
NEW STAR EAFE FUND PANICCIARI ALESSANDRO 201573
NEW STAR GLOBAL EQUITY FUND PANICCIAR| ALESSANDRO 11.213
NEW YORK STATE NURSES ASS.PENS PLAN PANICCIARI ALESSANDRO 4.697
NORTH DAKOTA STATE INVESTMENT BOARD PANICCIAR| ALESSANDRO 19.100
NORTHERN TRUST MANAGED FUNDS PANICCIARI ALESSANDRO 14.070
NORTHERN TRUST MANAGED FUNDS PANICCIARI ALESSANDRO 28.350
NORTHERN TRUST MANAGED FUNDS PANICCIARI ALESSANDRO 16.700
NORTHERN TRUST PRIVATE INVESTM ENT F PANICCIAR! ALESSANDRO 121.500
39.600
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NTCC Collective Funds for Empl oyee Benefit Trusts PANICCIARI ALESSANDRO
NTCC Collective Funds for Empl oyee Benefit Trusts PANICCIARI ALESSANDRC 556,880
NTCS FOR BRAMDEAN GLOBAL EQUIT Y FUND PANICCIAR ALESSANDRO 2310
NYNEX CO MASTER PENSION TRUST PANICCIAR| ALESSANDRO 11.771
NYNEX CO MASTER PENSION TRUST PANICCIARI ALESSANDRO 15.449
NYNEX CO MASTER PENSION TRUST PANICCIARI ALESSANDRO 24.835
NYNEX CO MASTER PENSION TRUST PANICCIARI ALESSANDRO 13.947
ODDOQ ET CIE ENTERPRISE D'INVET 1SS, PANICCIARI ALESSANDRO 604.304
OIA DIVERSIF INT COMMING FUND, LP PANICCIARI ALESSANDRO 37.058
ONTARIO POWER GENERATION INC, PANICCIARI ALESSANDRO 192.070
ONTARIO POWER GENERATION INC. PANICCIAR! ALESSANDRO 237.989
ONTARIO POWER GENERATION PENS FUND PANICCIARI ALESSANDRO 158.324
ONTARIO POWER GENERTION PENS F UND PANICCIARI ALESSANDRO 210.200
OPERATING ENG.#101 PENSION FUN D PANICCIARI ALESSANDRO 9.694
ORPHEUS TRUST PANICCIAR! ALESSANDRO 38.142
ORPHEUS TRUST PANICCIARI ALESSANDRO 15.000
OWENS CORNING CANADA INC CONSO LIDAT PANICCIARI ALESSANDRO 4.800
3.700

OWENS CORNING CANADA INC CONSO LIDAT
PACIFIC SALMON COMMISSION LSV

PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR!I ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

PARIBAS CROISSANCE

FPARICLUB IFC DIVERSIFIE PANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST FANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST PANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST PANICCIARI ALESSANDRC

PARVEST PANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST PANICCIAR! ALESSANDRO

PARVEST PANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST PANICCIARI ALESSANDRO

PARVEST WORLD RESOURCES PANICCIAR] ALESSANDRO

PAUL E BAGANZ PANICCIARI ALESSANDRO

PECO ENERGY CO.SERVICE ANNUITY PLAN PANICCIAR! ALESSANDRO 500

PENNSYL.MUNICIPAL RETIREM.SYST EM PANICCIARI ALESSANDRO 80.300

PENNSYLVANIA TOBACCO SETTLEMEN T FUND PANICCIARI ALESSANDRO 1.348

PENSION FUND SOCIETY OF BK MON TREAL PANICCIARI ALESSANDRO 8.000

PEPCO Holdings Retirement Plan Master Trust Erisa PANICCIARI ALESSANDRO 37.240

PEPSICO MASTER RETIREMENT TRUS T PANICCIAR! ALESSANDRO 72.086
211.069

PERPETUAL INTL SHARE POOL

37

PANICCIARI ALESSANDRO
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PERPETUAL SELECT INTERNAT SHAR E FUND
PERSONALVORSO DER PFIZER AG

PFIZER INC.RETIREMENT ANNUITY PLAN

PG & E CORPORATION RET MASTER TRUST
PG&E POSTRET MED PL TR NON-MGM T E&R
PGAE POSTRETIR PT & NN BARGAIN ING UR
PIONEER EUROPE FUND

PLEIADES TRUST

PROMEDICA HEALTH SYSTEM

PROMEDICA HEALTH SYSTEM

PROMEDICA HEALTH SYSTEM

PROMEDICA HEALTH SYSTEM

PROVIDENCE HEALTH SYSTEM

PROVIDENT MUTUAL LIFE INSURANC E CO.
PROVIDENTIA PRIMA TRUST

PSEG NUCLEAR LLC

PUBLIC EMPLOYEE RET.SYSTEM OF IDAHO
PUBLIC INSTITUTION FOR SOCIAL SECUR
PUBLIC SCHOOL TEACHERS PNS & R ETFND
PUBLIG.SECTOR PENSION INV BOAR D
QWEST DEl'-'meb BENEFIT/DEF CONT R MAST
,,"CUPATIONAL HEALTH TRUS T
QWES‘I* PENS!ON TRUST

QWEST PENSEON mdsr

RAYTHEON comp comameo DB/DC M ASTER

.\,(

N RAYTHEON COMP’MASTER PENSION T RUST
RBC TF\‘US‘T CO FUND FOR GRANTOR TRUST
RBC TRUST CO. FUND FOR GRANTOR TRUST
RBC TRUST CO. FUND FOR GRANTOR TRUST
RBC TRUST CO. FUND FOR GRANTOR TRUST
REFORM PENSION ROAD
REGENCE BLUECROSS BLUESHIELD O F OREG
REGENCE BLUECROSS BLUESHIELD O F UTAH
REGENCE BLUESHIELD
REGENSTEIN FCUNDATION
RELIANT ENERGY INC. MASTER RET IREMENT TST.
RENSSELAER POLYTECHNIC INSTITU TE

38

PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRQO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRC
PANICCIARI ALESSANDRQ
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR| ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRQ
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDROG
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR] ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARF ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

30444
9.333
7.766

58.283
5.828
8.887

300.226

31.357

16.160

20.545
4.491
6.920

54.500

11.310
6.700

200
119.290
11.100
52.366
165.273
34.045
10.400
61.312
28.700
23.000
606
29.544

52.568

1.735
24.250
13.862

9.400

1.700

7.760

7.638
30.748
11.700
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RETIREM P OF BON SECOURS HEALT H SYS
RL MAN OF MAN ICVC ROYAL LIVER EU
ROBECO ACTIONS FRANGE

ROBECO PORTFOLIO TR PART GLOBA L VEE

ROSEMARIE FRANZAROLI

RTZ AMERICA MASTER RETIREMENT TRUST

SAN DIEGO GAS & ELECTRIC CO NU CLEAR FAGILITIES QUALIFIED DE
SAN FRANCISCO CITY & COUN.RET. SYSTEM

SAN FRANCISCO CITY & COUN.RET. SYSTEM

SANFORD TAFT-HARTLEY VALUE SER IES

SANTA BARBARA COUNTY EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM

SAUDI ARABIAN MONETARY AGENCY

SAUDI ARABIAN MONETARY AUTHORI TY

SCHERING PLOUGH POST RETIR. BE NEFITS

SCHERING PLOUGH RETIREMENT PLA N

SCHLUMBERGER LTD MASTER PENS T RUST

SCHWAB FUNDAMENTAL INTER.LARGE

SEIIT WLO EQTY-US FIFULLER T HA

SENINST INV TRST WRLD EQ EX-U S

SEIINSTIT INV TRUST INTERN EQ TY

SE!NSTITAL ITWE EX-US FUND/Q MA

SEIINSTITUTIONAL INTERNATIONA L TRUST INTERNATIONAL EQuITY,
SE! INSTITUTIONAL INTERNATIONA L TRUST INTERNATIONAL EQUITY,
SEIINSTITUTIONAL INTERNATIONA L TRUST INTERNATIONAL EQUITY,
SEINSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST INTERNATIONAL EQUITY/ A
SE!INSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST INTERNATIONAL EQUITYIC!
SEIINSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST INTERNATIONAL EQUITYMI
SEI INSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST WORLD EQUITY EX-US FUN
SEINSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST WORLD EQUITY EX-US FUN
SEMPRA ENERGY PENSION MASTER T RUST

SHELBY COUNTY RETIREMENT SYSTE M

SHELL PENSION TRUST

SICAV AXA VALEURS EURO

SIERRA PACIFIC RESOURCES RET.P LAN

SISTERS OF MERCY NORTHERN PROV

SISTERS OF MERCY WESTERN PROV

SISTERS OF PROVIDENCE RETIRE. PLAN

39

PANICCIARI ALESSANORO

b £

PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRC
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIART ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRG
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

184.243
35.790
5.348
600
27.000
12.696
11.570
114.661
194.800
56.200
567.000
1.232.000
6.380
28.260
39.060
12.769

108.100
74.654
38.600

400

769.000
26.200
13.650
17.650

9.200
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SOUTHERN CALIFORNIA EDISON RET PLAN

STATE FARM MUTUAL FUND INTL EQ FUND
STATE FARM VAR PROD TST iNTL E Q FUND
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WiSCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD
STICHT TOT BEW CORD AAN EUR EN H BEH
STICHTING PENSIGENFONDS CAMPIN A
STICHTING PENSIOENFONDS HOOGOV ENS
STICHTING T BEW CORDARES AAN E AC BE
STICHTING T BEW CORDARES AAN E AC BE
STRATEGIC INV.MANAGEMENT INT.E QUITY
SWISSLIFE BANQUE SLF FCPE ACTI ON EUROPE 4 DEC

SYMMETRY EQUITY CLASS

SYRACUSE UN IVERSITY
h Sanford c. Bemslem & Co. Del aware Business Trust
-TALVEST INTERNATIONAL EQUITY F UND

TBC POOLED EMPL-EAFE VALUE EQ FUND

"".-Iac Poouzo EMPLOYEES FUND
‘ .QQLEU EMPLOYEES FUND INTL EQUI.
TBC PRIVATE TRUST-INTL EQUITY FUND

TBCAM
TCW GROUP, INC

TD EUROPEAN GROWTH FUND

TD EUROPEAN INDEX FUND

TD INTERNATIONAL INDEX FUND

TEACHERS RETIREMENT ALLOWANCES FUND
TEACHERS'RETIREMENT SYST LOUI SIANA
TEACHERS'RETIREMENT SYST LOUI SIANA
TELCORDIA TECHNOLOGIES PENSION PLAN

40

PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIAR! ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANORO
PANICCIART ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRC
PANICCIARI ALESSANDROQ
PANICCIARI ALESSANORO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO

30.803
6.800
2.200
1.000
8.800

22.758
4,000

48.100

11.400

22.289
8.024

27.759
3.100

120.989
29.170
200
245.644
490.759
19.600
208.409
25.941
400

15.200
4472

20.420

48.492

444,557
145.306
40,464
700
46.200
20.013
84.901
35.668
21.500
14.214
300
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THE ANNIE E.CASEY FOUNDATION INC.
THE CALIFORNIA ENDOWMENT

THE CHURCH PENSION FUND

THE DEARBORN PARTNERS GROUP TR UST
AB FUNDS TRUST

ABN AMRO EQUITY UMBRELLA FUND N.V.
ABN AMRO EQUITY UMBRELLA FUND N.V,
ABN AMRO FUNDS

ABN AMRO FUNDS

ABN AMRO FUNDS

ABN AMRO FUNDS

ABU DHABI RETIREMENT PENSIONS FUND
ACUITY POCLED EAFE EQUITY FUND

AGF CANADIAN STOCK FUND

AGF WORLD BALANCED FUND

AIM CRISTAL FCP

ALAN DOUGLAS

ALAN | BARNES

ALBERT TRAGES

ALSTOM POWER INC.DEFINED BENEF (T TR,
ALTRINSIC GLOBAL EQUITY TRUST
ALTRINSIC INTL EQUITY PORTFOLI O LP
AMERICAN HOME PRODUCTS CORP.MA STER
ANDREW W. MELLON FOUNDATION

ANTIN OPPORTUNITES

ANTIN PRUDENT

ANTIN REVENUS DIVERSIFIES
ARCHDIQCESE OF HARTFORD INV TR UST
ARNOLD J KOEN!G & LUCY A KOENI

ARUN M PATEL & KIRTIDA A PATEL
ASCENSION HEALTH

AT & T UNION WELFARE TRUST

AVENIR ACTIONS DYNAMIQUE

AXA ASSURANCE VIE MUTUELLE

AXA ASSURANCE VIE MUTUELLE

AXA FRANCE I1ARD

AXA FRANCE VIE

41

Sk TR Bzl
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PANICCIARI ALESSANDRO
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DAMIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA,
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA

800
56.600
52.942

131.405
99.874
712.640
1.171.880
275.262
732.719
31.064
19.416
68.127
1.300
200.000
315.900
8.777
20
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AXA FRANCE VIE

AXA FRANCE VI

AXA IM COUPOLE

AXA RE

BAKER HUGHES INC MASTER TRUST

BANK OF BOTSWANA

BANK OF NEW YORK

BAYER CORPORATION MASTER TRUST

BAYER INC. MASTER TRUST

BAYLOR UNIVERSITY

BBH - FOR MT BOJ MORGAN ST £Q

BBH - FOR MT BOJ MTBC400035224

BBH - FORS CHWAB INTL INDEX FD

BBH FOR GMO DEVEL WORLD STOCK FD

BBH FOR SEI INST IN TRUST INT EQUITY/FULLER THAIER
BBH FOR-SEI INST L.T.L. EQUITY /Q
BBH FOR-SEI INSTIT iNV TRUST I NT
BBH LUX - FIDELITY FUNDS - EUR OP
BBH-CUSTODIAN FOR RIYAD BANK
'BBH-GMO INTL CORE EQUITY FUND

- BBH-GNE INTE GROWTH EQUITY FUN D
o Bwﬁéus OF THE\PRESBYTERIAN CHUR
aegﬁ ‘.fAboas FOR GRANDFATH E MPLOYE
" BECHTEL NRPROGRAM MASTER TRUS T
BELL ‘ATLAN‘NC MASTER TRUST

NG ATLANTIC,MASEER TRUST

'BELL AFLANTIGMASTER TRUST

BELL ATLANTIC MASTER TRUST

BK BERMUDA TRUST SWIRE GU-CAP EE

BLUE CROSS & SHIELD ASS RET BE N TST

BMO INTERNATIONAL EQUITY FUND

BNP EPARGNE RETRAITE

BNP PARIB RETR 2

BNP PARIBAS INDICE EURO

BNP PARIBAS RETR2

BNP PARIBAS RETRAITE

BNP PARIBAS RETRAITE 100

42

PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA,
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MAR(A
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRCLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA

150.000
150.000
77.700
260.000
73.483
54.750
1.658
63.200
22.146
8270
44.043
82.354
396.643
255.119
44.500
48.416
23.676
571.414
87.400
3.360.960
2.514.300
6,573
24.600
800
3.071
108.520
17.956
4.446
15.351
9.588
56.500
28.202
7.255
16.572
5421
82.157
65615
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BNP PARIBAS RETRAITE 2010-2012
BNP PARIBAS RETRAITE 2013-2015
BNP PARIBAS RETRAITE 25
BNPPARIBAS R2

BOARD TRUST EMPL'RET SYSTEM BA LTIMOR

BON SECQURS HEALTH SYSTEM, INC

BOSTON COMMON ASSET MANAGEMENT LLC

BOSTON COMP WORLD EX US VALUE FUND

BOSTON COMPANY INT'L CORE EG F UND

BRISTOL MYERS SQUIBB MASTER TR UST

BRITISH COLUMBIA INV.MAN.CORPO RATION

BRITISH COLUMBIA INV.MAN.CORPO RATION

BRITISH COLUMBIA INV.MAN.CORPO RATION

BRITISH COLUMBIA INV.MAN.CORPO RATION

BRITISH COLUMBIA INV.MAN.CORPO RATION

BRITISH COLUMBIA iNV.MAN.CORFO RATION

BRITISH COLUMBIA INVEST MANAG. CORP.

BRITISH COLUMBIA INVESTMENT MN G CORP

BRITISH COLUMBIA MANAGEMENT CO RP.

BROWN BROTHERS HARRIMAN TRUST COMPANY SUCCESSOR TRUS
CAL FARLEYS BOYS RANCH FOUNDAT ION

CALIFORNIA PHYSICIAN'S SERVICE

CAMPBELL SOUP RETIREMENT PLAN TRUST

CAMPBELL. SOUP RETIREMENT PLAN TRUST

CANADA LIFE ASSURANCE (IRELAND ) LTD

CANADA LIFE ASSURANCE (IRELAND ) LTD

CANADA LIFE ASSURANCE {IRELAND ) LTD

CANADA LIFE ASSURANCE (IRELAND ) LTD

CANADA LIFE ASSURANCE COMPANY

CANADA LIFE ASSURANCE COMPANY

CANADA LIFE ASSURANCE EUROPE I, IMITED

CANADA LIFE ASSURANCE EUROPE L IMITED

CANADA LIFE ASSURANCE EUROPE L IMITED

CANADA LIFE MANAGED FUND

CANADA POST CORPORATION PLAN

CANADA POST CORPORATION PLAN

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMM .

43

PIROLLO DANIELE MARIA

PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRQOLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
FIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRQLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA

24105/2007

3.485
5.184
675
8.740
32.800
68.480
37.663
12150
1.107.900
9.550
85.876
340,146
335.200
560.085
637.695
471.129
355.116
6682.856
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CANADIAN LIQUID AIR FOREIGN MA STER T

COMMONWEALTHOF PENNSYLVANIA ST ATE E.

PIROLLO DANIELE MARIA

9.957

CANADIAN PACIFIC RAILWAY PENSI ON FD PIROLLO DANIELE MARIA 237600
CARGILL ANS ASSOCIATED MASTER PEN TR PIROLLO DANIELE MARIA 58.512
CARNEGIE MELLON UNIVERSITY PIROLLO DANIELE MARIA 3.850
CAROLE C PLUTA & CRISTOPHER J PIROLLO DANIELE MARIA 1.000
CARRIE ESTELLE DOHENY FUONDAT] ON PIROLLO DANIELE MARIA 10.600
CATERPILLAR GROUP INSURANCE TR UST PIROLLO DANIELE MARIA 54.400
CATERPILLAR INC INVEST TRUST PIROLLO DANIELE MARIA 2.700
CATERPILLAR INC MASTER RET TRU ST PIROLLO DANIELE MARIA 8600
CATERPILLAR PENSION PLAN PIROLLO DANIELE MARIA 91,600
CATHOLIC HEALTH INITIATIVES PIROLLO DANIELE MARIA 72.068
CATHOLIC HEALTH INITIATIVES PIROLLO DANIELE MARIA 179.053
CATHOLIC UNITED INVESTMENT TRU ST PIROLLO DANIELE MARIA 48.316
CENTRAL STATES,S.E.&S.W. AREAS FUND PIROLLO DANIELE MARIA 900
CENTRAL STATES,S.E.&5.W. AREAS FUND PIROLLO DANIELE MARIA 2.368
CENTRAL STATES,S.E.&5.W. AREAS FUND PIROLLO DANIELE MARIA 20.790
CF GLOBAL ALPHA 1 FD MELLON FI N CORP PIROLLO DANIELE MARIA 1.600
CF GLOBAL TACTICAL ASSET ALLOC ATION PIROLLO DANIELE MARIA 2569
CHARLES P LAVARGE PIROLLO DANIELE MARIA 190
CHRISTUS HEALTH PIROLLO DANIELE MARIA 18.500
/CHRISTUS HEALTH CASH BALANCE P LAN PIROLLO DANIELE MARIA 10,500
© CHURCH OF ENGLAND'INV FD FOR P ENSION PIROLLO DANIELE MARIA 159.355
_' e CANADIAN NV FUND PIROLLO DANIELE MARIA 203472
oo CORPOAATE OLASS (70 PIROLLO DANIELE MARIA 7.660
\Cl INTERNATIONAL VALUE FUND PIROLLO DANIELE MARIA 271.710
?flac EUROPEAﬂEﬁUITY FUND PIROLLO DANIELE MARIA 26 550
ciBc EUROPEAN INDEX FUND PIROLLO DANIELE MARIA 11.355
CIBC INTERNATIONAL INDEX FUND PIROLLO DANIELE MARIA 19.674
CIF INTERNATIONAL EQUITY FUND PIROLLO DANIELE MARIA 66.257
CITY OF BALTIMORE EMPL RETIREM SYSTE PIROLLO DANIELE MARIA 18.500
CITY OF FRESNO RETIREMENT SYST EM PIROLLO DANIELE MARIA 47.500
CITY OF HARTFORD MUNICIPAL EMP LOYEES' RETIREMENT EUN PIROLLO DANIELE MARIA 30.820
CITY OF JACKSONVILLE POLICE& F IRE PP PIROLLO DANIELE MARIA 13.210
CITY OF LOS ANGELES FIRE POLIC E PLAN PIROLLO DANIELE MARIA 190.171
COMINCO PENSION FUND COORDINAT ING S PIROLLO DANIELE MARIA 7.600
COMMON FUND FOR NONPROFIT ORGA NISAT PIROLLO DANIELE MARIA 403.727
PIROLLO DANIELE MARIA 63 606
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COMMONWEALTHOF PENNSYLVANIA ST ATE E.
CORPORATION OF LONDON

CORPORATION OF |LONDON PENSION FUND

DBY FONDS IV

FIRST INITIATIVES INSURANCE, LTD
HGFGMI-HOUR GLASS INTERNATIONA L SHARES SECTOR TRUST
HGFSII- HOUR GLASS INDEXED INT ERNATIONAL SHARES SECTOR
INTERNATIONAL ALPHA PLUS COMMO N TRUST FUND

S AND W SENTINEL FUND

THE MOLLY TRUST DATED 6/17/200 3

THE MOTOROLA PENSION SCHEME

THE MUTUAL AID ASSOCIATION OF PREFECTURAL GOVERNMENT PEI
THE PHOENIX EDGE SERIES FUND: PHOENIX ABERDEEN INTERNATIO
THE PROMOTION AND MUTUAL AID C ORPORATION FOR PRIVATE SCi
THE PRUDENTIAL INSURANCE COMPA NY OF AMERICA

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE RETIREMENT ANNUITY PLAN FO R EMPLOYEES OF THE ARMY Ap
THE RETIREMENT ANNUITY PLAN FO R EMPLOYEES OF THE ARMY A
THE ROCKEFELLER FOUNDATION

THE ROCKEFELLER FOUNDATION

THE ROLLS ROYCE PENSION FUND

THE ROMAN CATHOLIC ARCHBISHOP OF LOS ANGELES A CORPORAT
THE WALT DISNEY COMPANY RETIRE MENT PLAN MASTER TRUST
THE YORKSHIRE TRACTION COMPANY LIMITED PENSION PLAN
THORNBURG GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

THORNBURG INTERNATIONAL VALUE FUND

THORNBURG INVESTMENT INCOME BU ILDER FUND

THRIVENT PARTNER INTERNATIONAL STOCK FUND

THRIVENT PARTNER INTERNATIONAL STOCK PORTFOLIO

TOWERS PERRIN RETIREMENT PLAN FOR US EMPLOYEES

TRUST FOR RETIREE MEDICAL, DEN TAL AND LIFE INSURANCE PLAN
TRUST FOR RETIREE MEDICAL, DEN TAL AND LIFE INSURANCE PLAN

UNICO -TRACKER-MSCI EUROPE
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PIROLLO DANIELE MARIA
FIROLLO DANJELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MAR(A
PIRGLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLC DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRCLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
FIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLC DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRGLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLC DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA

170.600
78.000
51.060
19.805
63.602
26.206

111.78¢

6.130
5.940

101.346
55.267

165.375
68.139

141.800

5.303
21.714
5375
34.484
896.630

155.100
3.464.100
1.000.000
186.500
93.239
§2.100
240
1621
2313
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UNICO I-TRACKER-MSC! WORLD
UNITED UTILITIES PENSION SCHEM E

UNIVERSAL SHIPOWNERS MARINE IN SURANGE ASSOQCIATION LTD E(
UNIVERSITY OF MANCHESTER

UNIVERSITY OF TORONTO MASTER T RUST

VAN KAMPEN SERIES FUND INC. VAN KAMPEN GLOBAL VALUE EQUIT
VERMGNT PENSION INVESTMENT COM MITTEE

WASHINGTON STATE TREASURER C/O WASHINGTON STATE INVESTN
WASHINGTON STATE TREASURER C/0 WASHINGTON STATE INVESTN
WESTERN METAL INDUSTRY PENSION

WESTPAC INTERNATIONAL SHARE IN DEX TRUST

WESTPAC STAFF SUPERANNUATION P LAN

WIN FONDS

WIN FONDS NI

WIN K FONDS

WORKERS COMPENSATION BOARD-ALB ERTA

XEROX PENSIONS LIMITED

ZNSBGI- NEW ZEALAND SUPERANNUA TION FUND (BGh)

ZNSLSI-NEW ZEALAND SUPERANNUAT ION FUND {LSV)

BANCA D'ITALIA

ROSS! LUIG!

ROsSI PAOLO

_,MIN!SIERO BELLBGONOMIA E DELL E FINANZE
'onMCE GLOBAL ALRHA FUND
- ADVANCED INTERNATIGNAL SHARES INDEX FUND

ADVANT AGE FUNDSJNG DREYFUS PR EMIER  INTERNATIONAL VALL

AEGON CUSTODY B‘V ,f

A AEGON PLEIN

AFEINITY. HEALTH SYSTEM
ALABAMA PREPAID AFFORDABLE COL LEGE
ALABAMA TRUST FUND

ALASKA PERMANENT FUND CORP.

ALASKA PERMANENT FUND CORP.

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS KAPITALANLAGEGESELLS
ALPINE DYNAMIC DIVIDEND FUND
AMALGAMATED BANK

AMERICAN ELECTRIC POWER RETIRE MENT

TUITION FUND

TRUSTOECHSLE INTE

46

PIROLLO DANIELE MARIA

PIRCLLO DANIELE MARIA
FIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MAR(A
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIROLLO DANIELE MARIA
PIRCLLO DANIELE MARIA
ROSATO PIERO

ROSS!I AGOSTING

ROSS! AGOSTINO
STELLA RICHTER MARIO
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA

1.976
67.350
20.608
20.400
36.500

132.270
8.494
3.665

480.300

39.270
171.528
34.800

578.383

142.183

223.062

64.500
14.800
21.006
566
58.526.362
550

2.730
813.443.277
8.750
31.942
204.875
2213.445

148.465

7.000
34100
26.700
242.326
835.834
6.835.124

300.000
2.735

66.254
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R

AMERICAN INSTITUTE OF CERTIFIE D PUBLIC ACCOUNTANTS
AON INVESTMENT COMPANY PLC

ASSOCIATED BANK N.A. COLLECTIV E FUND

ASSOCIATED BANK N.A. COMMON FU ND

AUTOMOBILE MECHANIC'S LOCAL 70 1 PENSION FUND
AWE PENSION SCHEME

AXA BELGIUM S.A.

AXA BELGIUM S.A.

AXAEQUITY D

AXA EQUITY K

AXAEQUITY S

AXA EUROPA L

AXA LEBENSVERSICHERUNG AG

AXA VERSICHERUNG AG

BANK OF NEW YORK

BANK OF NEW YORK

BARCLAYS INTERNATIONAL FUNDS E UROPE EX U.K EQUITY INDEX ¢
BNY/DOMESTIC AND FOREIGN NEW S TAR ASSET MGT

BUENA VISTA UNIVERSITY

C.R.BARD INC, EMPLOYEES RETIREMENT PLAN TRUS

CAAM SOCIETA' DI GESTIONE DEL RISPARMIO SPA

CACEIS BANK

CAPITAL GLOBAL DISCOVERY FUND

CAPITAL INTERNATIONAL FUND

CAPITAL INTERNATIONAL FUND

CARPENTERS RETIREMENT TRUST OF WESTERN WASHINGTON
CENTRAL LABORERS PENSION FUND

CENTRICA COMBINED COMMON INVES TMENT FUND

CITIBANK N.A. AS TRUSTEE

CITITRUST LTD

CIITRUST LTD

CITY OF NEW TORK DEFERRED COMP ENSATION PLAN

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST

CITY OF OMAHA POLICE AND FIRE RETIREMENTSYSTEM
CO-OPERATIVE INSURANCE SOCIETY LIMITED

COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FU ND

COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FU ND

47

TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA

o .;)_\. GEaRidy:
TREZZA MICHELA

4.800
48.169
35.740
23.077
55.100
90.500

346.000
651,000
402.600
338.400
856.800
870.800
298.700
298.700
7.800
135.000
1.277.278
15.405

188.295
11.509
67.707

1.500
69.402

233.558
25631

484.809

400.000

200,000

24/05/2007
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COLLINS PENSION PLAN FOR MISSI ONARIES TREZZA MICHELA 8.000
COLONIAL FIRST STATE INVESTEME NT LIMITED TREZZA MICHELA 91.732
COLONIAL FiRST STATE INVESTEME NT LIMITED TREZZA MICHELA 196.759
COOK COUNTY EMPLOYEES ANNUITY & BENEFIT FUND TREZZA MICHELA 33400
COOK COUNTY EMPLOYEES ANNUITY & BENEFIT FUND TREZZA MICHELA 70.642
CSA B EQUITY EURO TREZZA MICHELA 51.937
CSA B PENSION EQ. EMU.L.CAP TREZZA MICHELA 297
DESERET MUTUAL MASTER RETIREME NT PLAN TREZZA MICHELA 1.300
DORSET COUNTY SUPERANNUATION F UND TREZZA MICHELA 2.800
DREYFUS PREMIER INTL FUNDS INC DREYFUS PREMIER INTERNATIC TREZZA MICHELA 18.502
DREYFUS VARIABILE INV FUND-INT L VALUE TREZZA MICHELA 43.835
EIRCOM TREZZA MICHELA 23.753
EL PASQ COUNTY RETIREMENT PLAN TREZZA MICHELA 14.800
ELECTRICITY SUPPLY PENSION SCH EME TREZZA MICHELA 74.969
ELIZABETH MEYER KIMMEL TREZZA MICHEL A 12.025
EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF PUERTO RICO ELECTRIC POW TREZZA MICHELA 27.030
EQUIPSUPER TREZZA MICHELA 63.293
ERZBISTUM PADERBORN TREZZA MICHELA 13.800
FIM INSTITUTIONAL EQUITY EMU TREZZA MICHELA 10.183
FONDS DE RESERVE POUR LES RETR AITES FRR TREZZA MICHELA 5.701.703
FORII_S-B EQUITY BASIC IND EUR TREZZA MICHELA 18
- " FORTIS’ I.kFUND EQUITY ENERGY EU ROPE TREZZA MICHELA 22.644
‘FRAN}(L!N TEMPLET ON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 5124
FRN\!KLIN TEMPLET ON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 110610
FRANKUN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 953.100
FRANKUN ’TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 511.200
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 170.510
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 162.016
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 436.427
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 2.739.201
FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND TREZZA MICHELA 423.198
TREZZA MICHELA 11,285

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENT FUND

FRANKLIN VALUEMARK FUNDS-MUTUA L DISCOVERY SECURITIE: TREZZA MICHELA 67.710
FRESNO COUNTY EMPLOYEES RETIRE MENT  ASSOCIATION TREZZA MICHELA 1.326
FRONTEGRA FUNDS INC FRONTEGA N EW STAR INTERNATIONAL EC TREZZA MICHELA 270.481
FUND FRANKLIN MUTUAL SERIES FU ND INC. MUTUAL QUALIFIED TREZZA MICHELA 361.200

TREZZA MICHELA 1.452.100

FUND FRANKLIN MUTUAL SERIES FU ND INC. MUTUAL SHARES

48 24/05/2007
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G.AFD B EQ. BLUE CHIPS EUR

GARTMORE SAFEGUARD FUND

GENERAL BOARD OF GLOBAL MINIST RIES OF THE UNITED METHOD
GENERAL RETIREMENT SYSTEM OF T HE GITY OF DETROIT
GOLDMAN SACHS GMS INTERNATIONA L EQUITY ADVISERS 1{LSV)
GRANT SCHOOLS PREVIDENT FUND

GREGORY B. LYKINS TRUSTEE OF T ME AUGUST C, MEYER JR ANNUI
H R K INVESTMENT L.L.P,

HAYES LEMMERZ INTERNATIONAL | NC
HERMES ASSURED LIMITED
HIGHMARK INTERNATIONAL OPPORTU NITY FUND

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION

HONGKONG AND SHANGHA! BANKING CORPORATION

HSBC BANK

HSBC BANK

HSBC BANK

HSBC EUROPEAN INDEX FUND

HEBC SECURITIES SERVICES (LUXE MBOURG) SA

IDAHO NATIONAL ENGINEERING & ENVIRONMENTAL LABORA
ILLINOIS STUDENT ASSISTANCE CO MMISSION

ING BEWAAR MAATSCHAPPL) 1 BV

ING BEWAAR MAATSCHAPFI 1 BY

ING CAPITAL GUARDIAN MANAGED G LOBAL

ING TEMPLETON FOREIGN EQUITY P ORTFOLIO

INVESCO WHOLESALE GLOBAL SHARE FUND

OOF MULTIINVESTMENT MANAGER TRUST

100F WHOLESALE UMBRELLA TRUST INTL EQUITIES TRUST
HOWA PUBLIC EMPLOYEES RETIREME NT SYSTEM
IPGRIINTERNATIONAL PLANT GENE TiC RESOURCES INSTITUTE
J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT - CLT ACCT

JEFFERSON PILOT

JEFLION INVESTMENT COMPANY

JOHN LAING PENSION FUND

KAMEHAMEHA SCHOOLS

LOTHIAN PENSION FUND

MERCANTILE FUNDS INC-INTL EQUI TY FUND

MUTUAL DISCOVERY FUND

RETIREMENT INCOME PL,

49

TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA

24/05/2007

847.600
497.200
5.227
10.275
11.290
13.800
29.426
40.000
37.200
294.142
15.800
3.659
345.358
107.255
1.900

416.600
85,499
3.283
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NATIONALNOMINEES LTD SUB A/C A A/AACIGE
NATIONWIDE MUTUAL INSURANCE CO MPANY
NATIONWIDE MUTUAL INSURANCE CO MPANY
NEW STAR EUROPEAN LEADERS FUND NEW STAR ASSET MANAGEM
NEW STAR GLOBAL EQUITY FUND
NEW STAR INVESTMENTS EUROPEAN GROWTH FUND
NUCLEAR LIABILITIES FUND LIMIT £D
OAKLAND POLICE AND FIRE RETIRE MENT  SYSTEM
OHIO POLICE AND FIRE PENSION F UND
OLD MUTUAL ASSET ALLOCATION BA LANCED PORTFOLIO
OLD MUTUAL ASSET ALLOCATION CO NSERVATIVEPORTFOLIO
OLD MUTUAL ASSET ALLOCATION GR OWTH  PORTEOLIO
OLD MUTUAL ASSET ALLOCATION GR OWTH  PORTFOLIO
OLD MUTUAL ASSET ALLOCATION MO DERATE  PORTFOLIO
OLD MUTUAL VA ASSET ALLOCATION MODERATE GROWTH PORT
PACIFIC CAPITAL INTERNATIONAL STOCK FUND
PARKER HANNIFIN COLLECTIVE INV ESTMENT
PFPC TRUST COMPANY
PFPC TRUST COMPANY
PFPC TRUST COMPANY
PFPC TRUST COMPANY
PFPC TRUST. COMPANY

) PFPC TRUST COMPANY
" PFPC musr compmv
PFPC 'musr COMPANY
PHILADELPHIA CONTRIBUTIONSHIP FOR THE INSURANCE OF HOUSE
., PICTET & CIE BANQUIERS

\Puauc EMPLOYEES RETIREMENT SY STEMOF  MISSISSIPPI

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SY STEM OF NEVADA
R C ARCHDIOCESE OF INDIANAPOLI §
RAILWAYS PENSION TRUSTEE COMPA NY LIMITEDAS TRUSTEE FOR 1
RETIREMENT PLAN FOR EMPLOYEE O F THE  SISTERS OF MERCY O
S AND W SENTINEL FUND
SEATTLE CITY EMP RET SYS BOSTO N COMPANY
SMITH BARNEY
STANISLAUS COUNTY EMPLOYEES RE TIREMENT ASSN BNY WESTEF
STATE STREET TRUSTEES LTDREHSBC  BENTON FUND

50

TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA,
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA
TREZZA MICHELA

54.000
31.300
7.505
10.909
51.430
1.270.266
63.304
13.640
234.100
18.562
1.500
28.918
31.999
42.734
1.009
47.893
3.300
9.600
423,161
35.200
175.938
31.640
43.500
76.600
106.101
10.000
50.918
236.748
227.403
17.455
425.211
15.250
22.464
20497
92.000
51600
5.641

24/05/2007
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STICHTING UNILEVER PENSIONFOND PROGRE

STITCHTING BEDRIJFSPENSIOENFON DS VOOR DE METAAL EN TECH
STITCHTING BEDRIJFSPENSIOENFON DS VOOR DE METAAL EN TECH
STITCHTING BEDRIJFSPENSIOENFON DS VOOR DE METAAL EN TECH
TELSTRA SUPERANNUATION SCHEME

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND

TEMPLETON GLOBAL INVESTMENT TRUST  TEMPLETON INCOME f
TEMPLETON INV. COUNSEL/INDIANA UNIV

THE ARCHDIOCESE OF NEW YORK

THE EVANGELICAL LUTERAN GOOD 8 AMARITAN SOCIETY

THE NATIONAL FOOTBALL LEAGUE R ECIPROCAL TRUST

THE PRUDENTIAL SERIES FUND ING -GLOBAL PORTFOLIO

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC AS TRUSTEOF FF AND EUROPE
THE SALVATION ARMY

THE SUBSIDIZED SCHOOLS PROVIDE NT FUND CARE OFF THE TREA
THE TRUSTEES OF SAINT PATRICKS CATHEDRALIN THE CITY OF NEW
THE WOMEN'S DIVISION OF THE GE NERAL  BOARD OF GLOBAL MIN
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In date 13 dicembre 2006 e con efficacia dal 2 gennaio 2007, con otto Notaio
Costellini in Roma, repertorio n. 71262, Rogito 15653, fo Societd é state fusa
per incorporoziene nella controllante Eni SpA con sede in Romo.
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Profilo dell’anno

» Il margine finanziario dell’'esercizio 2006 ammonta a
64,3 milioni di euro (59,4 milioni di euro al 31 dicembre
2005}, l'incremento di 4,9 milioni di euro &
riconducibile al margine di intermediazione che
migliora per effetto prevalentemente deil'incremento
dei volumi medi degli impieghi (+ 19%). If confronto
tiene conto del restatement IFRS.

s+ I risultato della gestione ordinaria ammonta a 47,2
‘ ‘-mili‘orfii‘di‘ euro (43,2 milioni di euro al 31 dicembre 2005).
- L'incremento di 4,0 milioni di euro & essenzialmente

" dovuto al miglioramento del margine finanziario sopra
- -_i_ndicéto e alla diminuzione delle spese amministrative
“nette (-0,3 milioni di euro) parzialmente compensati dalle
- maggiori spese per il personale (+1,2 milioni di euro); le
<rettifiche divalore delle immobilizzazioni materiali e

immateriali presentano variazioni non sostanziali rispetto

-aivalori dell’esercizio precedente.

H

{1} Neli’esercizio 2005 tale importo & connesso alla riduzione delle imposte
differite gia stanziate a bilancio in conseguenza del trasferimente di una
quota del fondo rischi su erediti (in sospensione d'imposta) al fondao rischi
finanziari generali (tassato), realizzato tramite il pagamento dell'imposta
sostitutiva prevista dall’arl. 22 della legge 342 del 2000.

» H'utile dell'esercizio ammonta a 45,6 milioni di euro
(63,7 milioni di euro al 37 dicembre 2005). Il confronto
con |'utile dell'esercizio precedente deve tener conto
della presenza nel 2005 della componente non
ricorrente riveniente dall’applicazione di norme
tributarie (32,0 milioni di euro); al netto di tale
componente {'incremento dell‘utile & pari a 13,9 milioni
di euro ed & dovuto, oltre che all'incremento del
risultato della gestione ordinaria, alla minore incidenza
delle imposte di competenza dell'esercizio.

» In data 21 giugno 2006 il Consiglio di Amministrazione
ha approvato il progetto di fusione defla Societa nella
controilante Eni. In data 13 dicembre 2006 e con
efficacia dal 2 gennaio 2007, con atto Notaio Castellini
inRoma, repertorio n. 71262, Rogito 15653, la Societs é
stata fusa per incorporazione nella controllante Eni SpA
con sede in Roma.
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Principali dati economici e finanziari ftalian GAAP IFRS
(milioni di euro) 2002 2003 2004 2005 2006

Margine di intermediazione 53,2 46,9 524 594 64,3
Risultato della gestione operativa 36,8 30,7 36,3 43,2 47,2
Utile netto 0,3 0,4 205,0 63,7 45,6
Patrimonio netto 141,1 1415 346,6 412,6 3974
Fondo rischi su crediti 260,9 2899 - - -
Crediti finanziari e titoli 10.9884 9.267,0 84609 114083 |11.496,1

Principali dati operativi (milioni di euro) 2002 2003 2004 5 006
Finanziato medio a societad del Gruppo 8.350 7.475 8.060 / 8255 | 10715

e

Attivo finanziario medio su terzi 1420 920 81 m‘.&ﬁ;ﬁlg o~ 295
Raccolta media da societa del Gruppo 7.460 3740 sy{d\f///g;aﬁi;}
Raccolta media da terzi 1.970 4.285 3 21752( ;,;;%EQ‘:\ 3
MNegoziazione di divisa a pronti e a termine con terzi 87.000 82.500 i
Negoziazione di strumenti derivati in tassi e opzioni con terzi 4.100 2.070

Negoziazione di strumenti derivati su commeodig/" {migliaia di barili} 2) 300
Garanzie in essere a fine periodo 3.186 4515
Organico: dipendenti operativi di fine periodo (numero) 88 92

{1) media giornaliera
(2) dato non sigaificativo
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Lettera all’Azionista

Signori Azionisti,

fa societa chiude con un utile di esercizio di 45,6 milioni di
euro, con un decremento di 18,17 milioni di euro rispetto
all'esercizio precedente; il confronto omogeneo con Futi-
le dell'esercizio precedente al netto della componente
non ricorrente riveniente dall'applicazione di norme tri-
butarie, evidenzia invece un incremento di 13,9 milioni di
euro. Nel 2005 infatti era stato imputato a conto econo-
mico alla voce imposte sul reddito I'importo di 32,0 milio-
ni di euro; tale importo era connesso alla riduzione delle
imposte differite gia stanziate a bilancio in conseguenza
de! trasferimento di una quota del fondo rischi su crediti
(insospensione diimposta) al fondo rischi finanziari gene-
rali (tassato), realizzato tramite il pagamento dellimposta

".-sostitutiva prevista dall'art. 22 della legge 342 dei 2000.

Nell'esercizio 2006 Enifin, operando nell'ambito dell'atti-
vita di direzione e di coordinamento defEni, ha consoli-
dato I'impegno a supporto delle esigenze finanziarie del
Gruppo sia attraverso la copertura dei fabbisogni e I'assor-

. bimento dei surplus finanziari delle societd domestiche

sia attraverso la prestazione di garanzie e la negoziazione

centralizzata delle valute e degli strumenti di copertura

dei rischi finanziari e del rischio commodity. Tali attivica
sono state condotte assicurando un elevato livello di qua-
lita del servizio e praticando condizioni coerenti con quel-
le che il mercato applica alle primarie controparti.

Hl margine finanziario si attesta a 64,3 milioni di euro con
un miglioramento di 4,9 milioni di euro rispetto al 2005.
L'incremento & prevalentemente riconducibile all'incre-
mento dei volumi medi degli impieghi (+19%).

li risultato della gestione ordinaria & pari 3 47,2 milioni di
euro (43,2 milioni di euro nell'esercizio precedente).
Lincremento di 4,0 milioni di euro & essenzialmente
dovuto al miglioramento del margine finanziario sopra
indicato e alla diminuzione delle spese amministrative

nette (-0,3 milioni di euro) paszialmente compensati
dalle maggiori spese per il personale (+1,2 milioni di
ewro) principalmente dovute ad incentivi allesodo: le
rettifiche di valore delle immobilizzazioni materiali e
immateriali presentano variazioni non sostanziali rispet-
to ai valori dellesercizio precedente.

Anche nell’esercizio 2006 sono proseguite le attivita e le
iniziative volte al mantenimento di elevati livell; di effica-
cia dei processi operativi e al presidio del sisterna di con-
trolio interno e del sistema di gestione e controllo dei
rischi finanziari. L'ambiente di controllo, al quale Enifin da
sempre dedica particolare attenzione e che rappresenta
la prima e fondamentale componente del Sistema di
Controllo Interno, risulta in particolare presidiato attra-
verso il controllo della conformita a leggi, regolamenti,
policy interne, procedure e standard etici, che ha quali ele-
menti di riferimento il Codice di Comportamento Eni, il
Modello Enifin di Organizzazione Gestione e Controllo ai
sensi del D.lgs. n. 231/2001, la compliance al Sarbanes-
Oxley Act (SOA) ai fini de! bilancio consolidato del Gruppo
Eni ¢ il Sisterna Qualitd certificato iSO 9001/2000.

In relazione al progetto Eni di riassetto delle attivit3
finanziarie, il Consiglio di Amministrazione ha approvato
in data 27 giugno 2006 il progetto di fusione della
Societa nella controllante Eni. in data 13 dicembre 2006
e con efficacia dal 2 gennaio 2007, con atto Notaio
Castellini in Roma, repertorio n. 71262, Rogito 15653, la
Societa € stata fusa per incorporazione nella controllan-
te Eni SpA con sede in Roma.

per if Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Roberto Poli

29 Marze 2007
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Andamento operativo

|| 2006 & caratterizzato dal rallentamento della politica
restrittiva della Federal Reserve (FED} e la conseguente
riduzione dei differenziali di tasso di interesse contro
tutte le valute ed in particolare contro la divisa unica
europea.

La FED infatti nell’agosto 2006, dopo diciassette rialzi
consecutivi iniziati nel 2004 sospende le strette, princi-
palmente a fronte di timori sul versante della crescita e
sulla consistenza di una bolla speculativa sul mercato
immobiliare,

La fine della politica restrittiva americana e i contestuali
rialzi effettuati dalle altre principali banche centrali,
hanno conseguentemente determinato un processo di
convergenza delle principali curve di tasso di interesse,

" particolarmente evidente a partire dalla seconda meta

. dell’anno.

“In particolare, in Europa la Banca Centrale Europea &
stata protagonista di 5 rialzi, portando il tasso d'interes-
se dal 2,25% al 3,50%. La manovra & riuscita a mantenere

" l'inflazione annuale sotto controllo (1,9%) e molto vicina

all'obiettivo del 2%, in un contesto in cui la disoccupa-

" ziorié ha raggiunto il minimo storico dall'avvio della
moneta unica.

Sul fronte valutario, il dollaro americano, dopo un‘aper-

tura d’anno sostenuta da aspettative di una crescita

- ancora vivace dell'economia americana, cede presto |l

passo ad un atteggiamento pid riflessivo, che portera il

biglietto verde ad un rapido indebolimento nei confron-

ti dell'euro sui livelli del secondo trimestre 2005 {area

1,2850 - 1,2900 da 1,1850 di inizio anno). Una tenden-

za accentuata dalla decisione delle banche centrali asia-

tiche, mediorientali e russa di diversificare il rischio, a

fronte diuna eccessiva esposizione in dollari delle rispet-

tive riserve valutarie, mediante acquisti di euro.

L'anno si conclude con ia parita EUR{USD in area 1,317,

con un deprezzamento annuale del dollaro del'11,7%. i
mercato petrolifero nel 2006 & stato caratterizzato dal
tivello record raggiunto dai prezzi petroliferi e dalla diffi-
cile situazione politica in Medio Oriente.

In particolare, le aspettative di una crescente difficolta
del sistema di raffinazione statunitense a far fronte alla
domanda di prodotti, unitamente all'inusuale ondata di
freddo che ha colpito sia la costa orientale degli Stati
Uniti sia il Nord Europa, hanno portato il prezzo al picco
di 78 dollari nel mese di agosto.

La bolla speculativa si & sgonfiata a seguito di una estate
senza uragani e di un autunno particolarmente mite che
ha permesso di aumentare le scorte di greggio e di pro-
dotti raffinati.

In coerenza con la propria missione, anche neil’esercizio
2006 l'operativitd di Enifin si é indirizzata al sostegno
finanziario delle attivita correnti delle Divisioni e delle
sacietd domestiche del Gruppo, alla prestazione di
garanzie nell'interesse delle societa del Gruppo e alla
negoziazione centralizzata delle valute e degli strumenti
di copertura dei rischi finanziari e del rischio commodity.
Per quanto attiene le attivitd di finanziamento, l'eserci-
zio 2006 registra una significativa crescita degli impieghi
medi sulle societa del Gruppo, che si dimensionano in
oltre 10,7 miliardi di euro, con un incremento def 30%
rispetto all'esercizio precedente. Questo incremento fa
riferimento sia alla componente degli impieghi a
medioflungo termine {+1.830 milioni di eure in funzio-
ne in particolare del finanziamento concesso alla Snam
Rete Gas a copertura del fabbisogno riveniente dal paga-
mento del dividendo straordinario del novembre 2005),
sia a quella a breve termine {(+630 milioni di euro, colle-
gata ai fabbisogni di circolante delle societa).

Gli impieghi medi su terzi, che rappresentano prevalen-
temente it collocamento dei surplus stagionali di liqui-



dita generati dal Gruppo nella prima parte dellanno,
registrano una consistenza media nel 2006 di 295 milio-
mi di euro, in riduzione rispetto ai 1.015 milioni di euro
medi del 2005, anche per la scadenza (1° gennaio 2006)
dititoli in portafoglio ex crediti d'imposta per 300 milio-
ni di eure.

In funzione defl'incremento degli impieghi medi com-
plessivi, la raccolta media totale registra un parallelo
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incremento (20%) in funzione sia dei maggiori depositi
da parte delle societd del Cruppo (che si dimensionano
in oltre 7,3 miliardi di euro, con apporti incrementali in
particolare da parte della controllante Eni e dell’Eni
Coordination Center), sia dellaumento del ricorso al
mercato.

Hl prospetto che segue riporta il dettaglio delle variazio-
ni medie descritte:

{milioni di euro) 2005 2006 Var. %
Impieghi medi:
- 3 vista su societa del Gruppo 2.135 2.850 33
- a scadenza su societd del Gruppo 1.115 1.030 (8)
- a mfl termine su societa del Gruppo 5.005 6.835 37
Totale su societa del Gruppo 8.255 10.715 30
- a vista su terzi 210 249 19
- ascadenza su terzi 505 45 (91)
- in titoli di Stato, obbligazioni e fondi 300 1 {100)
Totale su terzi 1.015 295 (71)
TOTALE IMPIEGHI 9.270 11.010 19
Raccolta media:
- a vista da societd del Gruppo 2.180 1.705 (22)
- a scadenza da societd del Gruppo 4.105 5.645 38
- a mjl termine da societa del Gruppo - - -
Tatale da societa del Gruppo 6.285 7.350 17
- a vista da terzi 225 350 56
- a scadenza da terzi 590 1.360 131
- a mfl termine da terzi 1.705 1.480 {13)
Totale da terzi
TOTALE RACCOLTA

E proseguito anche nel 2006 I'impegno per far si che la
tesoreria centrale disponga di adeguati livelli di elasticita
operativa tali da consentire anche una gestione pii fles-
sibile della raccolta di Gruppo sui mercati cartolari, In
tale ottica, la struttura degli affidamenti & stata consoli-
data e [a disponibilita di “linee committed” sia a breve che
a medioflungo termine, si & mantenuta su liveli di circa
7 miliardi di euro.

A fronte delle esigenze di copertura del rischio di cam-
bio delle societa del Gruppo, nel corso del 2006 Enifin ha
effettuato con le controparti bancarie operazioni di
acquisto e di vendita di divise a pronti e a termine per
complessivi 153.235 milioni di euro (103.655 milioni di
euro nel 2005). La valuta principalmente negoziata &
stata il doflaro USA, seguita dalla sterlina inglese.
L'attivita di negoziazione con terzi degli strumenti finan-
ziari derivati per coprire posizioni di rischic su
tassi/cambi delle societa del Gruppo ha riguardato ope-
razioni di interest rate swap e di interest cross currency
swap per un ammaontare nozionate di circa 795 milioni di
euro (1.570 milioni di euro nell’esercizio 2005). Le ope-

sono state di circa 70 milioni di euro (365/m ioqi.'
nel precedente esercizio). AN

commaodity prevalentemente trattate sono state i greggi
e i prodotti petroliferi.

Le transazioni finanziarie sono state nel loro complesso
eseguite, in linea con le policy aziendali definite, nefl'am-
bito di un contenuto utilizzo dei VaR assegnati (tasso,
cambio e su commodity).

il sostegno alle iniziative del Gruppo é stato fornito
anche attraverso il rilascio, in via diretta o per il tramite
del sistema bancario, di garanzie nell'intercsse delle
societafDivisioni. L'ammontare delle garanzie prestate si
conferma a fine anno a livello di 6,0 miliardi di euro (6,1
miliardi di euro al 31 dicembre 2005).
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Risorse umane

Formazione e Sviluppo del Personale
L'impegno della Societd per il costante miglioramento
dell’efficienza dei suoi processi produttivi si & manifesta-
to anche attraverso un‘attenta gestione delle risorse
urane per le quali sono state curate iniziative di forma-
zione e di sviluppo del personale.

Il programma di formazione é stato attuato con riferi-
mento ai gap di know-how rilevati nell'ambito del Sistema
di Qualita, attraverso la verifica dei livelli di conoscenze
professionali delle risorse umane impiegate nella Societa.

‘Politica retributiva e Piano

~..diincentivazione dei dipendenti

dirigenti con azioni Eni

In linea con la prassi e le politiche def Gruppo Eni, per i
dirigenti di Enifin & proseguita 'attuazione del program-
‘ma di incentivazione manageriale (MBO).

Nell'ambito di questo programma, anche a fini di fideliz-
zazione al Gruppo, la controllante Eni SpA ha definito
piani di assegnazione di diritti di opzione Eni per i diri-
genti di Enifin che occupano posizioni pit direttarnente
responsabili dei risultati del Gruppo e che raggiungono
gli obiettivi annuali aziendali e individuali.

Andamento dell’Occupazione

L'organico operativo al 31 dicembre 2006 che non com-
prende il Presidente e I'Amministratore Delegato, é
costituito da 86 dipendenti.

La ripartizione dellorganico a ruolo e di quello operati-
vo € la seguente:

31.12. 2005 31.12.2006
{unita) Ruolo Operativo Ruolo Operativo
Dirigenti 15 13 12 7
Quadri 25 24 26 26
Impiegati(" 55 55 S7 53
Totale 95 92 95 86

(1} Di cui a part-time 4 unita sia al 31/12{2005 che al 31/12/2006

Al 31 dicembre 2006 l'organico operativo diminuisce
di 6 unitad (tutte dirigenti) rispetto al 31 dicembre
2005, di cui 3 per uscite alla fine dell’esercizio e 3 tra-
sterite nel Gruppo Eni (di cui 2 in comando all'estero);
it numero medio dell'organico operativo, calcolato
come media aritmetica di quello presente alla fine di
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ciascun mese, & stato di 90 unita (92 nelil’esercizio pre-
cedente),

L'eta media del personale é attorno ai 40 anni.

It personale laureato rappresenta circa il 40% dei dipen-
denti di Enifin e il personale diplomato circa it 42%. La
percentuale femminile é circa del 50%.
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Esposizione e gestione dei rischi finanziari

719906-20)

Le informazioni relative all'esposizione defla Societs ai
rischi finanziari e le politiche di gestione sono illustrate
nelle note al bilancio.

11



ENIFIN BILANCIO DI ESERCIZIO 2006 | RELAZIONE SULLA GESTIONE

Commento ail risultati economico-finanziari

Conto economico

Interessi attivi e proventi assimilati

(migliaia di euro} 2005 2006 Var. ass.
250690 | 367.940 | 117.250

Interessi passivi € oneri assimilati

(202.017) [(298.126) | (96.109)

Altri proventi (oneri) finanziari netti

10,685 (5.491) | (16.176)

Margine finanziario

59.358 64.323 4.965

(7.829) [ (9.092) | (1.263)

Spese per il personole
Altre spese amministrative nette (8.043) (7.739) 304
Rettifiche di valore su immeobilizzozioni materiali e immateriali (243) (302} (59)

Risultato della gestione ordinaria

43.243 47.190 3.947

Imposte sul reddito

20458 [ (1.628) | (22.086)

63701 | 45562 | (18.139)

" Utile del periodo

.[a Societa chiude Iesercizio con un utile di 45.562 mila
_euro, rispetto a 63.701 mila euro dell’'esercizio prece-
dente, che comprendeva l'imputazione a conto econo-
; -}n}jicé, alla voce imposte sul reddito, di proventi non
ricorrenti rivenienti dallapplicazione di norme tributa-
rie, Nefl'esercizio 2005 infatti era stato imputato a conto
economico I'importo di 32.003 mila euro connesso alla
riduzione delle imposte differite stanziate a bilancio in
esercizi precedenti in conseguenza del trasferimentao di
una quota del fondo rischi su crediti {in sospensione
d'imposta) al fondo rischi finanziari generali (tassato),
realizzato tramite il pagamento dell'imposta sostitutiva
prevista dall'art. 22 della fegge n. 342/2000.
L'utile del 2006 confrontato con l'utile dell'esercizio prece-
dente depurato di dette componenti non ricorrenti, eviden-
zia un incremento di 13.864 mila euro dovuto, oltre che
alf'aumento del risultato prima delle imposte, anche alla
minore incidenza delle imposte di competenza dell'esercizio.
I margine finanziario si attesta a 64.323 mila euro e regi-
stra un miglioramente di 4.965 mila euro rispetto al
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2005. L'incremento é prevalentemente riconducibile al
margine di intermediazione che migliora per effetto
principalmente dellincremento dei volumi medi degli
impieghi (+19%). Gli “altri proventi finanziari netti” regi-
strano invece un decremento riconducibile alle copertu-
re effettuate nell’'esercizio su posizioni di depositi in divi-
sa di consociate estere.

Il risultato delfa gestione ordinaria & pari a 47,190 mila
euro (43.243 mila euro nellesercizio precedente), |l
minor incremento (3.947 mila euro), rispetto all'incre-
mento registrato a livello di margine finanziario, & in
funzione delle maggiori spese per il personale (+1.263
mila euro), principalmente dovuto a incentivi all’'esodo,
e delfl’aumentao delle rettifiche divalore su immobilizza-
zioni (+59 mila euro), parzialmente compensate dalla
riduzione delle aftre spese amministrative nette (-304
mila euro).

Le imposte sul reddito ammontano a 1.628 mila euro e
si riferiscono alla contabilizzazione delle imposte cor-
renti e differite di competenza dell’esercizio.



Stato patrimoniale
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(migliaia di euro) 31.12.2005 | 31.12.2006 Var, ass.
Attivo
Crediti finanziari 11.104.694 | 11.495.926 391.232
Titoli non immobilizzati 303.564 144 (303.420)
Fair value derivati 487.193 538.500 51.707
Immobilizzazioni materiali e immateriali 370 354 (16)
Altre attivitd 271958 431.907 159.949
Totale 12.167.779 | 12.467.231 299.452
Passivo
Debiti finanziari 10.882.841 { 10.993.397 110.556
Fair value derivati 485.081 555.380 70.299
Altre passivitd 387.303 521.028 133.725
Patrimonio netto 412.554 397.426 (15.128)
Totale 12,167,779 | 12.467.231 255.452

La situazione patrimoniale presenta, rispetto al 31
dicembre 2005, un incremento deli’attive di 299.452
mila eurc, dovute prevalentemente all’aumento dei
Crediti finanziari, delle Altre attivita e del Fair value dei
derivati, parzialmente compensato dal decremento dei
titoli non immobilizzati.

Le disponibilitd liquide su terzi al 31 dicembre 2006
ammontano a complessivi 124.917 mila euro (152,533
mila euro al 31 dicembre 2005) e sono costituite per
82.139 mila euro da depositi in divisa, che rappresenta-
no I'impiego sul mercato della liquidita in divisa detenu-
ta a vista per le correnti esigenze delle societd del
Gruppo, e per il residuo da saldi attivi di conto corrente,
connessi alla gestione degli incassi e pagamenti che per
I'accentramento dei flussi finanziari del Gruppo conflui-
scono suf conti Enifin,

| residui titoli non immaobilizzati sono costituiti da Titoli
di stato ex credito d'imposta aventi scadenza il 1° gen-
naio 2007.

La riduzione delle immobilizzazioni di 16 mila euro &
dovuta ai decrementi relativi alle rettifiche di valore di
competenza dell’esercizio af netto delle capitalizzazioni
dell’esercizio.

Uincremento del passivo di 299.452 mila euro & dovuto
allaumento dei Debiti finanziari, delle Altre passivita e
del Fair value dei derivati.

Si segnala che nell’esercizio non sono stati sostenuti
costi per I'attivitd di ricerca e sviluppo.

A completamento delfa presente sintesi dei risultati eco-
nomico-finanziari viene evidenziato il contributo fornito
per il loro conseguimento da parte di tutti | dipendenti,
ai quali la Societa esprime il suo riconoscimento.
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Altre informazioni

Rapporti con le parti correlate

Enifin & controllata dall'Eni SpA ed & soggetta alla sua
attivita di direzione e coordinamento. Le operazioni
compiute con le parti correlate riguardano essenziai-
mente fa provvista e l'impiego di mezzi finanziari nonché
altre prestazioni di servizi con imprese del Gruppo. Tali
operazioni fanno parte dell'ordinaria gestione dell'im-
presa che Enifin svolge come intermediario finanziario
per le societd del Gruppo; queste operazioni sono rego-
late a condizioni di mercato, cioé alle condizioni che si
sarebbero applicate fra due parti indipendenti. Tutte le
operazioni poste in essere sono state compiute nell’in-
teresse dell'impresa.

Gli ammontari dei rapporti di natura finanziaria e di
natura commerciale e diversa, posti in essere con le parti
correlate, e la descrizione della tipologia delle operazio-
ni pid rilevanti sono evidenziate nella nota integrativa,

i¥Sistemi informativi

Nel 2006 & stato dato corso, attraverso un‘apposita pro-
~ cedura di gara, al progetto per la selezione e I'implemen-

tazione del nuovo sistema integrato Front to Back Office.
Obiettivo del progetto & la disponibilitd di strumenti
~ informatici sempre aggiornati, allineati con le esigenze
~~~~~ -3&ifoperativita e pronti a gestire le evoluzioni dei pro-
cessi aziendali interni e di Gruppo, in un'ottica di conti-
nuo miglioramento dell’efficienza e di contenimento dei
rischi operativi.

Qualita

Enifin dispone di un sistema qualitd certificato dalla Det
Norske Veritas sulla base della norma iSO 9001/2000. La
certificazione copre tutti i processi operativi di societa.
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La certificazione costituisce una rappresentazione della
buona funzionalita dei processi produttivi, nonché dell’at-
tenzione della Societa a testimoniare, attraverso le valuta-
zioni di un certificatore internazionale, la reputazione del-
Vorganizzazione sia nei confronti degli stakeholders che
dei clienti e dei fornitori.

Il Sistema di Gestione per la Qualitd pone Fattenzione
sul’'ambiente di controllo e attua un monitoraggio pun-
tuale di tutte le fasi operative inducendo una costante
vigilanza sulla qualitd dell’ambiente di controllo, sulla
organizzazione aziendale, sulla efficienza dei processi
operativi, sulla foro capacita di adattamento ai cambia-
menti tecnologici e funzionali e sul livello di adeguatez-
za, responsabilizzazione e motivazione delle risorse
umane utilizzate.

La Societa ha individuato quali attributi della qualita e
conseguenti impostazioni del suo modo di operare gii
obiettivi di tempestivit3, sicurezzajaffidabilita, flessibi-
lita, trasparenza e riservatezza. Tali obiettivi sono recepi-
ti nel modello di controllo interno Enifin e nelle
istruzioni di Lavoro; la toro efficienza & monitorata dalla
rilevazione dei livelli di servizio.

Principi di comportamento

Enifin ha adottato e diffuso il Codice di Comportamento
di Eni. Attraverso il Codice sono stati definiti principi etici
e linee guida cui il personale dell'azienda si deve attenere
nello svolgimento delle sue attivita. In particolare il
Codice afferma che "tutte le attivitd devono essere svolte
nell'osservanza della legge in un quadro di concorrenza
leale con onest3, integritd, correttezza e buona fede, nel
rispetto degli interessi legittimi dei clienti, dipendenti,
azionisti, partner commerciali e finanziari e delle colletti-
vita in cui 'Eni & presente con le proprie attivita”,



L'attuazione del Codice di Comportamento ¢ assicurato
dal Comitato per il Codice di Comportamento e dal
Garante del Codice di Comportamento.

Dal 2004 & stato poi adottato il Modello Enifin di
Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi def D.Lgs. n.
231/2001 ed & stato nominato il relativo organismo di
Vigilanza.

Salute e Sicurezza

Nel corso dell'anno 2006, Enifin ha continuato a persegui-
re 'obiettivo di garantire la salute e la sicurezza dei dipen-
denti, nel pieno rispetto delle vigenti norme e con il coin-
volgimento del rappresentante per la sicurezza (RLSA).

Dichiarazione ai sensi

del D.Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003

Il Presidente, in qualita di titofare del trattamento dei
dati personali, dichiara che & stato aggiornato if docu-
mento programmatico sulla sicurezza ai sensi del D.Lgs.
30 giugno 2003, n. 196,

Azioni proprie

e di societa controllanti

In ottemperanza a quanto disposto dall’art. 2428,
comma 2 numero 4) del codice civile, si attesta che Enifin
non detiene azioni proprie o dell’Eni SpA, né & stata auto-
rizzata dall'assemblea ad acquisirne.
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Fatci dirilievo avvenuti
dopo la chiusura dell’esercizio

In relazione al progetto Eni di riassetto delle attivita
finanziarie il Consiglio di Amministrazione della societa
nell'adunanza del 21 giugno 2006 e il Consiglio di
Amministrazione dell'Eni nell'adunanza del 21 giugno
2006 hanno approvato la fusione per incorporazione
dell’Enifin SpA nell’Eni SpA.

L'atto di fusione & stato sottoscritto in data 13 dicembre
2006 con rogito del notaio Castellini in Roma, repertorio
n. 71262, Rogito 15653; le iscrizioni dell’atto sono state
completate in data 2 gennaio 2007 e pertanto atto &
divenuto efficace in tale data.

per il Consiglio di Amministrazione

il Presidente
Roberto Poli

29 Marzo 2007
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Effetti derivanti dall’applicazione dei principi
contabili internazionali’

Avvalendosi della facoita? indicata dal quarto comma dell’art. 4 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, a partire dall’esercizio 2006, il

bilancio di esercizio {bilancio separato} di Enifin SpA & redatto in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS) omologati

dalla Commissione Europea.

Alla data di transizione ai nuovi principi (1° gennaio 2005), che corrisponde ail'inizio del primo periodo posto a confronto, va

redatta una situazione patrimoniale che:

- rileva tutte e solo le attivita e passivitd considerate tali in base ai nuovi principi;

- valuta te attivita e le passivita nei valori che si sarebbero determinati qualora i nuovi principi fossero stati applicati fin dail’origi-
ne (applicazione retrospective);

- riclassifica le voci indicate in bilancio secondo modalitd diverse da quelle degli IFRS.

L'effetto dell’adeguamento dei saldi iniziali delle attivita e delle passivitd ai nuovi principi € rilevato a patrimonio netto secondo

le modalita previste dal D.Lgs. n. 38/2005, tenuto conto del refativo effetto fiscale da iscrivere nelle passivitd per imposte differi-

te o nelle attivitd per imposte anticipate.

In applicazione dell'IFRS 1 sono indicate di seguito: (i) la riconduzione agli IFRS dello stato patrimoniale del bilancio 2005; (i) la

riconduzione agli IFRS del conto economico del bilancio 2005; (iii) la riconciliazione dei patrimoni netti al 1° gennaio 2005 e al

31 dicembre 2005 con quelli risultanti dall’applicazione degli IFRS; (iv) la riconciliazione dell'utile netto del bilancio 2005 con

quello risultante dall'applicazione degli IFRS,

Le riconciliazioni agli IFRS relative al bilancio 2005 sono state oggetto di full audit da parte della PricewaterhouseCoopers.

| principi contabili internazionali di riferimento sono indicati nella successiva sezione “Criteri di valutazione”.

Le principali opzioni previste dall'lFRS 7 adottate in sede di prima applicazione dei principi contabili internazionali riguardano la

facolta, prevista per le imprese controllate che li adottano nel bilancio di esercizio successivamente alla redazione del consolida-

to della controilante, di iscrivere le attivita e le passivita agli stessi importi in entrambi i bilanci, salvo che per le rettifiche di con-

solidamento.

Alriguardo si precisa che tra le rettifiche di consolidamento rientrano quelle di cui al’'applicazione deil’Hedge Accounting ad alcu-

ni finanziamenti concessi da Enifin a societd del Gruppo, come descritto al successivo punto “Applicazione dell’Hedge

Accounting”.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico per I'esercizio 2005 e 2006, tenuto conto della natura finanziaria della

societd, sono stati definiti sulla base di quelli previsti dal Provvedimento della Banca d'ltalia del 14 febbraio 2006 “Istruzioni per

la redazione dei bilanci degli Intermediari finanziari iscritti nell'Elenco speciale, degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle

Societd di gestione del risparmio (SGR) e delle Societd di intermediazione mobiliare (SIM)” ed in particolare, tra questi, quello

-previsto per gli Intermediari Finanziari,

_ L'adozione di nuovischemi di stato patrimoniale e di conto economico ha determinato la necessita di effettuare alcune riclassi-

- fiche delle voci di bilancio degli schemi precedentemente utilizzati sulla base delle disposizioni del Provvedimento della Banca

. d'ltalia del 31 lugfio 1992 pubblicato sul supplemento ordinario della Gazzetta Ufficiale n. 186 dell’8 agosto 1992.

Con riferimento allo schema di stato patrimoniale, le principali riclassifiche delle voci dell’attivo det bilancio 2005 sono le seguenti:

a) nellavoce “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” sono inclusi (i) il fair value degli strumenti finanziari derivati su
cambi e su commodity (257.994 mila eurc) e (ii) il foir value dei contratti di compravendita di valute a pronti (409 mila euro),
precedentemente rilevati nella voce “Altre attivita”;

b) nella voce “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” sono inclusi {i} il valore dei titoli a reddito fisso (299.690 mila eurc)
e (i) il valore dei relativi ratei d'Interesse in corso di maturazione sugli stessi (3.874 mila euro), precedentemente rilevati,
rispettivamente, nelle voci “Obbligazioni e aitri titoli a reddito fisso”e "Ratei e risconti attivi”;

() Secondo le disposizicni del paragrafo 5 del “Preface to International Financial Reporting Standards”, gli iFRS {International Financiol Reporting Stondards) rappresentano i
principi e [e interpretazioni adottate dall'International Accounting Standards Board {JASB), ex International Accounting Standards Committee {{ASC) e comprendono: (i) gli
International Financial Reporting Standards (IFRS); (it) gli international Accounting Stendards (1AS); (iii) le interpretazioni emesse dall'international Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) e dallo Starding Interpretations Comemittee (SIC) adottate dallo JASB. La denominazione di International Financial Reporting Standards (IFRS) &

stata adottata dallo JASB per i principi emessi successivamente al maggio 2003.
(2} Lesercizio della facoltd & stato deliberato dal Consiglio di Amministrazione di Enifin SpA in data 12 dicembre 2005.
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¢) nella voce "Crediti” sono inclusi: (i) il valore dei crediti precedentemente indicati nelle voci “Crediti verso enti creditizi”
(156.674 mifa euro), “Crediti verso enti finanziari” (151.556 mila euro) e “Crediti verso la clientela” (10.746.597 mila euro);
(i) il valore dei crediti per operazioni in derivati su commodity (12.523 mila euro) precedentemente rilevati nella voce “Altre
attivita”; (iii) il valore dei ratei d'interesse in corso di maturazione sui crediti finanziari {21.096 mila euro) precedentemente
rifevati tra | “Ratei e risconti attivi”; '

d) nella voce “Attivita fiscali” & incluso il valore dei crediti correnti verso 'amministrazione finanziaria (2.299 mila euro) prece-
dentemente rilevato neila voce “Altre attivita”.

Coerentemente alle voci dell'attivo, le principali riclassifiche delle voci del passivo del bilancio 2005 sono le seguenti:

a} nella voce "Debiti” sono inclusi: (i) il valore dei debiti precedentemente indicati nelle voci “Debiti verso enti creditizi”
(5.316.503 mila euro), “Debiti verso enti finanziari” (974.745 mila euro) e “Debiti verso clientela” (4.576.123 mila euro); {ii) il
valore dei debiti per operazioni in derivati su commodity (10.809 mila euro) precedentemente rilevati nelfa voce “Altre pas-
sivita”; (iii) il valore dei ratei d'interesse in corso di maturazione sui debiti finanziari (4.890 mila euro) precedentemente rile-
vati tra i “Ratei e risconti passivi”;

b) nella voce “Passivita finanziarie di negoziazione” & incluso il fair value degli strumenti finanziari derivati su cambi e su com-
modity {243.093 mila euro} precedentemente rilevato nella voce “Altre passivita”;

¢) nellavoce “Passivita fiscali” sono inclusi il valore (i) del fondo imposte e tasse correnti (34.960 mila euro) e (i) del fondo impo-
ste e tasse differite (71.613 mila euro), precedentemente rilevati nella voce "Fondi per rischi e oneri”;

d) nellavoce “Riserve” & incluso il valore degli utili portati a nuovo (197.833 mila euro) che nei precedenti schemi di bilancio era

rilevato separatamente nella voce “Utili a nuove”.

Con riferimento allo schema di conto economico relativo all’esercizio 2005, le principali riclassifiche riguardano l'inclusione tra le

“Spese amministrative”, nella sottovoce “spese per il personale”, dei seguenti elementi:
a) i compensi per il Consiglio di Amministrazione e i costi relativi a prestazicni di lavoro interinale e di personale ricevuto in

comando, precedentemente rilevati nella sottovoce “altre spese amministrative”;
b) i proventi derivanti dalfle prestazioni di personale ceduto in comando ad altre imprese del Gruppo precedentemente rilevati

nella voce “Altri proventi di gestione”.
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Stato patrimoniale al 31 dicembre 2005

La riconduzione agli IFRS delle diverse voci deilo stato patrimoniale del bilancio 2005 riclassificato come in precedenza indicato
& la seguente:

(migliaia di euro) Bilancio 2005 rettifiche IFRS
ATTIVO
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 258403 228,080 486.483
40. Attlvitd finanziarie disponibili per la vendita 303.564 - 303.564
60. Crediti 11.088.446 16.247 11.104.693
70. Derivat di copertura - 710 710
100. Attivitd materiali 53 - 53
1170. Attivitd immateriali N7 - 317
120. Attivita fiscali
a) correnti 2.299 - 2.299
140. Altre attivitd 328331 (58.671) 269.660
TOTALE ATTIVO 11.981.413 186.366 12.167.779
(migliaia di euro) Bilancio 2005 rettifiche IFRS
PASSIVO
10. Debiti 10.883.074 (233) 10.882.841
30. Passivita finanziarie di negoziazione 243.093 224018 467.111
50. Derivati di copertura - 17.971 17.971
70. Passivita fiscali
a) correnti 34.960 - 34.960
b) differite 71.613 1.162 72775
90. Altre passivita 336.137 {58.859) 277278
100. Trattamento di fine rapporto del personale 1.593 80 1.673
110. Fondi per rischi e oneri
b) altri fondi 196 421 617
120. Capitale 130.000 - 130.000
160. Riserve 215385 2.190 217.575
170. Riserve da valutazione : 1.277 - 1.277
180. Utile (Perdita) d’esercizio 64.085 (384) 63.701
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 11,981.413 186.366 12.167.779

FT o .QOBEQCO Pou‘
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Conto economico 2005

71996218

La riconduzione agli IFRS delle diverse voci del conto economico del bilancio 2005 riclassificato come in precedenza indicato &

fa seguente:

(migliaia di eurg) Bilanclo 2005 rettifiche IFRS
10. Interessi attivi e proventi assimilati 250.667 23 250.690
20. Interessi passivi e oneri assimilati {206.849) 4.832 (202.017)

MARGINE DI INTERESSE 43.818 4.855 48,673
30. Commissioni attive 11.080 {15) 11.065
40. Commissioni passive (5.107) 96 (5.011)

COMMISSIONI NETTE 5.973 81 6.054
60, Risultato netto dellattiviti di negoziazione 10.211 (5.161) 5.050
70. Risultatc netto dell’attivita di copertura - {(419) {419)

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 60.002 {644) 55.358

120. Spese amministrative:

a) spese per il personale (7.861) 32 (7.829)
b) altre spese amministrative (8571) - (8.571)

130. Rettifiche di valore nette su attiviti materiali (56) - (56)

140. Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (187) - (187)

170. Aitri oneri di gestione (103) - {103)

180. Altri proventi di gestione 631 - 631

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 43.855 (612) 43.243

UTILE DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 43.855 {612) 43.243

210. Imposte sul reddito dell'esercizio dell’'operativita corrente 20.230 228 20458

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 64.085 (384) 63.701
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Riconciliazione del patrimonio netto al 1° gennaio 2005

La riconciliazione del patrimonio netto al 1° gennaio 2005 con quello risultante dall'applicazione degli IFRS & la seguente:

(migliaia di euro) Valore lordo Effetto fiscale Netto
Patrimonio netto del bilancio 2004 346.573
Valutazione a fair value degli Interest Rate Swap e degli Interest Currency Swap (27.846) 10.651 (17.195)
Applicazione dell'Hedge accounting 32.020 (12.247) 19.773
Benefici a favore dei dipendenti (539) 178 (361)
Altre rettifiche (74) 28 (46)
Variazione netta 3.561 {1.390) 2171
348.744

Patrimonio netto a principi IFRS

Riconciliazione del patrimonio netto del bilancio 2005

La riconciliazione del patrimonio netto del bilancio 2005 con quello risuitante dall’'applicazione degli IFRS & la seguente:

Valore lordo Effetto fiscale Netto

(migliaia di euro)
410.747

Patrimonio hetto del bilancio 2005
Valutazione a fair value degli Interest Rate Swap e degli Interest Currency Swap (11.817) 4.520 (7.257)
Applicazione dell'Hedge accounting 15286 (5.847) 9.439
Benefici a favore dei dipendenti {(501) 166 (335)
Variazione netta 2.968 (1,161} 1.807
Patrimonio netto a principi IFRS 412,554
Riconciliazione dell’utile netto del bilancio 2005
La riconciliazione dell'utile netto del bilancio 2005 con quello risultante dall’applicazione degli IFRS € la seguente:
(migliaia di euro) Valore lordo Effetto fiscale Netto
Utile netto 2005 a principi contabili italiani 64.085
Valutazione a fair value degli Interest Rate Swap e degli interest Currency Swap 16.030 (6.131}) 9.899
Applicazione dell'Hedge accounting (16.734) 6401 (10333)
Beneficia favore.dei dipendenti 38 (13) 25
Altre rettifichie- . B 54 (29) 25
 Variazione ngtta (612) 228 (384)
63.701

e,

. “Utile netto 2005 a principi IFRS

- . .

X o fogerfo Pous
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Natura delle principali rettifiche

Di seguito ¢ indicata la natura delle principali rettifiche effettuate sul patrimonio netto al 1° gennaio 2005 e sul conto economi-
co dell'esercizio 2005, i cui effetti si riflettono sullo stato patrimoniale del bilancio 2005.

Valutazione a fair value degli Interest Rate Swap e degli interest Currency Swap
Secondo i principi contabili precedentemente adottati gli strumenti derivati di Interest Rate Swap e di interest Currency Swap sono

esposti in bilancio mediante la rilevazione di ratei attivi e di ratei passivi sui differenziali di interesse in corso di maturazione.
Relativamente af contratti derivati su tasso di interesse intermediati per conto delle societd del Gruppo, é effettuata la valutazio-
ne di ciascun contratto, congiuntamente a quello intermediato, al fair value con imputazione a conto economico dell’eventuale
perdita netta; differentemente, i contratti derivati utilizzati a copertura di attivita e passivita che generano interessi sono valuta-
ti al costo in coerenza con la valutazione delle attivitd e delle passivita oggetto di copertura.

Secondo gli IFRS, i contratti derivati sono rilevati ai fair value come attivitd e passivita con imputazione degli effetti a conto economico.
L'applicazione del principio ai contratti derivati di Interest Rate Swap e di Interest Currency Swap ha determinato: (i) al 1°gennaio
2005, la rettifica in diminuzione del valore dei derivati di 27.846 mila euro in contropartita al patrimonio netto (17.195 mila euro)
e alle passivita per imposte differite (10.651 mila euro); (i) 'aumento dell‘utile netto 2005 di 9.899 mila euro, rilevato nel risul-

tato netto dell'attivita di negoziazione.

Applicazione dell'Hedge accounting
Enifin SpA concede alle societa del Gruppo finanziamenti a medio-lungo termine a tasso fisso e stipula con il mercato contratti deri-

vati su tasso di interesse con la finalita di proteggere il valore delle singole attivitd dal rischio di variazioni dei tassi di interesse.
Secondo i principi contabili precedentemente adottati, i crediti finanziari oggetto di copertura sono valutati al valore presumibi-
le di realizzazione.

Secondo gli IFRS, nel caso di copertura del rischio di variazione del valore di mercato di uno strumento finanziario (fair value
hedge), & prevista I'estensione, per coerenza valutativa, del criterio di valutazione del fair value anche alla posta coperta (hedge
accounting). Tale trattamento pud essere applicato solo in presenza di contratti di copertura efficaci, le cui variazioni di fair vafue
compensano nell'ambito di precisi limiti le opposte variazioni di valore dello strumento coperto.

L'applicazione deli’hedge accounting ai finanziamenti a medio-lungo termine a tasso fisso concessi a societd del Gruppo ha deter-
minato: (i) al 1°gennaio 2005, la variazione in aumento dei crediti finanziari a lungo termine a tasso fisso di 32.020 mila euro in
contropartita al patrimonio netto (19.773 mila euro) e alle passivita per imposte differite (12.247 mila euro); (ii) la dlmlnuzmne
dell'utile netto 2005 di 10.333 mila euro rilevato nel risultato netto dell'attivita di copertura.

Benefici a favore dei dipendenti
Secondo i principi contabili itakiani, i benefici successivi al rapporto di lavoro sono rilevati per competenza durante il perigdo di
attivitd dei dipendenti, in conformita alla legislazione e ai contratti di lavoro applicabili.
Secondo gli IFRS, i benefici successivi al rapporto di favoro (es. pensioni, assicurazioni sulla vita e assistenza medic
porto di lavoro, ecc.) sono definiti sulla base di programmi, ancorché non formalizzati, che in funzione del) ]
distinti in programmi a contributi definiti e programmi a benefici definiti. Nei programmi a contributi ge dtibipazione del-

implicita, di riconoscere i benefici a favore degli ex dipendenti’. Gli oneri connessi (attualizzati), deter
riali, sono accantonati per competenza di esercizio coerentemente al periodo lavorativo necessario pé
L'applicazione del principio ha determinato: (i) al 1°gennaio 2005, fa rettifica in aumento del TFR
vita per benefici verso i dipendenti {430 mila euro) in contropartita al patrimonio netto (361 mila euby, epafte an;P@ B @erimpo-
ste anticipate (178 mila euro); (i) un aumento dell’utile netto 2005 di 25 mila euro rilevato nelle spese pe 2

(1) Considerate le incertezze relative al momento in cui verra erogato, il TFR & assimilato a un programma a benefici definici.
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Stato patrimoniale

{euro) 31.12.2005 31.12.2006

ATTIVO
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 486.483.194 538.900.563
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 303.564.291 144.189
60. Crediti 11.104.693.445 11.455.525.626
70. Derivati di copertura 709.550 -

100. Attivita materiali 53300 33.833

110. Attivita immateriali 316.991 319.943

120, Aftivita fiscali 2298513 12.451.651

a) correnti 2.298.513 12.451.651%

140. Altre attiviti 269.659.806 419.454.979
TOTALE ATTIVO 12.167.779.090 12.467.230.784
{euro} 31.12.2005 31.12.2006
PASSIVO

10. Debiti 10.882.841.452 10.993.397.111
30, Passivita finanziarie di negoziazione 467.110.741 551.277.055
50. Derivati di copertura 17.970.710 4.102.426
70. Passivita fiscali 107.734.318 99.968.520
a) correnti 34.959.607 23.726.861
b) differite 72774711 76.241.659
90, Altre passivita 277.278.247 4138.264.875
100. Trattamento di fine rapporto del personale 1.673.211 1.733.180
110. Fondi per rischi e oneri 616.785 1.061.644
b} altri fondi 616.785 1.061.644

120. Capitale 130.000.000 130.000.000

160, Riserve 217.575.948 220.587.339

170. Riserve da valutazione 1.276.650 1.276.650

180. ttile (Perdita) d'esercizio 63.701.028 45.561.984
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 12.167.779.020 12.467.230.784

s ?__ (_o R@Q ﬂz\% PO(/L

i
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719 96 222 Conto Economico

{euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
16. Interessi attivi e proventi assimilati 250.689.954 367.939.684
20. Interessi passivi e oneri assimilati (202.016.830) {298.126.013)
MARGINE DI INTERESSE 48.673.124 69.813.671
30. Commissioni attive 11.065.088 13.753543
40. Commissioni passive (5.011.027) (7.611.909)
COMMISSIONI NETTE 6.054.0617 6.141.634
60. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 5.050.249 (11.841.354)
70. Risultato netto dell'attivita di copertura (419.238) 208.643
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 59.358.196 64.322.594
120. Spese amministrative (16.400.356) {17.303.715)
a) spese per il personale (7.828.639) (9.092.282)
b} altre spese amministrative (8.571.717) (8.211.433)
130. Rettifiche di valore nette su attivita materiali (56.355) (25.899)
140. Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (186.764) (275.502)
170. Altri oneri di gestione (103.192) (80.243.605)
180. Altri proventi di gestione 631.134 80.716.387
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 43.242.663 47.190.260
UTILE DELL’ATTIVITA CORRENTE Al LORDO DELLE IMPOSTE 43.242.663 - 47.190.260
210. Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente 20.458.363 (1.628.276)
UTILE DELL'ESERCIZIO 63.701.026 43.561.984

—_ !
Tia Aoces Fou
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Udli relativi a

Capltale Riserva esercizi Altre  Riserveda Applicazione utile
{migliafa di euro) sociale legale precedenti  riserve valutazione IFRS dell'eserdzlo Totale
Saldi al 31.12.2004 130.000 1.637 3.006 5.665 1.277 - 204988 346.573
Effetti derivanti
dall'applicazione degli IFRS - - - - - 2,117 - 2.171
Saldi al 1° gennaio 2005 rettificati 130.000 1.637 3.006 5.665 1.277 2171 204.988 348.744
Destinazione del risultato 2004 - 10.250 194.738 - - - (204.988) -
Variazione fair value di Attivita
finanziarie disponibili per }a vendita - - - - - 20 - 20
Altre variazioni - - 89 - - - - 89
Risultato dell'esercizio - - - - - (384) 64.085 63.701
Saldi al 31.12.2005 130.000 11.887 197.833 5.665 1.277 1.807 64.085 412554
Applicazione Decreto 38/2005 - - 1.807 - - {1.807) - -
Distribuzione dividendi - - - - - - (60.840) (60.840)
Destinazione del risultato residuo 2005 - 3.204 41 - - - (3.245) -
Altre variazioni - - 150 - - - - 150
Risultato dell'esercizio - - - - - - 45.562 45562
Saldi al 31.12.2006 130.000 15.091 199.831 5.665 1.277 - 45,562  397.426

La voce "Altre variazioni® si riferisce al costo di competenza detl'esercizio relativo ai piani di stock option,
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Rendiconto finanziario
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71996 224

{euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
Utile delf’esercizio 63.701.026 45.561.984
Variazione fondi per rischi ed oneri (212.362) 444,859
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali 243.119 301.401
Rettifiche di valore su attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.010.861 711
Variazione fondi per benefici ai dipendenti 96.023 59.959
Costo piani stock option 89.102 150.364
Imposte sul reddito {20.458.363) 1.628.276
Totale fondi generati dalla gestione 44.469.406 48.147.564
Variazioni:
Crediti finanziari ed altre attivitd (3.037.643.742) (1.039.705.900)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 836.771 303.415.391
Debiti finanziari ed altre passivita 3.005.509.108 680.957.558
Altre variazioni 10.606 15.923
Variazione dei fondi raccolti ed impiegati (31.287.257) (55.313.028)
Interessi incassati nell'esercizio 235.085.071 421.152.177
Interessi pagati nell'esercizio {198.385.362) (351.962.308)
Imposte sul reddito pagate (1.104.713) (15.610.057)
Acconti di imposta regolati nell'ambito del consalidato fiscale nazionale 7.154.933 (6.134.711)
Imposte rimborsate o compensate e crediti dimposta ceduti 6.980.422 1.020.220
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio 62,912,500 41.299,857
Investimenti:
Immobilizzazioni immateriali (323.366) (278.454)
Immobilizzazioni materiali (3.887) {6.432)
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (327.253) (284.886)
Dividendi pagati - (60.840.000)
Flusso di cassa netto dell’attiviti di finanziamento - (60.840.000)
Flusso di cassa netto defl’esercizio 62,585.247 (19.825.029)
Disponibilita liquide alf'inizio del periodo 94.088.552 156.673.799
Disponibilit liquide alla fine del periodo 156.673.799 136.848.7'4)
Variazione disponibilita 62.585.247 (19.825.0#9)
]

Lo schema di rendiconto finanziario adottato corrisponde a quello utilizzato nei precedenti esercizi in guanto ri
sentativo dei flussi di cassa defla societa. L'applicazione degli IFRS non ha prodotto effetti significativi sul rendic
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

B Criteri di redazione del bilancio

Avvalendosi della facolta indicata dal quarto comma deli'art. 4 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, a partire dall'esercizio 2006 il
bitancio di esercizio (bilancio separato} di Enifin SpA & redatto in conformita ai principi contabili internazionali' omologati dalta
Commissione Europea,

il presente bilancio di esercizio & stato redatto applicando il metodo del costo storico con I'eccezione delle voci di bilancio che
secondo gli IFRS sono rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazione,

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2006, tenuto conto della natu-
ra finanziaria della societd, sono stati definiti sulla base di gueili previsti dal Provvedimento Banca d’Italia del 14 febbraio 2006
“Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Intermediari finanziari iscritti nell’Elenco speciale, degli Istituti di moneta elettronica
(IMEL), delle Societa di gestione del risparmio (SGR) e delie Societa di intermediazione mobiliare (SIM)” ed in particolare, tra que-
sti, quello previsto per gli Intermediari Finanziari.

In applicazione al disposto dell’art. 26 (Direzione unitaria) del decreto legislativo 27 gennaio 1992 n. 87 & stato redatto il bilan-

cio consolidato.
Le informazioni a commento delle voci dello Stato patrimoniale e del Contoe economico sono espresse in migliaia di euro tenuto

conto deila loro rilevanza.

B Criteri di valutazione

| criteri di valutazione piti significativi adottati per fa redazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 sono indicati nei punti seguenti.

M Attivita finanziarie
Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione e le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono rilevate al fair value con

imputazione degli effetti, rispettivamente, a conto economico e a patrimonio netto; in quest'ultima fattispecie, le variazioni del
fair value rilevate nel patrimonio netto sono imputate a conto economico all’atto della svalutazione o del realizzo.

It fair value degli strumenti finanziari & stimato sulla base delle quotazioni di mercato ovvero, in loro assenza, sulla base di ade-
guate tecniche di valutazione che utilizzano variabili finanziarie aggiornate e utilizzate dagli operatori di mercato.

Quando l'acquisto o la vendita di attivita finanziarie prevede il regolamento dell’operazione e la consegna dell’attivita entro un
determinato numero di giorni, stabiliti dagli organi di controllo del mercato o da convenzioni (es. compravendita di valuta a pron-
ti), 'operazione é rilevata alla data de! regolamento.

| crediti sorio iscritti al costo ammortizzato (v. punto successivo “Crediti”),

Le attivita finanziarie cedute sono eliminate dall’attivo patrimoniale quando il diritto a ricevere i flussi di cassa & trasferito unita-

mente a tutti i rischi e benefici associati alla proprieta.

" Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono indicati al punto “Strumenti derivati”.

B Credit

| crediti'sono iscritti al costo rappresentato dal fair value del corrispettivo iniziale dato in cambio, incrementato dei costi di tran-
sazioné{es, commissioni, ecc.). Il valore diiscrizione iniziale & successivamente rettificato per tener conto deirimborsi della quota
 capitafe, delle eventuali svafutazioni e dell'ammortamento della differenza tra il valore di rimborso e it valore di iscrizione inizia-
le. 'ammertamento ¢ effettuato sulla base del tasso di interesse interno effettivo rappresentato dal tasso che rende uguali, al
momento della rilevazione iniziale, il valore attuale dei flussi di cassa attesi e il valore di iscrizione iniziale (cd. metodo del costo
ammortizzato); le eventuali svalutazioni sono determinate applicando i criteri indicati al punto “Attivitd materiali”. Gli effetti eco-
nomici della valutazione al costo ammortizzato sono imputati alla voce “Interessi attivi ( passivi) e proventi (oneri) assimilati”.

(1) Secondo le disposizioni del paragrafo 5 del “Preface to international Financial Reporting Standards”, gli IFRS {Internationa! Financial Reporting Standards) rappresentano
principi e le interpretazioni adottate dall'internationafl Accounting Standards Board {IASB), ex International Accounting Standords Committee (JASCY e comprendono: (i) gli
Internationet Financial Reporting Standords (IFRS); (ii) ghi International Accounting Standards (IASY; {iit} le interpretazioni emesse dall'internationa! Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC) e dallo Standing Interpretations Committee (SIC) adottate dallo JASB, ta denominazione di international financial Reporting Standards (IFRS) é stata adattata

dallo 1458 per i principi emessi successivamente al maggio 2003.
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M Strumenti derivati
Gli strumenti derivati sono attivita e passivita rilevate al fair value stimato secondo i criteri indicati al punto “Attivita finanziarie”.

| derivati sono classificati come strumenti di copertura quando fa relazione tra il derivato e I'oggetto della copertura & formal-
mente documentata e lefficacia della copertura, verificata periodicamente, é elevata. Quando i derivati di copertura coprona il
rischio di variazione del fair value degli strumenti oggetto di copertura (fair value hedge; es. copertura della variabilita del fair value
di attivitafpassivita a tasso fisso), i derivati sono rilevati al fair value con imputazione degli effetti a conto economico; coerente-
mente, gli strumenti oggetto di copertura sono adeguati per riflettere le variazioni del fair value associate al rischio coperto.
Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura (cash flow hedge; es.
copertura della variabilita dei flussi di cassa di attivitafpassivita per effetto delle oscillazioni dei tassi di cambio), le variazioni del
fair value dei derivati sono inizialmente rilevate a patrimonio netto e successivamente imputate a conto economico coerente-
mente agli effetti economici prodotti dall'operazione coperta. Le variazioni del fair value dei derivati che non soddisfano le con-
dizioni per essere qualificati come di copertura sono rilevate a conto economico.

B Attivita materiali
Le attivita materiali sono rilevate seconde il criterio del costo e iscritte al prezzo di acquisto o al costo di produzione comprensi-

vo dei costi accessori di diretta imputazione necessari a rendere le attivitd pronte all'uso.

Non & ammesso effettuare rivalutazioni defle attivita materiali, neanche in applicazione di leggi specifiche.

Le attivita materiali sono ammortizzate sistematicamente a quote costanti lungo la loro vita utile intesa come la stima del perio-
do in cui l'attivita sard utilizzata dall'impresa. il valore da ammortizzare é rappresentato dal valore di iscrizione ridotto del presu-
mibile valore netto di cessione al termine della sua vita utile, se significativo e ragionevolmente determinabile.

Quando si verificano eventi che fanno presumere una riduzione del valore delie attivita materiali, la loro recuperabilita é verifica-
ta confrontando ii valore di iscrizione con il relativo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto degli

oneri di dismissione, e il valore d’uso.

B Attivita immateriali
Le attivitd immateriali riguardano le attivita prive di consistenza fisica identificabili, controllate dail'impresa e in grado di produr-

re benefici economici futuri.
Le attivita immateriali sono iscritte al costo determinato secondo i criteri indicati per le attivita materiali. Non & ammesso effet-

tuare rivalutazioni, neanche in applicazione di leggi specifiche.
Le attivitd immateriali aventi vita utile definita sono ammortizzate sistematicamente lungo la loro vita utile intesa come la stima
del periodo in cui le attivita saranno utilizzate dall'impresa; la recuperabiliti del loro valore di iscrizione & verificata adottando i

criteri indicati al punto "Attivita materiali”.

M Debiti e Passivitd finanziarie
F debiti sono rilevati con il metodo def costo ammortizzato (v. punto precedente “Crediti”). Le passivit3 finanzigsig
ne sono rilevate al fair value con imputazione degli effetti a conto economico (v. punto precedente “Attivi

Bl Benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro

hé infunzione delte!
programmi a:conts/
buti definiti 'obbligazione dellimpresa, limitata al versamento dei contributi allo Stato ovvero a un patfimAgio bi‘a',‘un"'entit_é’;/g‘iz
ridicamente distinta (cd. fondo), & determinata sulla base dei contributi dovuti, N '.-7«\3,7
La passivita relativa ai programmi a benefici definiti?, al netto delle eventuali attivita af servizio del piano, & determinata sulla base
di ipotesi attuariali ed é rilevata per competenza di esercizio coerentemente al periodo lavorativo necessario allottenimento dei
benefici; la valutazione della passivita é effettuata da attuari indipendenti.
Gli utili e le perdite attuariali relative a programmi a benefici definiti derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali utilizzate o da
modifiche delle condizioni de! piano sono rilevati pro quota a conte economico per la rimanente vita lavorativa media dei dipen-
denti che partecipano al programma, se e nei limiti in cui il loro valore netto non rilevato al termine dell'esercizio precedente
eccede il maggiore valore tra it 10% del valore attuale della passivita relativa al programma e il 10% del fair value delle attivita al

suo servizio (cd. metodo del corridoio).

(2) Considerate le incertezze relative af momento in cui verra eregato, il trattamento di fine rapperto ¢ assimilato a un programma a benefici definiti.
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B Fondi per rischi e oneri
 fondi per rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o probabile che alla data di chiusura

dell’esercizio sono indeterminati nel'ammontare o neila data di sopravvenienza. Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) &
probabile I'esistenza di un'obbligazione attuale, legale o implicita, derivante da un evento passato; (ii) & probabile che I'adempi-
mento dell'obbligazione sia oneroso; (iii) 'ammontare del'obbligazione pud essere stimato attendibilmente. Cli accantonamen-
ti sono iscritti al valore rappresentativo defla migliore stima dell'ammontare che I'impresa razionalmente pagherebbe per estin-
guere I'obbligazione ovvero per trasferirla a terzi alta data di chiusura del periodo.

B Differenze cambio
| ricavi e i costi relativi a operazioni in moneta diversa da quella funzionale sono iscritti al cambio corrente def giorno in cui l'o-

perazione & compiuta.
Le attivitd e passivita monetarie in moneta diversa da quella funzionale sono convertite nella moneta funzionale applicando il
cambio corrente alla data di chiusura dell’'esercizio con imputazione deil’'effetto a conto economico.

M Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il debito previsto & rilevato alla voce

“Passivita fiscali correnti”. | debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagarefrecupe-
rare alle/dalle autorit fiscali applicando le aliquote e fe normative fiscali vigenti o sostanzialmente approvate alla data di chiusu-
ra del periodo. .

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita
iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. Uiscrizione di attivitd per imposte anticipate ¢ effettuata
quando il loro recupero & considerato probabile.

Le attivita per imposte anticipate e le passivitd per imposte differite sono compensate a livello di singola impresa se riferite a
imposte compensabili. I saldo della compensazione, se attivo, & iscritto alla voce “Attivita fiscali anticipate”; se passivo, alla voce

“Passivita fiscali differite”.

B Modifica dei criteri contabili
Rispetto allesercizio precedente i criteri di rilevazione e valutazione non sono stati modificati.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PaTRIMONIALE 7 | 99 8= 228

Attivo

Voce 20 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

La voce “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” comprende (i) gli strumenti finanziari derivati per 538.884 mila euro
(486.074 mila euro al 31 dicembre 2005), ad eccezione di quelli considerati di copertura esposti alla successiva voce 70 “Derivati
di copertura”, e (ii) le compravendite di valuta a pronti per 17 mila euro (409 mila euro al 31 dicembre 2005), stipulate entro fa
fine dell'esercizio e che avranno regolamento in quelio successivo.

Strumenti finanziari derivati
Il fair value attivo degli strumenti finanziari derivati di negoziazione si analizza come segue:

: s
A 8
35 3a
{migliaia di euro) 55 S&
Contratti derivati su tassi di interesse
Interest Rate Swap:
- operazioni con ferzi 5.560 64.118
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 58.697 16.628
Basis Swap:
- gperazioni con terzi 2485 940
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 27.990 9.992
Collar:
- operazioni con terzi 164 -
Contratti derivati su tassi di cambio
Currency Swap:
- operazioni con terzi 12.279 44319
- Operazioni con imprese def Gruppo Eni 80.334 24473
Outright: MQ /
- operazioni con terzi 357" AR08
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 1 23,3‘5’0 g
Interest Currency Swap: f o FF TN AT
- operazioni con terzi SBANST LE o T A3t
- operazioni con imprese del Gruppo Eni ﬁzbo A Aemed i 1742
Currency Option: e
- operazioni con terzi
- aperazioni con imprese del Gruppo Eni
Contratti derivati su cormmodity
Future:
- operazioni con terzi 409 1.560
- operazioni con imprese del Gruppo Enj 1.348 1.533
Swap:
- operazioni con terzi 21,105 35.076
- operazioni con imprese del Gruppo Enj 20.206 56.409
Option:
- gperazioni con terzi - 38.082
- operazioni con imprese del Gruppo Eni - 39.639
Totale fair value 486.074 538.884
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Compravendite di valute a pronti
Le compravendite di valute a pronti, stipulate entro la fine dell'esercizio e che hanno regolamento successivo, si analizzano

come segue.

74
g
e 35
(migliata di euro) 8% 55
- operazioni con terzl 399 15
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 10 2
Totale fair value 409 17

Voce 40 - Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

La voce “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” di 144 mila euro (303.564 mila euro al 31 dicembre 2005} si analizza
come segue:

" k-
g £ s g
o B g S8 A
B 5 z gz e
20 E & .25 =3
(migliaia di euro) 2% 2 2 E2% S5
Portafoglio titoli disponibili per [a vendita
- Titoli quotati emessi dallo Stato italiano 303.564 (303421} 2 (1) 144
] titoli in portafoglio al 31 dicembre 2006 hanno tutti scadenza il 1° gennaio 2007.
Voce 60 - Crediti
La voce "Crediti” si analizza come segue:
. 2 g
Al n
S 5
* {migliaia di euro) 3% 3%
Crediti finanziari:
- verso enti creditizi 156.674 136.849
- verso enti finanziari 151.556 161.581
- verso clientela 10.782.820 11.187.071
Margini di variazione presso organismi di compensazione 1.966 2.943
Crediti per il regolamento di operazioni su contratti derivati su commuodity:
- verso terzi 1.843 316
- verso imprese del Gruppo Eni 9.835 7.166
Totale crediti 11.104.654 11.495.926

L'incremento di 391.232 mila euro & riferito principalmente ai maggiori crediti nei confronti delle societa dei settori Gas & Power
e Ingegneria e Costruzioni, parzialmente compensati dai minori crediti nei confronti della Controllante Eni e di alcune societa dei
settori Exploration & Production, Petrolchimica e Refining & Marketing.

I tassi di interesse effettivi medi relativi ai crediti finanziari in euro verso banche, enti finanziari e clientela sono compresi tra il
2,63% e il 5,30%. Quelli relativi ai crediti finanziari in moneta estera sono compresi tra il 4,73% e il 6,50%.
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71886-939

L'analisi per scadenza dei crediti finanziari in essere al 31 dicembre 2006 & la seguente:

£3
~N

£

=m

E-a

fino a tre da oltre tre mesi da oltre un anno oltre Totale

{migliaia di euro) mesi ad un anno a cinque anni cingue anni
Crediti finanziari:
a)verso enti creditizi 136.849 136.849
b) verso enti finanziari 112,551 18.041 30.989 161.581
) verso clientela 3.872414 1.022.582 3.141.624 3.150.451 11.187.071
Totale 4.121.814 1.040.623 3.172.613 3.150.451 11.485.501

La vita residua corrisponde al'intervallo temporale tra la data di riferimento del bilancio e il termine contrattuale di scadenza di
ciascuna operazione. Per le operazioni con piane d'ammortamento, |a vita residua corrisponde alla durata residua delle singole
rate. | crediti riferiti alle voci “Margini di variazione presso organismi di compensazione” e “Crediti per il regolamento di opera-
zioni su contratti derivati su commodity” hanno tutti scadenza entro tre mesi.

| crediti in moneta diversa dall’euro a! 31 dicembre 2006 ammontano a 196.689 mila euro. Si riferiscono a rapporti di conto cor-
rente, depositi, margini di variazione presso organismi di compensazione e crediti per il regolamento di operazioni su contratti
derivati su commaodity con enti creditizi nonché a rapporti di conto corrente, finanziamenti e crediti per il regolamento di ope-
razioni su contratti derivati su commodity con imprese del Gruppo; riguardano le seguenti monete estere:

% _
2 € o5
= gfe 52
= B =0
2w giz2 5=
£ 552 g.'_“
-4 Eno £ .50
EE 3% SE
Dollaro UsA 217.659 1,3170 165.269
Sterlina britannica 9.789 06715 14578
Yen giapponese 1.868.119 156,9300 11.904
Franco svizzero 5.274 1,6069 _~rA\ 3282
Corona norvegese 8.497 8,238}3,(,'~" D
Altre divise o .
Totale

| crediti finanziari, inclusi quelli scadenti oltre un anno, sono iscritti in bitancio per un valore non superiotd

| crediti verso enti creditizi al 31 dicembre 2006 sono cosi composti:

B B - &8

i 5% z 53
(migliaia di euro) U ] & g
Enti creditizi:
Banche 124.517 - - 124917
Enibank 11.931 - - 11.931
Bangue Eni 1 - - 1
Totale 136.849 136.849

I crediti verso banche si riferiscono a disponibilita liquide presso gli istituti di credito e sono costituiti da (i) depositi in moneta
estera (82.139 mila euro) che rappresentano 'impiego sul mercato deila liquidita in divisa detenuta a vista per le correnti esi-
genze delle societd del Gruppo e da (i} saldi attivi di conto corrente (42.778 mila euro) connessi alla gestione degli incassi e paga-
menti che per 'accentramento dei flussi finanziari del Gruppo confluiscono sui conti di Enifin.
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i crediti verso enti finanziari al 31 dicembre 2606 sono cosi composti:

g s E - aB
{migliaia di eurq) 3 n EE g g.E
Enti finanziari:
Serfactoring SpA 12.023 110.942 36 123.001
Sofid SpA 14.425 23.999 156 38.5380
Totale 26.448 134.941 192 161.581
| crediti verso clientela al 31 dicembre 2006 sono cosi composti:
2 g B 5 a8
(migliaia di euro) 3 ] glg 5 g-g
Clientela:
Eni SpA 247.025 357.296 1170 605.491
Snam Rete Gas SpA 855.390 4.352.162 13.212 5.220.764
EniPower SpA 119.581 599.936 1.067 720.584
Trans Tunisian Pipeline Co. Ltd. 7.396 685.341 1.324 694.061
Italgas SpA 207.514 185.000 322 392.836
EniPower Mantova SpA - 250.000 1.743 251.743
Toscana Energia Clienti 108.005 - - 108.005
S.EF, Srl - 86.390 132 86.522
Greenstream BV - 46.564 93 46.657
EniPower Trasmissione SpA 9.622 10.000 68 19.690
Altre societa del settore Gas & Power 34.445 - - 34,445
Saipem SpA 296.500 600.000 239 896.739
Saipem projects SpA 322,108 150.000 - 472.108
Saipem SA 210.990 - - 210.990
Altre societa del'se'rto_re Ingegneria e Costruzioni 10.380 4290 - 14670
AgipFiel SpA ‘ 265.918 - - 265918
/ Raffinefia di Gela SpA 129,559 100.000 814 230373
Praoil Ofeodotti italiani SpA 28.062 31.000 30 59.092
. Agip Rete SpA 37.586 - - 37.586
. Altre societd del settore Refining & Marketing 36.173 - 36173
Stoccaggi Gas Italia SpA 122,682 220.000 351 343.033
Sochets Oleodotti Meridionali SpA 44 41510 9 41563
Altre societa del settore Exploration & Production 458 - - 458
Polimerf Europa SpA 113.669 200.000 792 314.461
Altre societa del settore Petrolchimica 13.937 - - 13.937
EniServizi SpA 25.857 1.450 23 27.330
Altre societd 39.835 2.000 3 41.842
Totale 3.242.740 7.922.939 21.392 11.187.071

| crediti verso clientela al 31 dicembre 2006 comprendono due finanziamenti a medio-lungo termine a tasso fisso a fronte dei
quali sono stati stipulati derivati di copertura con controparti di mercato con l'obiettivo di ridurre il rischio di una diminuzione di
valore del credito conseguente ad una variazione dei tassi d'interesse. Come indicato nella Parte A in merito al criterio di valuta-
zione degli strumenti derivati classificati come strumenti di copertura (fair value hedge) il valore di tali crediti & stato rettificato,
coerentemente alla rilevazione al fair value del derivato di copertura, per riflettere le variazioni del foir value associate al rischio
coperto. In particolare, a fronte della rilevazione di passivita relative ai derivati di copertura per 4.102 mila euro, di cui 992 mila

euro di ratei per differenziali gid maturati, il valore dei crediti coperti & stato incrementato di 3.030 mila euro.
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Voce 70 - Derivati di copertura
La voce “Derivati di copertura” si riferisce agli strumenti finanziari derivati di copertura che alla fine dell'esercizio presentano un
fair value positivo; al 31 dicembre 2006 non vi sono derivati di copertura con fair value positivo (710 mila euro al 31 dicembre

2005). | valori alla fine dell'esercizio precedente si riferiscono a Interest Rate Swap che coprono il rischio di tasso su finanziamenti
a medio-lungo termine a tasso fisso erogati a imprese del Gruppo.

Voce 100 - Attivita materiali

La voce "Attivita materiali” di 34 mila euro (53 mila euro al 31 dicembre 2005) si analizza come segue:

i £
8 8 -] -]
#0018 £ 0
N < ~ =r ~
e g e e e
ek : g £n g5 sEn
{migliaiz di euro) =% E & -% =7 wa®
Mobili, arredi e macchine d'ufficio 53 7 (26) | 34 | 264 (230)
A |
| coefficienti di ammortamento adottati sono compresi nell'intervallo 12% -20%.
Voce 110 - Attivita immateriali
La voce "Attivitd immateriali” di 320 mila euro (317 mila euro al 31 dicembre 2005) si analizza come segue:
» 2
88 Z : g8
24 £ 8 £
g5 1 2 £
- —
(migliaia di eura) 25 -E. E g%
Licenze software 317 279 (276) [ 320 |

| coefficienti di ammortamento adottati sono del 33%.

Voce 120 - Attivita fiscali

(migliaia di eura)
lva a credito
Acconti d'imposta
Totale
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Voce 140 - Altre attivitd

La voce “Altre attivita” si analizza come segue:

4]
: :
3= HE
52 =
(migliaia di euro) >R ]
Operazioni con valute postergate su cjc: 259.025
- con enti creditizi terzi 95.775 129.156
- con enti finanziari del Gruppo Eni 22,829 10311
- con clientela del Gruppo Eni 140.421 213.327
Crediti verso I'Amministrazione finanziaria: 3110
- per imposte da rimborsare 506 506
- stanziamento interessi su imposte da rimborsare 2,604 2618
Crediti verso imprese del Gruppo Eni: 1.842
- per vendite di diritti di emissione - 52.450
- verso la controllante derivanti dal consolidato fiscale 1.036 4683
- per prestazioni e forniture di servizi 806 772
Ratei e risconti attivi: 5.665
- commissioni su garanzie 4.619 5.018
- costi per piani di stock grant 534 212
- commissioni su linee di credito 489 327
- su prestazioni e forniture di servizi 23 1
Altre attivita 18
Totale 269.660

Le “Altre attivitd” hanno tutte scadenza entro la fine deli'esercizio successivo.

Le operazioni con valute postergate sono costituite da operazioni effettuate prima della chiusura dell'esercizio e aventi data valu-
ta posteriore al 31 dicembre 2006, rilevate originariamente sui conti correnti intrattenuti con le banche e con le imprese del
Gruppo e successivamente riclassificate come aitre attivita in ottemperanza alle disposizioni del Decreto Legislativo 27 gennaio
1992 o 87.le operazioni con valute postergate si riferiscono aile operazioni di cash-poolfing. Per cash-pooling siintende |'attivita
. svolta dalle banche e dalle imprese finanziarie del Gruppo (Sofid, Enibank e Bangue Eni), mediante la quale vengono effettuati
- giornalmente da ciascuna banca e impresa finanziaria il giroconto dei saldi, per data valuta, dal conto corrente delle societa del
Gruppo al conto corrente di Enifin. Con pari valuta Enifin provvede ad accreditare o addebitare gli importi cosi trasferiti sui conti

*correnti che le societd intrattengono con Enifin stessa.

fl cash-pooling rappresenta uno degli strumenti operativi mediante il quale si realizza I'accentramento dei flussi finanziari del

Gruppo in capo ad Enifin.

| crediti al 31 dicembre 2006 per le vendite di diritti di emissione effettuate nell'ambito dellattivitd di Emission Trading iniziata

- ‘nel corso deli'esercizio 2006, sono cosi composti:

{migliaia di euro)

EniPower

EniPower Mantova

Totale
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Passivo

Voce 10 - Debiti

La voce "Debiti” si analizza come segue: .

b

ﬁ -

s 55

{migliaia di euro) 8% Ss

Debiti finanziari:

- verso enti creditizi 5318121 4.591.267

- verso enti finanziari 974.783 1.938.418

- verso clientela 4.579.128 4.458.270
Debiti per il regolamento di operazioni su contratt] derivati su commodity:

- verso terzi 9.312 5.230

- verso imprese del Gruppo Eni 1.497 212

Totale debiti 10.882.841 10.993.397

L'incrementa di 110.556 mila euro é riferito principalmente all'incremento dei debiti verso Eni Coordination Center, parzialmen-

te compensato dalla diminuzione dei debiti verso enti creditizi terzi e verso clientela,
I tassi di interesse effettivi medi relativi ai debiti finanziari in euro verso enti creditizi, enti finanziari e clientela sono compresi tra

it2,78% e il 3,75%. Quelli relativi ai debiti finanziari in moneta estera sono compresi tra il 1,89% e ii 3,80%.

L'analisi per scadenza dei debiti finanziari in essere al 31 dicembre 2006 & la seguente:

g 8
S
£
=
£e
w2
>m
fino a tre da oltre tré mesi da oltre un anno oltre Totate
(migliaia di euro) mesi ad unanno a cinque anni cinque anni
Debiti finanziari:
a) verso enti creditizi 2.379.795 516.228 1.033.106 662.138 4.591.267
b) verso enti finanziari 107.048 1.831.370 1.938.418
) verso clientela 4.302.07¢ 156.200 88270
Totale 6.788.913 2.503.798 1.033.106 66, .
£ o
La vita residua corrisponde all'intervatlo temporale tra la data di riferimento del bilancio e il termine g rattigale

clascuna operazione. Per le operazioni con piano d'ammortamento, la vita residua corrisponde alla fiu 'éf{fei" A

rente, finanziamenti e debiti per il regolamento di operazioni su contratti derivati su commodity con banclle e Zon-ipiTese del
Gruppo. Al 31 dicembre 2006 riguardano le seguenti monete estere:

s o
£3 S2T g8
£ g2 £n
EE 3%% SE

Dollaro USA 149.105 1,3170 113.216
Sterlina britannica 8.331 0,6715 12.407
Yen giapponese 289.253.393 156,9300 1.843.200
Franco svizzero 4.484 1,6069 2,790
Corona norvegese 3.556 8,2380 432
Altre divise 306
Totale 1.972.350
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I debiti verso enti creditizi al 31 dicembre 2006 sono cosi composti:

g g E o 28
{migliaia di eura) g " gg g g@
Enti creditizi:
Banche 764.589 3.816.448 2125 4583.162
Enibank Led. 7.868 - - 7.868
Bangue Eni SA 237 - - 237
Totale 772.694 3.816.448 2.125 4,591,267

| debiti verso banche comprendono tre finanziamenti a media-lungo termine di 784.800 mila euro che, per effetto dei costi di
transazione inizialmente sostenuti, sono stati ammortizzati sulla base del loro tasso d'interesse effettivo.

| debiti verso enti finanziari al 31 dicembre 2006 sono cosi composti:

— &
34 B ; 83
{migliaia di euro) L] - & ="
Enti finanziari:
Eni Coordination Center SA - 1.831.370 162 1.831.532
Sofid SpA 84981 - - 84.981
Serfactoring SpA 21.905 - - 21.905
Totale 106.886 1.831.370 162 1.938.418
I debiti verso clientela al 31 dicembre 2006 sono cosi composti:
= @
£ -+ 3%
{migliaia di euro) Om < 28
Clientela:
Eni SpA 727951 - 727.951
Syndial SpA 118913 2.027.000 2.145913
EniPower Mantova SpA 56.391 - 56.391
Italgas SpA 32673 - 32,673
S.EF. Sr! 42650 - 42,650
Eni Gas & Powel Deutschland 11.480 35.000 46.480
LNG ShippingSpA 5.040 215.200 220.240
Altre societa del settore Gas & Power 6.936 - 6.936
Saipem SpA 10.797 - 10.797
Saipem Fpso - 24.000 24.000
Saipem SA 215.398 - 215398
Snamprogetti SpA 52797 140.000 192797
Snamprogetti Sud SpA - 14.000 14,000
Energy Maintenance Service 7.000 12500 19.500
Snamprogetti Ltd. 13.461 - 13.461
Altre societa del settore Ingegneria e Costruzioni 24368 600 24,968
EniMed SpA 35.000 - 35.000
Saocieta Petrolifera Italiana SpA 12.000 30.000 42,000
Altre societa del settore Exploration & Production 27.940 - 27.940
Eni Portugal Investment SpA 383.155 - 383.155
Altre societa del settore Refining & Marketing 38.966 600 39.566
Polimeri Europa SpA 624 - 624
Altre societd del settore Petrolchimica 15.791 - 15.791
Padana Assicurazioni SpA 5.835 60.727 66.662
Tecnomare SpA 6.338 24.000 30338
Altre societa 23.039 - 23,039
Totale 1.874.643 2.583.627 4.458.270
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Voce 30 - Passivita finanziarie di negoziazione

La voce "Passivita finanziarie di negoziazione” comprende (i) gli strumenti finanziari derivati per351.258 mila euro (467.111 mila
euro al 31 dicembre 2005), ad eccezione di quelli considerati di copertura esposti alla successiva voce 50 "Derivati di copertura”,
e (i) le compravendite di valuta a pronti per 19 mila euro (nessun valore al 31 dicembre 2005), stipulate entro la fine dell'eserci-

zio e che avranno regolamento in quello successivo.

Strumenti finanziari derivati
Il fair vatue passivo degli strumenti finanziari derivati di negoziazione si analizza come segue:

7]
2
55 1

{mighiaia di euro) 8% g%
Contratti derivati su tassi di interesse

Interest Rate Swap:

- operazioni con terzi 55.376 16.135

- operazioni con imprese del Gruppo Eni 5.301 60633

Buasis Swap:

- operazioni con terzi 27.792 10.037

- operazioni con imprese def Gruppo Eni 2470 936

Collar:

- operazioni con imprese del Gruppo Eni 164 -
Contratti derivati su tassi di cambio

Currency Swap:

- operazioni con terzi 139.098 11.198 :

- operazioni con imprese del Gruppo Eni 24,826 70.934

Outright:

- aperazioni con terzi 171 535 j

- operazioni con imprese del Gruppo Eni 35.879 62.200

Interest Currency Swap:

- operazioni con terzi 73.061 11.718

- operazioni con Imprese del Gruppo Eni 58.198 - 137.116

Currency Option;
- operazioni con terzi
- operazioni con imprese del Gruppo Eni

Contratti derivati su commodity

Future:
- Qperazioni con terzi 5 X 267
- operazioni con imprese del Gruppo Eni \ ]§1ﬁ o _/;.‘\;J/f 503

Swap: e

.P89——1 52358

- operazioni con terzi
- 0perazieni con imprese del Gruppo Eni 1 ﬁ 35 34.616
Option:
- operazioni con terzi - 39.639
- operozioni con imprese del Gruppo Eni - 38.082
Totale fair value 467111 551.258
 E————
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Compravendite dj valute a pronti
Le compravendite di valute a pronti, stipulate entro il 31 dicembre 2006 e che hanno regolamento successivo, si analizzano come

segue:

n
g g
AN N
n g
55 55
{migliaia di euro) S 5w
- operazioni con terzi - 1
- operazioni con imprese del Gruppo Eni - 18
Totale fair value - 19

Voce 50 - Derivati di copertura

La voce “Derivati di copertura” si riferisce agli strumenti finanziari derivati di copertura che alia fine dell’'esercizio presentano un
fair value negativo di 4.102 mila-euro (17.971 mila euro al 31 dicembre 2005). Si tratta di Interest Rate Swap che coprono il rischio
di tasso su finanziamenti a medio-lungo termine a tasso fisso erogati a imprese del Gruppo.

Voce 70 - Passivitd fiscali

La voce “Passivita fiscali” si analizza come segue:

k- = 'np':
& &
(migliaia di euro) E'Ti E%
a) correnti
Valore all'inizio dell'esercizio - 34.959
- Irap corrente 2763 2.263
- imposta sostitutiva per affrancamento fondo rischi su crediti 32.196 -
- pagamenti imposte nell'esercizio - (13.495)
‘Valore alla fipe dell’esercizic 34.959 23.727
b) differite
valdre all'inizio dell'esercizio 126.612 72,775
- utilizzo imposte differite per affrancamento fondo rischi su crediti (64.199) -
- imposte differite (anticipate) nette dell'esercizio 10.090 3.105
- imposte {differite) anticipate nette di esercizi precedenti 272 2.099
- altre variazioni - (1.737)
Valore alla fine dell’eserclzio 72.775 76.242

40



ENIFIN BILANCIO DI ESERCIZIO 2006 | NOTE AL BILANCIO

71996. 238

Le imposte differite sono esposte al netto di queile anticipate. La movimentazione dell'esercizio & rappresentata come segue:

al 31.12.2005
i
2.2006

B f 5B

(migliaia di euro)

Imposte differite:

su accantonamento fondo rischi su crediti? 72271 - - (1.483) 70.788
su differenze cambio attive da valutazione 6.031 10,031 (3.113) (256) 12,693
valutazione a fair value derivati intermediazione 1.488 - {1.488) - -
applicazione fair value hedge finanziamenti 5.847 - (4.688) (30) 1.129
su altre differenze temporanee 27 140 (27) - 140
Totale imposte differite 85.664 10.171 {9.316) (1.769) 84.750
Imposte anticipate:

valutazione a fair value derivati di copertura 6.007 - {4.831) (31) 1.145
su compensi agli amministratori non corrisposti 103 - (103) - -
valutazione benefici a dipendenti 165 136 (9) - 292
su stanziamento oneri mobilita 105 - (4) - 101
su differenze cambio passive da valutazione 6.403 6.856 (6.379) (1) 6879
su altre differenze temporanee 106 74 (89) - 91
Totale imposte anticipate 12.889 7.066 {11.415) (32) 8.508
Totale imposte differite al netto di quelie anticipate 72,775 3.105 2.099 (1.737) 76.242

(1) Effettuato extracontabilmente ai fini della determinazione del reddito imponibile.

Le imposte differite e anticipate sono determinate applicando I'aliquota def 33% per I'ires e del 4,25% per I'lrap (33% per 'lres e
del 5,25% per I'lrap al 31 dicembre 2005). Le “Altre variazioni” si riferiscono essenziaimente al I'adeguamento delle imposte diffe-

rite e anticipate conseguenti alla diversa aliquota Irap utilizzata.
| criteri adottati per la rilevazione della fiscalita differita sono descritti nella Parte A Criteri di valutazione al punto “Imposte su} reddito”.

Alla data del 31 dicembre 2006 I'ultimo esercizio definito con gli uffici fiscali & quello chiuso il 31 dicembre 2001, sia ai fini delle
imposte sui redditi sia ai fini deli'imposta sul valore aggiunto.

i

Voce 90 - Altre passivitd

La voce "Altre passivita” si analizza come segue: g
A
{migliaia di eurg) =%
Operazioni con valute postergate su ¢fc: 259.025
- con enti creditizi terzi 31.169
- con enti creditizi del Gruppo Eni 2
- con enti finanziar! del Gruppo Eni 30313
- con clientela del Gruppo Eni 197.541
Debiti verso il personale dipendente 576 1.520
Debiti verso istituti di previdenza 366 375
Debiti verso I'Amministrazione finanziaria 241 965
Debiti verso imprese del Gruppo Eni: 13.751 58.104
- per acquisti di diritti di emissione - 52.450
- verso la controllante derivanti dal consolidato fiscale 7.155 -
- per prestazioni ¢ forniture di servizi 6.596 5.654
Debiti verso terzi 419 566
- per prestazioni e forniture di servizi 419 566
Ratei e risconti passivi: 2.900 3.941
- commissioni su garanzie 2.710 3.754
- comimissiont su linee di credito 97 134
- su prestazioni e forniture di servizi 93 33
Totale 277278 418,265
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Le “Altre passivitd” hanno tutte scadenza entro la fine dell’'esercizio successivo.

Come gia esposto alla voce “Altre attivitd” le operazioni con valute postergate sono costituite da operazioni effettuate prima della
chiusura dell’esercizio e aventi data valuta posteriore al 31 dicembre 2006, rilevate originariamente sui conti correnti intrattenu-
ti con le banche e con le imprese del Gruppo e successivamente riclassificate come altre attivita in ottemperanza alle disposizio-
ni del Decreto Legislativo 27 gennaio 1992 n. 87. Le operazioni con valute postergate si riferiscono alle operazioni di cash-pooling.

| debiti verso imprese del Gruppo al 31 dicembre 2006 per acquisti di diritti di emissione effettuati nell’ambito dell’attivita di
Emission Trading iniziata nel corso dell’esercizio 2006, sono cosi composti:

%

ix

{migliaia di euro) ®
EniPower 26.225
EniPower Mantova 26,225
Totale 52.450

Voce 100 - Trattamento di fine rapporto del personale

La voce “Trattamento di fine rapporto del personale” di 1.733 mila euro (1.673 mila euro al 31 dicembre 2005) riguarda il fondo
trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (TFR) disciplinato dalla legislazione italiana all'art. 2120 del codice civile, che
accoglie lastima dell’obbligazione, determinata sulla base di tecniche attuariali, relativa all'ammontare da corrispondere ai dipen-

: denti all'atto della cessazione del rapporto di lavoro.
Voce 110 - Fondi per rischi e oneri

Sottovoce b) affn' fondi
La sottovoce “bYaltri fondi” di 1.062 mila euro (617 mila euro al 31 dicembre 2005) si analizza come segue:

2 £

[ =]

N N

Q -

B 5

i w0

(migliaia di euro) - >
Forido integrativo sanitario dirigenti aziende Gruppo Eni 360 364
Fondo altri benefici ai dipendenti 61 442
Fondo oneri sociali su stock grant 115 110
Fondi diversi 81 146
Totale 617 1.062

Il fondo integrativo sanitario dirigenti aziende Gruppo Eni accoglie |a stima degli oneri, determinati sulla base di tecniche attua-
riali, refativi ai contributi da corrispondere al fondo integrativo sanitario a beneficio dei dirigenti in servizio e in pensione.

Gli altri fondi per benefici ai dipendenti al 31 dicembre 2006 riguardano benefici a lungo termine per incentivo monetario diffe-
rito (366 mila euro) e piani a benefici definiti per premi aziendali df anzianit3 erogati in natura al raggiungimento di un periodo

di servizio in azienda (76 mila euro).
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tfondi per benefici ai dipendenti valutati con tecniche attuariali si analizzano come di seguito indicato:

"2 ]
g g
A A
5 53
8% 2%
(migliaia di euro) TFR Piani Medici Altri benefici TFR Piani Medici Altri benefici
Obbligazione all'inizio dell'esercizio 1.653 412 49 1.637 379 61
Costo corrente 160 16 3 76 10 373
Costo per interessi 72 18 2 65 16 2
Utili/perdite attuariali (108) (9) 13 345 " 10
Benefici pagati (70) (20) (4) (81) (21) (4)
Altre variazioni (70 {38) (2) - - -
Obbligazione alla fine dell’esercizio 1.637 379 61 2.042 355 442
Utili/perdite attuariali non rilevate 36 (19) - (309) (31) -
Passivita rilevate in bilancio 1.672 360 61 1.733 364 442
Le principali ipotesi attuariali adottate sono di seguito indicate: § 3
5 5
3 iz
3= S5
Tassi di sconto 4,50% 4,00%-4,25%
Tasso tendenziale di crescita dei salari 2,70%-5,30% 2,70% - 4,00%
Tasso di inflazione 2,10%-2,30% 2,00%

Voce 120 - Capitale

sedute dalEni SpA.
In conseguenza della fusione per incorporazione di Enifin SpA in £ni SpA e con decorrenza dall’efficacia dell

ni della societd sono state annullate e dichiarate prive di valore.

Voce 160 - Riserve

La voce "Riserve” si analizza come segue: § §
N N
sl =

55 55

(migliaia di euro} 25 55

Riserva legale 11 83}? 15.091

Utili relativi a esercizi precedenti 290.024 159.831

Altre riserve \5665 5.665

Totale 217.576 220.587

Il valore al 31 dicembre 2005 degli “Utili relativi a esercizi precedenti” & costituito dagli “Utili portati a nuovo” risultati dal bilan-
cio al 31 dicembre 2005 (ltalian Gaap) di 197.833 mila euro e dalla rettifica per il restatement IFRS di 2.191 mila euro.

Le aitre riserve riguardano essenzialmente il versamento in conto capitale delta controllante Eni (5.659 mila euro) acquisito dafla
societa a titolo definitivo e senza obblighi di restituzione o di controprestazione specifica.

Voce 170 - Riserve da valutazione

La voce "Riserve da valutazione” accoglie riserve in sospensione d'imposta, ricostituite da Enifin nell'esercizio 1997, in seguito alla
scissione parziale delia Sofid concernente il ramo d’azienda avente per oggetto I'attivitd di intermediazione finanziaria nef con-
fronti delle societa del Gruppo. Furono originariamente costituite dalla Sofid in base alla Legge 2 dicembre 1975 n. 576 in con-
tropartita all'incremento di valore di partecipazioni, che successivamente furono cedute dalla Sofid stessa,
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Voci 10 e 20 - Interessi

La voce “Interessi attivi e proventi assimilati” si analizza come segue:

{migliaia di euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
a) Su crediti verso enti creditizi 15.753 10.236
b) Su crediti verso enti finanziari 4,601 2372
¢) Su crediti verso clientela 222379 355.291
d) Su titoli a reddito fisso 7.943 26
€) Altri interessi attivi 14 15
Totale 250.690 367.940
La voce "Interessi passivi e oneri assimilati” si analizza come segue:

{migliaia di euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
a) Su debiti verso enti creditizi 53,745 100.711
b) Su debiti verso enti finanziari 2.004 3.370
¢) Su debiti verso clientela 125367 181.011
d) Su debiti rappresentati da titok 3.120 -
e) Altri interessi - 684
f) Saldo negativo dei differenziali di copertura 17.781 12.350
Totale - 202.017 298,126

Voci 30 e 40 - Commissioni
La voce “Commissioni attive” si analizza come segue:
. '. ";'

(migliala dieura) Esercizio 2005 Esercizio 2006
"Commissioni su garanzie:

- da imprese del Gruppo Eni 10.874 13.569

- da terzi 68 1
Commissioni relative a derivati su commodity:

- da imprese del Gruppo Eni 118 165
Altre commissioni:

- da imprese del Gruppo Eni 5 19
Totale 11.065 13.754
La voce “Commissioni passive” si analizza come segue:

(migliaia di euro) Eserclzlo 2005 Esercizio 2006
Commissioni su garanzie:

-verse imprese del Gruppo Eni g -

- verso terzi 2.685 5.209
Commissioni relative a derivati su commodity

- Verso terzi 115 174
Altre commissioni:

- verso imprese del Gruppo Eni 1.942 1.961

- VErso terzi 260 268
Totale 5.011 7.612
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Voce 60 - Risultato netto dell’attivita di negoziazione

La voce “Risultato netto dellattivita di negoziazione” di -11.841 mila eura (5.050 mila eurc al 31 dicembre 2005) accoglie prin-
cipalmente il risultato delle attivitd in cambi e delle operazioni in derivati su valute, tassi e commodity.

it decremento é principalmente riconducibile agli strumenti derivati su cambi stipulati nell'esercizio connessi ai debiti finanziari
in moneta estera (Yen giapponese) versa enti finanziari del Gruppo. Occorre peraltro considerare che a fronte dei differenziali tra
cambio a pronti e cambio a termine di tali derivati, rilevati come componente negativa alla voce “Risultato netto dell’attivita di
negoziazione”, sono stati rilevati minori oneri, nella voce "Interessi passivi”, calcolati con riferimento al tasso d'interesse della
moneta estera in cui & espresso il debito, che é minore dei tassi riferiti all'euro. Gli oneri relativi ai suddetti differenziali sostan-
zialmente compensano i minori interessi passivi relativi ai debiti in moneta estera.

Voce 70 - Risultato netto dell’attivita di copertura
La voce “Risultato netto dell’attivita di copertura” di 209 mila euro (-419 mila euro al 31 dicembre 2005} accoglie (i) la variazio-
ne del valore di fair value dei derivati trattati in hedge accounting di -13.208 mila euro (16.315 mila euro al 31 dicembre 2005) e

(i1} la variazione negativa del valore a rettifica dei finanziamenti a medig-lungo termine a tasso fisso erogati a imprese del Gruppo
coperti dal rischio di tasso di 13.417 mila euro (-16.734 mila euro al 31 dicembre 2005).

Voce 120 - Spese amministrative

la sottovoce “a} spese per il personale” si analizza come segue:

(migliaia di euro} Esercizio 2005 Esercizio 2006 /
Spese per personale a ruclo 6.964 8447 '
Spese (proventi) nette per personaie ricevuto (ceduto) in comando da (a) altre imprese del Gruppo (82) (308)

Spese per contratti di lavoro interinale 60

Compensi agli amministratori 887 7]

Totale 7 p{a /

) f"fb.?’;'?/:_'
| costi del personale includono, coerentemente alla natura sostanziale di retribuzione che assumono,fil t,‘.(QS f‘ﬁJ;
relativo alle Stock Option assegnate dalla controllante Eni negli esercizi 2004, 2005 e 2006 in applicazig na Al
zione dei dirigenti del Gruppo. I} costo delle Stock Option é rilevato con contropartita al Patrimonio Nethg. \

La sottovoce “b) altre spese amministrative” si analizza come segue;

Esercizio 2005 Esercizio 2006

(migliaia di euro)

Servizi di informatica e telecomunicazioni 5041 4.597
Prestazioni professionali 49 777
Servizi finanziari 654 710
Affitti 744 598
Costi di missione e formazione del personale 440 449
Servizi di gestione infrastrutture in locazione 434 444
Collegio Sindacale 103 114
Abbonamenti a giornali e periodici e acquisto libri 122 110
Servizio mensa 103 97
Assicurazioni 78 80
Servizi postali 31 56
Acquisti 55 45
Locazioni e noleggi 30 32
Servizi centralizzati di Gruppo 204 6
Altri servizi 114 96
Totale 8572 8.211
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Voci 130 e 140 - Rettifiche di valore nette su attivitd materiali e immateriali

Le voci “Rettifiche di valore nette su attivitd materiali” e “Rettifiche di valore nette su attiviti immateriali” accolgono gli ammor-
tamenti e le svalutazioni, rispettivamente, di mobili, arredi e macchine d'ufficio di 26 mila euro (78 mila euro al 31 dicembre

2005) e di licenze software di 276 mila euro (165 mila euro al 31 dicembre 2005).

Voci 170 e 180 - Altri oneri e proventi di gestione

La voce “Altri oneri di gestione” accoglie essenzialmente i costi di acquisto dei diritti di emissione di 80.146 mila euro, effettuati

nell'ambito dell'attivita di Emission Trading iniziata nel corso dell'esercizio 2006.

La voce “Altri proventi di gestione” accoglie principalmente i ricavi di vendita dei diritti di emissione di 80.146 mila euro e i pro-
venti per prestazioni finanziarie a imprese del Gruppo di 404 mila euro (569 mila euro al 31 dicembre 2005).

Voce 210 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente

La voce “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’'operativiti corrente” si analizza come segue:
p

(migliaia di euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
Imposte correnti:
- Ires {191) (4.127)
- Irap 2.763 2.288
Imposte differite (anticipate) nette 8.973 3467
Eccedenza imposte differite per affrancamento fondo (32.003) -
Totale (20.458) 1.628
Le imposte differite e anticipate si analizzano come segue:
 {migliaia di euro) - Esercizio 2005 Esercizio 2006
. Imposte differite;
su accantonamento fondo rischi su crediti? 9.465 (1.483)
su differenze cambio attive da valutazicne 6.031 6.662
valutazione a fair value derivati intermediazione 1.118 (1.488)
applicazione fair value hedge finanziamenti (6.401) (4.718)
su altre differenze temporanee 44 113
Totale imposte differite 10.257 (914)
Imposte anticipate:
valutazione a fair value derivati di copertura 5013 4,862
su compensi agli amministratori non corrisposti - 103
valutazione benefici a dipendenti 12 (127)
su stanziamento onerj mobilita - 4
su differenze cambio passive da valutazione (6.403) (476)
su altre differenze temporanee 94 15
Totale imposte anticipate (1.284) 4.381
8.973 3.467

Totale imposte differite (anticipate) nette

(1) Effettuato extra contabilmente ai fini della determinaziane del reddito imponibile, solo nell'esercizio 2005, per 28.683 mila euro.
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Lincidenza deille imposte sull'utile del periodo prima delle imposte & def 3,45% a fronte dell'ierjnza%sgle@oﬁa del 33% che
corrisponde all'aliquota prevista dalla normativa fiscale italiana per I'lres,

L'analisi della differenza tra I'aliquota fiscale teorica e quella effettiva per |'esercizio 2006 & la seguente:

(%)

Aliguota teorica 33,00
Variazioni in aumento (diminuzione) rispetto all'aliquota teorica:

- riqualificazione come dividendi degli interessi attivi incassati da societa rientranti nel Consolidato Fiscale Nazionale (16,21}

- riqualificazione come dividendi degli interessi attivi incassatl da societd non rientranti nel Consalidato Fiscale Nazionale (16,34)

- irap corrente e differita di competenza 2,50

- altre motivazioni 0,50

(29,55)
345

Aliquota effettiva
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Garanzie e impegni

Garanzie

Le garanzie rilasciate, indicate per l'ammontare nominale, si analizzano come segue:

{ migliaia di euro)

al31.12.2005

Valori

al 31.12.2006

Valori

Fidejussioni prestate neli'interesse di:

- impresa controllante Eni 3.699 10371
- imprese del Gruppo Eni 1.883.98% 1.284.753
1.887.688 1.295.124
Mandati di credito nell'interesse di:
- impresa controllante Eni 587.405 345.152
- imprese del Gruppo Eni 804.141 623319
1.391.546 968.471
Altre garanzie personali prestate nell'interesse di:
- impresa controllante Eni 355.175 629518
- imprese del Gruppo Eni 2422187 3.084.999
- altre imprese 2.196 1.067
2.779.558 3.715.584
Altre garanzie personall per conto proprio a favore di:
- impresa controllante Eni 4600 4600
- terzi 25 25
4625 4.625
Totale, . . 6.063.417 5.983.804

"
’ ~

" Le garanzie in moneta estera sono iscritte applicando il cambio corrente alla data di chiusura dell'esercizio. A fronte dell’am-
" montaré nominale delle garanzie prestate I'impegno effettivo al 31 dicembre 2006 ammonta a 5.832.412 mila euro (5.346.141
mila euro al 31 dicembre 2005). Gli importi indicati alla voce “Altre imprese” si riferiscono a garanzie rilasciate nell'interesse di
. imprese precedentemente controllate da Eni e successivamente cedute a terzi. A fronte di tali garanzie Enifin & stata controga-
~.rantita perl medesimo ammontare da primaria banca nazionale, nell'interesse del terzo acquirente.

Impegni

Gli impegni al 31 dicembre 2006 sono costituiti da impegni verso imprese del Gruppo ad erogare fondi per 180.000 mila euro

(600.000 mila euro al 31 dicembre 2005).
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Esposizione e gestione dei rischi finanziari

Enifin & un intermediario finanziario ed & esposta ai rischi di mercato in connessione a modifiche nei tassi di interesse, nei tassi di
cambio e nej prezzi delle merci per le posizioni nette. Per tali posizioni il rischio di variazione dei prezzi e dei flussi finanziari &miti-
gato attraverso 'utilizzo di appropriate politiche di gestione del rischio.

Rischio di variazioni dei prezzi e dei flussi finanziari
t risuitati deila societa sono influenzati dalie variazioni dei prezzi dei servizi prestati essenzialmente in relazione all'evoluzione

degli spread.

Inoltre, i flussi finanziari della societa sono esposti alle oscillazioni dei tassi di cambio e di interesse. In particolare 'esposizione alle
oscillazioni dei tassi d'interesse influisce sut valore di mercato delle attivita e passivita finanziarie della societa e sul livello dei proventi
finanziari netti; 'esposizione ai tassi di cambio deriva dalla sua operativita in divisa con riferimento alla relativa posizione netta.

Rischio credito
Il rischio credito rappresenta l'esposizione della societa a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbliga-

zioni assunte dalla controparte.

Per Enifin, con riferimento alle posizioni esterne al Gruppo Eni, il rischio di credito é relativo agli impieghi di disponibilita e all’uti-
lizzo di strumenti finanziari, compresi gli strumenti derivati. Su questo aspetto la societa adotta le Linee Guida definite da Eni che
indicano le caratteristiche dei soggetti idonei a essere controparte e ha attivato un processo di definizione e approvazione di limi-
ti di rischio per controparte, che & oggetto di costante monitoraggio.

Rischio liquidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie possano non essere disponibili o essere disponibili solo a costo elevato.
Allo stato attuale, la societd ritiene, attraverso I'ampia diversificazione delle fonti di finanziamento e la disponibilita di linee di
credito sia committed che uncommitted, di avere accesso a fonti di finanziamento sufficienti a soddisfare fe prevedibili necessit3

finanziarie.

Obiettivi e politiche in materia di gestione del rischio finanziario

stlpula contratti derivati.
Enifin gest:sce anche contrattl derlvatl destmatl alla negoziazione.

dazioni del Comitato di Basilea per la Vigilanza Bancaria, con limiti massimi di rischio accettabile sensibilmientd pit bassi rispetto

a quelli raccomandati dal Comitato stesso,

In considerazione della missione assegnata alla societa nell'ambito del processo di accentramento della finapza/di Gruppo e dei signi-
ficativi volumi delle transazioni gestite il Sistema di Controllo Interno & stato impostato in Enifin assegnanda4in dall’origine partico-
lare rilievo alla gestione e al controllo dei rischi finanziari. Il controllo giornaliero del rispetto dei limiti di rischio é effettuato da una
funzione organizzativamente separata e indipendente da quelle operative, utilizzando anche analisi di stresstesting e backtesting.

Le poticy di Enifin in tema di rischi finanziari, definite dal Consiglio di Amministrazione, indicano di ispirare la gestione operativa a
criteri di massima prudenza e di considerare i limiti di rischio assegnati non come opportunita per il conseguimento di maggiori
risultati economici, bensi come quantificazione della perdita massima sopportabile anche in situazioni di particolare stress di
mercato. Per quanto attiene tassi e cambi il VaR totale di societa si & confermato su valori medi di 0,4 milioni di euro, analoghi a
quelli dell'esercizio precedente. Per quanto attiene il rischio commodity, la media dei VaR puntuali giornalieri - indicatore tenu-
to sotto controllo unitamente a quello deila media mobile degii ultimi 20 giorni - si & confermata nel corso del 2006 pari a 0,1

milioni di dollari.
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Strumenti finanziari derivati
La composizione degli impegni relativi a strumenti finanziari derivati & rappresentata nelle tabelle che seguono:

Contratti derivati di copertura su tassi di interesse

_8 i
§
L
(migliais di euro) Ex Eg
Interest rate swap - 516.457
Totale impegni per operazioni di copertura 516.457
Contratti derivati detenuti per la negoziazione su tassi di interesse
T 5
3 g
(migliaia di euro) Eg Es
Interest rate swap
- operazioni con terzi 352013 3.642.242
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 3.592.280 349431
Basis swap
- operazioni con terzi 851.758 851,758
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 835301 835.301
5.631.352 5.678.732

Totale impegni per derivati su tassi d'interesse

Gli impegni per i contratti derivati su tassi di interesse sono indicati al valore nominale del capitale di riferimento.

Le operazioni su tassi di interesse sono classificate in “ Impegni di acquisto” o “ Impegni di vendita” a seconda che comportino
P acquisto ola vendn:a del tasso fisso. Si considera acquisto del tasso fisso quando si riceve il tasso fisso e si paga il tasso variabile
e viceversa si considera vendita di tasso fisso quando si paga il tasso fisso e si riceve il tasso variabile. | contratti che prevedono lo
scambio di due tassi variabili (basis swap) sono indicati sia nella colonna degli “impegni di acquisto” sia in quella degli “Impegni

divendita”.

Contratti derivati detenuti per la negoziazione su tassi di cambio

" =8
(migliaia di euro) Es Esg
Currency swap
- operazioni con terzi 4.967.214 3.273.628
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 7.458.508 6.348.001
Outright
- Operazioni con terzi 31.276 3.980
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 1733544 2.809.701
Interest currency swap
- operazioni con terzi 1.119.243 1.583.121
- operazioni con imprese del Gruppo Eni 1.583.121 1.119.243
16.892.906 15.137.674

Totale impegni per derivati su valute

I contratti che prevedono lo scambio di due valute diverse da quelle di bilancio sono indicati sia nella colonna “ Impegni di acqui-
sto” sia in quella degli “impegni di vendita”.
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Al 31 dicembre 2006 sono in essere opzioni su cambi dettagliate nella seguente tabella:

Opzioni su cambi

58 58

g §5

] >

(migliaia i euro) Es Es

Opzioni su cambi vendute

- gperazioni con terzi put vendute 35.015 -

- operazioni con imprese del Gruppo Eni call vendute - 35.015
Opzioni su cambi acquistate

- operazioni con terzi call acquistate 39.015 -

- operazioni con imprese del Gruppo Eni put acquistate - 39.015

Totale 78.030 78.030

Gli importi di cui sopra rappresentano I'impegno di acquistofvendita per le opzioni vendute ovvero la facolta di acquistofvendita

per le apzioni acquistate.
Gli impegni per i contratti derivati su tassi di cambio (comprese le opzioni su valuta) sono indicati al prezzo di regolamento

del contratto.

Strumenti derivati detenuti per la negoziazione su commodity

&
=E =3
g ¥
W o
] -
Eg Es

(migliata di euro)
Swap

- operazioni con terzi

- operazioni con imprese def Gruppo Eni
Future

- operationi con terzi

- operazioni con imprese del Gruppo Eni
Totale impegni per derivati su commodity

Gli impegni per i contratti derivati su commodity sono indicati per un importo pari alle quantita nozionali del contratto valoriz-
zate al prezzo fisso contrattuale (oppure al prezzo corrente alla chiusura del periodo quando sia previstoflo stambio di due prez-
zi variabili), nef caso di contratti di commeodity swap, per un importo pari al prezzo di regolamento del cgntr tto, nel caso di futu-
re su commodity.
Le operazioni di swap su commaodity sono classificate in “Impegni di acquisto” o Impegni di vendita”fa sbconda che comporti-
no l'acquisto o ia vendita del prezzo fisso. Si considera acquisto del prezzo fisso quando si riceve il prgzgo fisso e si paga il prez-
zo variabile e viceversa si considera vendita di prezzo fisso quando si paga il prezzo fisso e si riceve il Mfezzo variabile. | contrat-
ti che prevedeno lo scambio di due prezzi variabili sono indicati sia nella colonna degli “Impegni di acquisto” sia in quella degii
“Impegni di vendita”,
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Al 31 dicembre 2006 sono in essere anche opzioni su commaodity dettagliate nella seguente tabella:

Opzioni su commadity

o

Fr S8

1 B2

L >

{migliaia di eura) Es Es

Opzioni su commodity vendute

- operazioni con terzi call vendute - 475.161

- operazioni con imprese del Gruppo Eni put vendute 416.588 -
Opzioni su commodity acquistate

- aperazioni con terzi put acquistate - 416,588

- operazioni con imprese del Gruppo Eni call acquistate 475.161 -

Totale §91.749 891.749

Gli importi di cui sopra rappresentane impegno di acquistofvendita per le opzioni vendute ovvero la facoltd di acquistofvendita
per le opzioni acquistate,

Valort nominali dei contratti derivati

Per valore nominale di un contratto derivato si intende Fammontare contrattuale con riferimento al quale i differenziali sono
scambiati; tale ammontare pud essere espresso sia in termini di quantit2 monetarie sia in termini di quantita fisiche (ad esempio
barili, tonnellate, ecc.). Le quantitd monetarie in valuta estera sono convertite in euro applicando il cambio corrente alla data di
chiusiira dell’esercizio.

| valori nominali dei contratti derivati non rappresentano gli ammontari scambiati tra le parti e pertanto non costituiscono una
misura dell'esposizione al rischio di credito per I'impresa, che & limitata al valore di mercato positivo dei contratti a fine esercizio.
Gli ammontari scambiati sono caicolati sulla base dei valori nominali e delle condizioni dei derivati relativi ai tassi di interesse, tassi
di cambio e prezzi defle merci, pertanto I'esposizione al rischio di credito é rappresentata dal valore di mercato (fair value) posi-
tivo.dei contratti alla fine defl'esercizio ridotto per gli effetti di eventuali accordi generali di compensazione.

Gestione del rischio di tasso di interesse

La tabella che segue riporta, per le tipologie di contratti di interest rate swap e basis swap in essere alla fine dell'esercizio, la media
ponderata dei tassi d'interesse e delle scadenze delle operazioni. | tassi medi variabili sono basati sui tassi alla fine delf'esercizio e
possono subire modifiche che potrebbero influenzare i futuri flussi finanziari. Il confronto tra i tassi medi acquistati e venduti non
& indicativo def risultato dei contratti derivati posti in essere; la determinazione di questo risultato é effettuata tenendo conto

dell'operazione sottostante.

Acquistare tasso fissofVendere tasso variabile - valore nominale (migliaia di euro) 3.944,293
- tasso medio ponderato acquistato (%) 3,79
- tasso medio ponderato venduto (%) 3,94
- scadenza media ponderata (amni} 578

Acquistare tasso variabile/Vendere tasso variabile - valore nominale (migtiaia di euro) 1.687.059
- tasso medio ponderato acquistato (%) 3,92
- tasso medio ponderato venduto {%) 3,92
- scadenza media ponderata (anni} 2,30

Vendere tasso fissofAcquistare tasso variabile - valore nominale (migliaia di euro) 4.508.130
- tasso medio ponderato acquistato (%) 3,92
- tasso medio ponderato venduto {%) 3,91
- scadenza media ponderata (anni} 5,26
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Gestione del rischio di cambio 7 1 g g 6 - 2 J ﬂ

Nella seguente tabella sono esposti i contratti derivati su cambi (comprese le opzioni su cambi) in monete estere. | contratti che
prevedono lo scambio di due valute estere sono indicati sia per I'ammontare acquistato sia per quello venduto.

=8 -

i 5

Es Es
Importo Impegno Controvalore lmporto Impegno Controvalore
divisa a scadenza al cambio divisa ascadenza al cambio
31.122006 31.12.2006
(migliaia) (migliaia di euro) |{migliaia di euro) (migliaia) (migliaia di euro) j(migliaiz di euro)
Corona norvegese 4726936 577574 573,797 4.817.400 587.821 584.778
Corona slovacca 351.360 9.932 10.204 351.360 9.886 10,204
Dolfaro canadese 17.000 11127 11125 17.000 11.201 11125
Dollaro USA 13.572.441 10.522.266 10.305.574 13.710.764 10.606.728 10410624
Fiorino ungherese 5.104.375 19,900 20.274 5.104.380 19.740 20.274
Franco svizzero 113.885 71.686 70.872 113.883 70470 70.871
Sterlina britannica 2549791 3.688.11 3.797.158 2550447 3.689.094 3.798.137
Yen giapponese 320.402.175 2070330 2.041.688 32.940.826 220,764 209.508
Totale 16.970.936 16.830.692 15.215.704 15.115.921

Gestione del rischio commodity
| contratti derivati su commodity in essere ala fine dell’esercizio si riferiscono ad operazioni richieste dalle societ3 del Gruppo per

coprire i propri rischi. Si tratta di operazioni di swap, future e option con una scadenza media ponderata rispettivamente di 82
giorni, 20 giorni e 4 anni aventi ad oggetto il prezzo di greggi e prodotti petroliferi, || bilanciamento sul mercato deile transazio-
ni richieste dalle societa viene attuato da Enifin dopo aver attivato le opportunita di netting intragruppo nell ambit
nuto utilizzo del VaR assegnato. s

Gestione del rischio di credito
Nella seguente tabella sono riepifogati i crediti e le attivita finanziarie in essere alla fine dell’esercizio:

PR
£
ae
{migiiaia di euro} g
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 321.699 217201 / 538.900
Attivita finanzfarie disponibili per la vendita 144 [ 144
Crediti 128,176 11.367.754 11.495.926
Totale 450.019 11.584.951 12.034.970
3% 96% 100%
L/

I rapporti con imprese del Gruppo Eni si assumono con il medesimo merito di credito della controllante Eni (Standard & Poor’s:
AAA-1+; e Moody's: Aa2;P-1). | rapporti con terzi sono tutti nei confronti di primarie controparti autorizzate dal Consiglio di
Amministrazione entro i limiti massimi deliberati.

Fair value degli strumenti finanziari
Nell'espletamento della sua attivit3, l'impresa utilizza diverse tipologie di strumenti finanziari, Le informazioni concernenti il fair

value degli strumenti finanziari dell'impresa sono riportate di seguito:

- Strumenti finanziari derivati: il fair value dei contratti derivati riflette 'ammontare stimato che Fimpresa dovrebbe pagare o rice-
vere per porre termine ai contratti alla data di riferimento, includendo, quindi, gli utili o le perdite non realizzati relativi ai con-
tratti ancora aperti. Per stimare il fair value dei contratti derivati dell'impresa, sono state utilizzate le quotazioni di mercato
ovvero, in [ore assenza, sulla base di adeguate tecniche di valutazione che utilizzano variabili finanziarie aggiornate e utilizzate

dagfi operatori di mercato.
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- Titoli iscritti neffe attivitd finanziarie disponibili per la vendita: il fair value & stimato sulfa base delle quotazioni di mercato.

- Crediti: il fair value dei crediti finanziari é stimato considerando F'elevato merito di credito delie controparti di Gruppo e delle
controparti terze definite idonee ad essere controparti della societd e comunque per ammontari entro i limiti massimi auto-
rizzati, che sono oggetto di costante monitoraggio. |l fair value dei crediti finanziari a medio-lungo termine a tasso fisso che
fanno parte di una relazione di copertura & stimato sulla base del differenziale tra il tasso fisso def credito, al netto dello spread
che sintetizza la considerazione del merito di credito della controparte, e il tasso variabile incassato tramite il contratto deriva-
to di copertura. Il fair value dei crediti a medio-lungo termine a tasso variabile e dei crediti finanziari e diversi a breve termine
non & indicato in quanto stimato pressoché equivalente al relativo valore contabile considerati, rispettivamente, i tassi variabi-
li di mercato che sono in linea con il tasso di attualizzazione e il breve periodo di tempo intercorrente tra il sorgere del credito
e la sua scadenza.

- Debiti: il fair value dei debiti finanziari & stimato considerando I'elevato merito di credito della societ, equiparato a queilo della
controllante Eni. Il fair value dei debiti finanziari a medio-lungo termine a tasso variabile e dei debiti finanziari e diversi a breve
termine non & indicato in quanto stimato pressoché equivalente al relativo valore contabile considerati, rispettivamente, i tassi
variabili di mercato che sono in linea con il tasso di attualizzazione e il breve periodo di tempo intercorrente tra il sorgere del

credito e la sua scadenza.

Titoli in deposito

Sono depositati presso enti creditizi terzi titoli di Stato e obbligazioni di proprieta delfa societd per un ammontare nominale di
142 mila euro.

Amministratori e sindaci

| compensi spettanti agli amministratori ammontano a 933 mila euro (887 mila euro nell’esercizio 2005). | compensi spettanti ai

smdacrammontano a 91 mila euro (81 mila euro nell’esercizio 2005).
| compensi comprendono gli emolumenti e ogni altra somma avente natura retributiva, previdenziale e assistenziale dovuta per

_'Io svolglmento della funzione che abbiano costituito un costo per 'impresa.
. A favore degli amministratori e dei sindaci non sono stati erogati crediti e non sono state prestate garanzie da parte di Enifin.

ﬁirigenti“c_qn responsabilitd strategiche

| compensi, rappresentativi del costo dell'impresa, dei dirigenti con responsabilitd strategiche ammontano a 2.461 mila euro
(1.620 mila euro nell’esercizio 2005} e si analizzano come segue:

(migliaia di euro) Esercizio 2005 Esercizio 2006
Salari e stipendi 1.381 1.274
Benefici successivi al rapporto di lavoro 89 92
Altri benefici a lungo termine - 182
Indennitd per cessazione del rapporto di lavoro - 729
Stock grant/option 150 184
Totale 1.620 2.461

Si considerano dirigenti con responsabilita strategiche i primi livelli dipendenti dall’/Amministratore delegato.
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006~ 222
Impresa capogruppo
La societa & controllata al 100% da Eni SpA.

A norma dell‘articolo 2497-bis del Codice Civile si indicano i dati essenziali del bilancio al 31 dicembre 2005 dell’Eni SpA che eser-
cita sull'impresa attivita di direzione e coordinamento.

(milioni di euro) 2004 2005
Valore della produzione 48.097 59.729
Costi della produzione {44.871) (56472)
Differenza tra valore e costi della produzione 3.226 3.257
Proventi e oner| finanziari 1.768 3.664
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (431) (228)
Proventi e oneri straordinari 1.021 (467)
Risultato prima delle imposte 5.584 6.226
Imposte sul reddito dell'esercizio {900} (938)
Utile netto 4684 5.288
(milioni di euro) 2004 2005
ATTIVO:

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -

Immobilizzazioni 29484 30455

Attivo circolante 11.804 13.620

Ratei e risconti 82 89

TOTALE ATTIVO 41.370 44.164

PASSIVO:

Patrimonio netto 25434 29.656
- Capitale sociale 4.004 4.005
- Riserve 20.746 20.363
- Utile (perdita) dell’esercizio 4684 5.288

Fondi per rischi e oneri 1.991 2.748

Trattamento di fine rapporto di favoro subordinato 202 SN 222

Debiti 9.262 /N7

Ratei e risconti 481 / a3

TOTALE PASSIVO fa3fo |/ 44,164

| dati essenziali della controllante Eni SpA esposti nel prospetto riepilogativo richiesto dallarticolo 2497-bi

del Cadice Civile sono

stati estratti dal relativo bilancio per Fesercizio chiuso al 31 dicembre 2005, Per una corretta e compléta co prensione della

situazione patrimoniale e finanziaria di Eni SpA al 37 dicembre 2005, nonché del risultato economico consegui
lesercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societi d;

le presso la sede della Societa Eni SpA o presso Borsa Itafiana.

dalla societa nel-
isione, & disponibi-

Come gia anticipato Enifin redige il bilancio consolidato per direzione unitaria secondo le disposizioni del Decreto Legislativo 27

gennaio 1992 n. 87.
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umero medio di dipendenti

numero medio dei dipendenti a ruolo, ripartito per categoria, é il seguente:

imero) Esercizie 2005 Eserciziermms 200
Dirlgenti 15 B
Quadri 24 %
Impiegati 56 55
tale 95 %

sumero medio & calcolato come media aritmetica del numero dei dipendenti alia fine dell'esercizio e alla fine deli’esercizio prece==derte.

apporti con parti correlate

iifin & controllata da Eni ed & soggetta alla sua attivita di direzione e coordinamento. Le operazioni compiute con le pat#  core-
re riguardano essenzialmente la provvista e limpiego di mezzi finanziari, oltre ad altre prestazioni di servizi, con impre=se (el

-uppo. Tali operazioni fanno parte della ordinaria gestione dell'impresa, che opera come intermediario finanziario perle = o cieta

!l Gruppo, e sono regolate a condizioni di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipe r—sa denti.
itte le operazioni poste in essere sono state compiute nell'interesse dell'impresa.

iifin ha in essere con le imprese del Gruppo delle convenzioni in base alle quali provvede alla copertura dei fabbisognifirss anza-
e all'im piego della liquidita delle societ3, nonché alla copertura dei rischi di cambio, di tasso di interesse e di commodity s s dian-
la stipula di contratti derivati. i

. condizioni applicate fanno riferimento ai tassi di mercato correnti al momento delle transazioni (tassi Euribor e cambi Banca
:ntrale Europea), con spread coerenti con i livelli di primarie controparti attribuibili alle societa del Gruppo.

no di seguito evidenziati gli ammontari dei rapporti finanziari con parti correlate.
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fair value derivati
Denominazione Crediti Debiti Garanzie Attivo Passivo Oneri Proventi
Eni SpA 608.908 727.951 985.042 17.207 4978 192.427 113.922
Eni Coordination Center SA - 1.831.532 - 32.792 169.762 264.657 39.059
Snamprogetti SpA 4.289 192797 1.160.432 48.799 49.370 51.409 39467
Saipem SA 210.990 215398 673.813 4.296 6.884 17.772 17557
Snam Rete Gas SpA 5.220,764 - 39.837 8593 49314 49397 144.747
Saipem SpA 896.739 10.797 447 589 8.432 15.812 17.181 33.691
EniPower SpA 722442 - 135.909 9.033 1.102 11.533 41.746
Jtalgas SpA 392.836 32673 28.822 - - 218 5583
S.EF. Srl 86.523 42.650 27.322 - - 654 3.151
Agip Austria GmbH 8.591 2.307 - 33434 32.994 39.212 37.876
Syndial SpA - 2.145913 205633 - 26 39.978 354
Saipem UK Ltd. - 6.853 367475 3.156 3952 7.278 5.963
Polimeri Europa SpA 315.522 624 25534 3.727 3112 14.547 23.986
Raffineria di Gela SpA 230373 - 100.254 - - 51 7.104
EniPawer Mantova SpA 251.743 56.391 4.205 - - 460 8650
Agipfuel SpA 265.918 - 38.156 - - 8 7.896
Saipem Fpso SpA - 24676 39423 - 15.571 17.667 6356
Trans Tunisian Pipeline Co Ltd. 694.061 1.709 - - - 272 22577
Saipem Projects SpA 472108 - - - - 6 15.049
Eni Portugal Investment SpA - 383.155 - - - 4.535 -
Stoccaggi Gas Italia SpA 343.032 - 6.760 - - 60 15.897
Padana Assicurazioni SpA - 66.662 246.018 - - 2.069 313
LNG Shipping SpA - 220.240 - - - 5.532 -
Sofid SpA 38.580 84.981 767 - - 1.222 2.049
Spanish Egyptian Gas Company Sae - - 322,703 - - - 6479
Saipem Portugal Comercio Mar. Lda. 4 469 81479 3.769 5358
Eni UK Ltd. 414 4.064 35,741 21928 21.157
European Maritime Commerce BV - 486 76.360 1.133 1.303
Eni Elgin Franklin Ltd. - - - 13.580 12.694
Greenstream BY 46.657 221 - - 1
Agip Deutschiand CmbH 797 7.910 - 224 768
Eni Trading BV 31 5.219 - - 1.092
Eni ULX Ltd. - - - 4415 4231
Serfactoring SpA 123,001 21.804 - - 8
Toscana Energia Clienti SpA 108.005 - - - -
Eni Timor Leste Spa - 56 102.618 - -
Praoil Oleodotti italfan] SpA 59.093 7.156 3.917 - -
Eni Angola Exploration BV 22 - 70.666 - -
Saibos Construcoes Maritimas Lda. - 999 59.708 - 719
Cenmc Canada Inc. - - 52.267 - -
Agip Espana SA - 874 49.110 -
Eni Gas & Power Deutschland SpA - 46.480 - - -
Soc. Petrolifera Italiana SpA - 42992 - - -
Societd Oleodotti Meridionali SpA 41.563 - - - - - 173
EniMed SpA - 35.081 5.008 - - 919 14
EniServizi SpA 27.330 3.895 7.624 - - 81 1.083
Saipem Misr Petroleum Services Sae - 2.456 35130 150 28 76 1.200
Agip Rete SpA 37.587 - 15 - - 32 1.069
Société Nouvelle Technigaz SA - 7 38.145 - - 22 30
Tecnomare SpA - 30.338 6.091 - - 991 g
Eni Middle East BV - 78 30.372 - - 3 53
Eni International Bank Ltd. 11.931 7.868 - - 768 2.086 232
Altre Societd del Gruppo Eni 147.896 139.143 472792 2532 5.230 13634 10670
Totale 11.367.750 6.405.005 5.982.737 217.200 406.234 880.820 695.106
1
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Con riferimento all'Attivitd di Emission Trading iniziata nel corso deli'esercizio 2006 Enifin & anche controparte esclusiva delle
societa del Gruppo Eni per la compravendita di diritti di emissione.

La societa, inoltre, si avvale di alcuni servizi, necessari allo svolgimento della propria attivita, prestati da imprese del Gruppo; in
particolare i maggiori rapporti sono con fa controllante Eni (principalmente per seyvizi di informatica e telecomunicazioni, emo-
fumenti per cariche sociali e prestazioni di servizi centralizzati), con Sofid e Enibank (principalmente per servizi finanziari e servi-
zi di Informatica) e con EniServizi (per affitti e altri servizi). Enifin, a sua volta, presta servizi finanziari alfa controlfante Eni e ha pro-
venti, per proprio personale in comando nell'esercizio, verso Eni, Eni Coordination Center, Banque Eni e Polimeri Europa. Sono
inoltre comprese le operazioni con valute postergate registrate nei conti correnti con le societa del Gruppo e relative all'attivita
di cash-pooling. Sono di seguito evidenziati gli ammontari dei rapporti commerciali e diversi con parti correlate.

migliata di euro)

31.12.2006
Eserdzio 2006

Operazioni con valuta
postergata Costi Ricavi
Altre Altre
Denominazione attivitd passivita Credjti Debiti Servizi Altro Servizi
Eni SpA 5.162 4.565 211.578 193473 7.205 581 7.656
EniPower SpA 26.268 26.225 271 34017 | - 43573 - 42.850
EniPower Mantova SpA 26.227 26225 - - 21.854 - 21.857
Sofid SpA - 428 10.300 13.806 1.062 - -
Polimeri Europa SpA 55 - - 23.461 2.027 - 1.915
Syndial SpA 10 312 - 201 3.183 - 628
Snam Rete Gas SpA 6 - 379 - 3.396 - 4367 .
Stoccaggi Gas Italia SpA 4 - 1 - 466 - 947
Agipfuel SpA - - - 64.595 - -
Agip Espana SA - - - 941 - - -
EniServizi SpA™., 1 104 - 58 912 - 1
Raffineria di Gela SpA o 18 - - 8 680 - 18
GNLltalia SpA. . 1 - . - 989 . 1
Eni Interhational Bank LTD - 110 - 54 212 - -
Agip Deutschland GmbH - - - 5.592 - . -
_ S.EFSH 2 - 33 - - - 234
Toscana Energia Clienti SpA - - 712 . - - -
“Altre societs de) Gruppo Enl 151 135 364 1.360 488 - 274
Totalé™ 57.905 58.104 223.638 337.566 86.047 581 80.788
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B _95¢
Proposte del Consiglio di Amministrazione 71996 -256
all’Assemblea degli azionisti

Signori Azionisti,

siete invitati ad approvare:
it bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 della Societa Finanziaria Eni - Enifin SpA che si chiude con I'utile di 45.561.983,65 euro;

{'attribuzione dell'utile di esercizio della Societd Finanziaria Eni - Enifin SpA alla riserva “Utili portati a nuovo"” che concorrer alla
determinazione dell'avanzo di fusione iscritto a seguito dell'annullamento della partecipazione nellincorporanda.

per il Consiglio di Amministrazione

il Presidente
Roberto Poli

29 Marzo 2007
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI
AZIONISTI AI SENSI DELL’ART. 153, D.LGS. 58/98, E
DELL’ART. 2429, COMMA 3, DEL CODICE CIVILE

ENIFIN S.p.A.
Signori Azionisti,

la presente relazione & redatta dal Collegio Sindacale dell’Eni S.p.A. sulla base delle
informazioni a propria disposizione € della documentazione ricevuta dal Collegio Sindacale

della Enifin S.p.A. che & cessato dal giorno 2 gennaio 2007, data di efficacia dell’atto di

fusione per incorporazione della Enifin S.p.A. in Eni S.p.A..

Ai sensi dell’art. 153 del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (Testo unico delle disposizioni in

materia di intermediazione finanziaria), Vi informiamo in merito ail’operato del Collegio

Sindacale della societa incorporata e ai piu significativi giudizi da esso derivati, precisando

che nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006, in raccordo con la Societa di

revisione, il Collegio Sindacale dell’incorporata ha svolto ’attivita di vigilanza prevista dalla _
legge, tenuto anche conto dei principi di comportamento del collegio sindacale raccomandati

- dal Consiglio Nazionale dei Dottor1 Commercialisti e dei Ragionieri.

. In particolare, i sindaci dell’incorporata Enifin S.p.A.:
e hanno partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione e ottenuto dagli
* Amministratori informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo

*-. .. .economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa, assicurandosi che le azioni

deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge e allo statuto sociale, e non
. . fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in
- contrasto con le delibere assunte dall’assemblea;

e . hanno acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di loro competenza, sull’adeguatezza
della struttura organizzativa della Societa e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili

- della funzione organizzativa e incontri con la Societa di revisione ai fini del reciproco
scambio di dati e informazioni rilevanti,

e rappresentiamo, altresi, che la Societa di revisione non ha loro segnalato fatti censurabili
emersi dalle verifiche svolte ai sensi del comma 1 lett. A) dell’art. 155 del D.Lgs. 58/98; 3,

o hanno valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno ¢ del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare

o 5 s
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correttamente 1 fatti di gestione, mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili
di funzione, I’esame di documenti aziendali e ’analisi dei risultati del lavoro svolto dalla
Societa di revisione;

e hanno preso atto che la Societd ha sviluppato il proprio sistema di controllo interno e
quello di gestione dei rischi finanziari facendo riferimento al modello desunto dai
documenti di indirizzo emanati dagli organismi nazionali e¢ sovranazionali di
sorveglianza degli enti creditizi e finanziari, pur non essendo tenuta ad adeguarsi a questi
standard che sono propri del sistema bancario;

e hanno preso atto che la Societd nei processi, nelle procedure e nei controlli ha
implementato, ai fini del bilancio consolidato del Gruppo Eni, le regole del Sarbanes &
Oxley Act Section 404,

e hanno verificato P'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e
I’impostazione del bilancio di esercizio e di quello consolidato e delle relative relazioni
sulla gestione tramite verifiche dirette e le informazioni assunte dalla Societa di
revisione. Enifin, avvalendosi della facoltd indicata dal quarto comma dell’art. 4 del
D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, ha redatto, a partire dall’esercizio 2006, il bilancio di
esercizio (bilancio separato) in conformitd ai principi contabili internazionali (IFRS) /
omologati dalla Commissione Europea. Gli schemi di stato patrimoniale e di conto
economico per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2006, tenuto conto della natura

(IMEL), delle Societa di gestione del risparmio (SGR) e delle Societa di intey
mobiliare (SIM)” ed in particolare, tra questi, quello previsto per gli
Finanziari. E’ stato anche predisposto il bilancio consolidato degli Enti {
Gruppo Eni operanti secondo una direzione unitaria, cosi come previsto df
D.Lgs. 27 gennaio 1992, n. 87. Avvalendosi della facoltd indicata nel sed
dell’art. 3 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, a partire dall’esercizio 2006 il bilancio
consolidato per direzione unitaria ¢ anch’esso redatto in conformita ai principi contabili
internazionali (IFRS) omologati dalla Commissione Europea.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi
tali da richiedere la segnalazione agli organi di controllo o menzione nella presente relazione.



Tenuto conto di tutto quanto precede, il Collegio sindacale, sotto i profili di propria
competenza, non rileva motivi ostativi circa ’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2006

e delle proposte di delibera formulate dal Consiglio di amministrazione.

Roma, 3 maggio 2007

Il Collegio Sindacale

Paolo Andrea Colombo Q (AAM
A

Filippo Duodo

!
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Edoardo Grisolia

Riccardo Perotta

Giorgio Silva %

i @OL&TQ POQ" f

10 PAOLO CASTELUNI - Notaio

i



ENIFIN BILANCIO DI ESERCIZIO 2006 { NOTE AL BILANCIO 7 1 9 g 6 - 2 6 ﬂ

Relazione della Societd di revisione

PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 156 E
DELL’ARTICOLO 165 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Agli Azionisti defla
ENI SpA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2006

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative,
delia Enifin SpA chiuso al 31 dicembre 20086. In data 13 dicembre 2006 & stato
sottoscritto, con efficacia 2 gennalo 2007, I'atto di fusione per incorporazione
della Enifin - Societ Finanziaria Eni SpA nella controliante Eni SpA. Pertanto
la responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
dell'incorporante Eni SpA. E' nosfra la responsabilita del giudizio professionale
aspresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile. Il suddetto bilancio
d'esercizio & stato preparato per la prima volta in conformita agli Intemational
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea.

2 I nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, Ia revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il-procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti net
bilancio, nonché la valutazione del'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il favoro svolto fomisca una ragionevole base

per t'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti
dell'esercizio precedente predisposti in conformita ai medesimi principi
contabili. Inoltre, la nota esplicativa “Effetti derivanti dail'applicazione degli
IFRS" illustra gli effetti defla transizione agli intemational Financial Reporting

Sede legale & amministrativa: Milano 20148 Via Monte Rosa 9% Tel, 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv, C.F. &
P.IVA e Reg. mp. Milano 12979860156 Isorita al n, 43 dell’Albo Consch - Altd Ufficl: Barl 70125 Viale della Rapubblica 110
Tel, 0805429863 - Bologna 40122 Via dolle Lame 111 Tel. 051526611 — Brascia 25124 Via Calalonla 70 Tel. 0302219871 — Firenze
50129 Viale Milion 85 Tel. 0554627100 — Qenova 16121 Plazza Dante 7 Tel. 01029641 - Napoli B0121 Piazza del Martin 30
Tel. D17644441 - Padova 35137 Lago Europa 18 Tel. 0408762677 ~ Palsrmo 20141 Via Marchese Ugo 80 Tal. 091349737 - Parma
43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242840 - Roma 00154 Largo Fochettl 20 Tel. 08570251 — Torino 10129 Corso Montavecchio 37
Tel, 011556771 - Tranto 38100 Via Manzonl 18 Tel. 0481237004 — Treviso 31100 Viale Falissent 90 Tol. 0422696911 — Triests 34125 Via
Cesan Battisti 18 Yel. 0403480781 — Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel, 043225789 — Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tal. 0458002561
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

Standards adottati dal'Unione Europea ed include le informazioni relative ai
prospetti di riconciliazione previsti dal principio contabile internazionale IFRS 1,
precedentemente approvati dal Consiglio di Amministrazione e da noi
assoggettati a revisione contabile, per i quali si fa riferimento alla relazione di
revisione da noi emessa in data 14 dicembre 2008,

3 A nostro giudizio, il bitancio d'esercizio defla Enifin — Societa Finanziaria Eni
SpA al 31 dicembre 2006 & conforme agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea; esso pertanto & redatto con chiarezza
e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniaie e
finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di
cassa della Enifin — Societa Finanziaria Eni SpA per I'esercizio chiuso a tale
data.

Milano, 3 maggio 2007

PricewaterhouseCoopers SpA

Lo PAOLO CASTELLING | Notaio

(2)
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Lettera agli Azionisti

Signori Azionisti,

Il bilancie 2006 chiude con un utile di 247,9 milioni di
euro contro un utile di 233,9 milioni di euro dell'eserci-
zio precedente, il miglioramento di 14,0 milioni di euro
é dovuto all'incremento del risultato della Galp Energia
SGPS SA che passa da 701 milioni di euro nel 2005 a 755
milioni di euro del 2006, la cui quota del 33,34% & di
competenza Eni Portugal Investment.

Tale risuftato comprende 'effetto d'alcuni eventi non
ricorrenti, Questi ultimi riguardano principalmente e
plusvalenze di 220 milioni di euro derivanti dal processo
- di'unbundling def gas naturale che ha determinato la
vendita di alcuni assets riguardanti fe attivita di traspor-
-t alta:pressione e stoccaggio del gas naturale, e di rigas-
sificazione e stoccaggio del gas naturale liquefatto. Tali
attivitd, a seguito del decreto governativo che determi-
na la strategia di liberalizzazione del settore, sono state
vendute in data 26/9/06 alla REN, che sara Foperatore

delle attivita regolate nel settore alta pressione. La ven-

-dita & stata effettuata ad un prezzo provvisorio che sard
oggetto d’aggiustamento, quando saranna stabilite dal
Regolatore le tariffe definitive,

H risultato operativo del gruppo Galp Energia SGSP, con-
siderando it costo delle materie prime calcolato secon-
do la metodologia FIFO, & pari a 950 milioni di euro (863
milioni di eura nel 2005), e risulta cosi suddiviso nei dif-
ferenti settori

E&P 45 mifioni di euro
R&M 368 milioni di euro
G&P 547 milioni di euro
Holding e consolidamento -10 milioni di euro

Utilizzando una valutazione del costo delle materie
prime ai prezzi correnti (replacement cost) ed escluden-
do gli eventi non ricorrenti, i risultato operativo “adju-
sted” & pari a 667 milicni di euro (580 milioni di euro nel
2005) cosi suddivisi:

2006 2005
E&P 45 18 milioni di euro
R&M 358 338 milioni di euro
G&P 266 225 milioni di euro
Holding -2 -1 milioni di euro

e consolidamento

Nelle attivitd E&P sono aumentate del 59,5% rispetto al
2005 le quantita vendute raggiungendo i 2, milioni di bari-
li ed inoltre il prezzo di vendita é stato superiore del 37,6%.
Nel settore R&M, fa diminuzione del margine di raffinazione,
pari 21,9 $/bbl rispetto al 2005, é stata compensata da mag-
giori quantita [avorate e da maggiori margini delle attivita di
trading e distribuzione. Le materie prime processate nelle
raffinerie sono aumentate del 3,4% a 14,7 milioni di tonnel-
late. La riduzione delle quantita vendute nel mercato porto-
ghese, dovuta a mineri consumi, € stata compensata con un
incremento delle esportazioni.

Nel gas naturale le quantita vendute hanno raggiunto i
4,6 miliardi di mc con un aumento deil'8,5%. Le vendite
trading sul mercato internazionale hanno compensato la
riduzione dei consumi registratasi nel mercato elettrico,
mentre le vendite al settore industriale e delle distributri-
ci sono aumentati rispettivamente del 4,5% e del 4,1%.
Gli investimenti compiessivi della Galp sono ammontatia
349 milioni di euro, mentre i disinvestimenti hanno
riguardato fondamentalmente la vendita a REN delle atti-
vita regolate del gas naturale che rappresentavano un
valore contabile di 731 mitioni di euro.
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Uindebitamento & diminuito di 305 milioni di euro a 887
milioni euro (1.192 milioni euro a fine 2005Y; cid riflette
(i} it pagamento da parte di REN di 526 milioni di euro e
contestualmente il trasferimento di 470 milioni di euro
di debiti e 44 milioni di euro di depositi, per effetto della
suddetta cessione, (ii) il pagamento di un dividendo
ordinario di 222 milioni di euro e di un dividendo straor-
dinario di 871 milioni di euro.

In data 24/10/06 la Galp Energia ha completato il pro-
cesso di quotazione iniziale delle sue azioni nell’Euronex
Lisbon. Una quota pari al 23% del capitale, detenuta dallo
Stato attraverso la Parpublica SGPS, é stata venduta ad
investitori privati ed istituzionali ad un prezzo iniziale di
5,81 euro per azione che implicava una capitalizzazione
4,8 miliardi di euro. Alla fine dell’anno il valore deilazio-
ne era salito a 6,94 con un incremento del 19%.

ORGAN! SOCIALEE DI CONTROLLO ()

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE (2
Presidente

Giancarlo Rossi

Consiglieri

Alessandro Gratton

Camille Gloria

Giovanni Pavan

COLLEGIO SINDACALE (3
Presidente

Fabio Mancini

Sindaci Effettivi
Antonio Spoti

Silvio Mercante
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Conseguentemente, in base al valore di capitalizzazione di
baorsa a fine 2006, la partecipazione del 33,34% detenuta
in Galp Energia ammonta a 1.919 milioni di eurg; tenuto
conto del prezzo pagato nel 2000 pari a 964 milioni di
euro ¢ dei dividendi incassati (497 milioni di euro in tota-
le), il rendimento composto risulta pari al 17,1%.

per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
Roberto Poli

29 Marzo 2007

Sindaci Supplenti
Bruno Reggiani
Luigi Vannini

Societa di revisione (4)
PricewaterhouseCoopers SpA

(1) Gli organi di amministrazione e controllo della societi sono decaduti a
seguito dell fusione per incorporazione in £ni SpA avvenuta in datz 2 gen-
naio 2007 a seguito dei deposito dell'atzo di fusione sottoscritto in data 13
dicembre 2006,

(2) Nominati dall'assemblea degli azianisti in data 9 maggio 2003,

(3) Nominati dalfassemblez degli azionisti in data 9 maggio 2003 ~ durata
in carica triennio dal 2003 al 2006;

(4] Incarico conferito dall’ Assemblea del 14 maggio 2004,




st e

ENI PORTUGAL INVESTMENT BILANCIC DI ESERCIZIC 2006 | RELAZIONE SULLA GESTIONE

- Andamento operativo

L'attivita della societd consiste esclusivamente nella
gestione della partecipazione detenuta dal Gruppo Eni
nefla Galp Energia.

In data 24/10/06 la Galp tnergia ha completato il pro-
cesso di quotazione iniziale delle sue azioni nel’Euronex
tisbon. Una quota pari al 23% del capitale, detenuta dallo
Stato attraverso la Parpublica SGPS, é stata venduta ad
investitori privati ed istituzionali ad un prezzo iniziale di
5,81 euro per azione che implicava una capitalizzazione
4,8 miliardi di euro. Alla fine dell'anno il valore dell'azio-
ne era salito a 6,94 con un incremento del 19%.
Conseguentemente, in base al valore di capitalizzazio-

. ne di borsa a fine 2006, la partecipazione del 33,34%
detenuta in Galp Energia ammonta a 1.919 milioni di

euro; tenuto conto del prezzo pagato nel 2000 pari a

.y
I

964 milioni di euro e dei dividendi incassati {497 milio-
ni di euro in totale), it rendimento composto risulta
parial 17,1%.

In data 13 dicembre 2006 & state firmato Fatto di fusio-
ne per incorporazione dell’Eni Portugal Investment SpA
nell'Eni SpA. L'incorporazione ha avuto efficacia giuridica
it 2 gennaio 2007 a seguito del deposito dei documenti
di fusione, mentre gli effetti contabili e fiscali decorrono
dal 1 gennaio 2007.

Investimenti tecnici

La societda non ha mai effettuate investimenti tecnici,
timitandosi ad utilizzare per le sue esigenze strutture e
risorse delle societa del Gruppo.



ENI PORTUGAL INVESTMENT BILANCIO Dt ESERCIZIO 2006 [ RELAZIONE SULLA GESTIONE

Commento ai risultati economico-finanziari

71996 268

(migliaia di euro)

2005 2006 | Variazione
Ricavi della gestione caratteristica - -
Altri ricavi e proventi - - -
Costi operativi {168) (139) 29
Ammortamenti ¢ svalutazioni - - -
Perdita operativa (168) (139) 29
Proventi finanziari netti 1.834 4535 2701
Proventi netti su partecipazioni 234.220 251.022 16.802
Utile prima delle imposte 235.886 255.418 19.532
Imposte sul reddito (1.979) (7.469) (5.490)
Utile netto 233,907 247.949

Costi operativi

| costi operativi di 139 mila euro comprendono essen-
zialmente: (i) i compensi spettanti agli amministratori e
ai sindaci per 'esercizio 2006 per 51 mila euro; (ii} i costi
di revisione relativi all'attivitd di analisi dei bilanci di
societa del Gruppo Galp per 57 mila euro.

Proventi finanziari netti
I proventi finanziari netti di 4.535 mila euro si riferiscono
sostanzialmente ad interessi attivi da Enifin SpA.

I proventi netti su partecipazioni di 251.027r
riferiscono alla valutazione della partegpazigpé’
Galp Energia $.G.PS. SA (Galp nel prosiegub) 'ﬁob Fine
do del patrimonio netto.

Imposte sul reddito
Le imposte suf reddito di 7.469 mila edro spno costitui-
te da imposte correnti per 7.468 milyf eyfo e dal rigiro
delle imposte anticipate iscritte nell'eskrCizio preceden-
te per mille euro.

(migliaia di eurc)

2005 2006
Imposte correnti:
-lres (1.972) (7.468)
- Irap -
- imposte estere -
Impaoste differite . .
Imposte anticipate (7) (1)
(1.979) (7.469)
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Stato patrimoniale sintetico riclassificato

(migliaia di eurg)

31.12.2005 | 31.12.2006 Variazione
Capitale Immobilizzato
Immobili, impianti e macchinari - - -
Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo - - -
Attivitd immateriali - - -
Partecipazioni 896.238 775.658 (116.580)
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivitd operativa - - -
Debiti netti relativi all'attivitd di investimento - - -
896.238 779.658 | (116.580)
Capitale di esercizio netto 1.169 (2.614) (3.783)
Fondi per benefici ai dipendenti - -
Capitale investito netto 897.407 777.044 (120.363)
Patrimonio netto 1.027.922 1.160.225 132,303
Indebitamento finanziario netto (Disponibilita) (130.515) (383.181) {252.666)
Coperture 897.407 777.044 (120.363)

Le partecipazioni ammontanc a 779.658 mila euro e si
riferiscono al valore della partecipazione del 33,34%
nella GALP. Quest'ultima é stata acquisita nel corso del
2000 con un esborso di 963.747 mila euro.

Il maggior prezzo pagato rispetto al patrimonio netto di
competenza al momento dell’acquisizione, pari a 534.058
migliaia di euro, & stato ammortizzato in cinque anni a
quote costanti risultando al 31.12.2004 completamente
azzerato secondo i pricipi contabili italiani previgenti.

Ai fini del presente bilancio redatto secondo gii IFRS,
"ammortamento di tale maggior prezzo pagato & stato
sospeso a partire dal 2004 {nel rispetto delllFRS 3 par.
55) e pertanto il valore della partecipazione al
31.12.2006 include una quota pari af quinto residuc di
tale maggior prezzo.

Gli effetti delia valutazione al patrimonio netto sono sin-
tetizzati nel seguente prospetto:

) 31.12.2000

s . Costo di acquisto della partecipazione 963.747
" Dividendi ricevuti (19.906)
Ammortamento maggior costo (106.812)
Risultato Galp di competenza {esercizio 2000) (20.158)

Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2000 816.871

- di cui awviamento 427.246

31.12.2001

Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2000 816.871
Ammortamento maggior costo (106.812)

Risultato Galp di competenza (esercizio 2001) 45.367

Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza 1.998

Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2001 757.424

- di cui ovviamento 320434

31.12.2002

Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2001 757424
Dividendi ricevuti (12.718)
Ammortamento maggior costo (106.812)

Risultato Galp di competenza (esercizio 2002} 17.800
Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza (7.319)

Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2002 648.375

- di cui avviamento 213.622
segue
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31.12.2003
Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2002 648.375
Dividendi ricevuti (14.376)
Ammortarmento maggior costo (106.812)
Risultato Galp di competenza (esercizio 2003) 79.122
Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza (4.581)
Valore defla partecipazione in Galp al 31.12.2003 601.728
- di cui awviarmento 106.810
31.12,2004
Valore dela partecipazione in Galp al 31.12.2003 601.728
Rettifica IFRS al 01.01.2004 {5.539)
Dividendi ricevuti (31.006)
Risultato Galp di competenza (esercizio 2004) rideterminato IFRS 151.096
Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza (1.992)
Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2004 714,287
- di cui awiomento 106.810
31.12.2005
Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2004 714.287
Dividendi ricevuti {55.295)
Risultato Galp di competenza (esercizio 2005) 234220
Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza 3.026
Valore della partecipazione in Galp al 31.12.2005 896.238
- di cui awviamento 106.810
31.12.2006
Valore delia partecipazione in Galp al 31.12.2005 896.238
Dividendi ricevuti (364.390)
Risultato Galp di competenza (esercizio 2006) 251.022
Variazione delle riserve per differenze cambio di competenza (3.212)
Valore della partecipazione jn Galp al 31.12.2006 779.658
106.810

- di cui avwiomento

Capitale di esercizio netto
Il capitale di esercizio netto & analizzato nella seguente

tabella:

31.12.20405
Crediti commerciali - -
Debiti commerciali (119¥/] (124)
Debiti tributari e fondo imposte netto (1.756) {1)
Fandi per rischi e oneri - -
Altre attivitd ( passivita) di esercizio 3.044 (2.489)
1.169 (2.614)

Il capitale d’esercizio netto diminuisce di 3.783 mila
euro a causa essenzialmente dell'incremento dei debiti
verso la controilante per I'adesione della Societa al “con-
solidato fiscale nazionale”.

Disponibilita

Le disponibilita liquide di 383.181 mila euro sono impie-
gate essenzialmente presso Enifin SpA e si incrementano
sostanzialmente a causa dell'incasso dei dividendi della
Galp per 364.390 mila euro al netto del dividendo paga-
to alla controllante di 112.434 mila euro.



ENI PORTUGAL INVESTMENT BILANCIO D1 ESERCIZIO 2006 | RELAZIONE SULLA GESTIONE

Rendiconto finanziario riclassificato e variazioni indebitamento finanziario netto

(migliaia di euro)
2005 2006
233.907 247.949

Utite dell'esercizio

a rettifica:

- ammortamenti e altri componenti non monetarie (234.220) (251.022)
- dividendi, interessi, imposte e altre variazioni 145 2.934
Flusso di cassa del risultato operativo prima della variazione del capitale di esercizio (168) (139)
Variazione del capitale di esercizio relativo alla gestione {60) 39

88.162 365.200
87.934 365.100

Dividendi incassati, imposte pagate, interessi (pagati) Incassati
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio

investimenti tecnici

Investimenti in partecipazioni

Dismissioni
Altre variazioni relative all’attivita di investimento

87.934 365.100

Free cash flow

investimenti e disinvestimenti relativi all'attivitd di finanziamento
Variazione debiti finanziari a breve e lungo

Flusso di cassa del capitale proprio

Flusso di cassa netto del periodo

- | (112434)
87.934 252.666
87.934 365.100

Free cash flow

Debiti e crediti finanziari societd acquisite

Debiti e crediti finanziari societa disinvestite

Differenze cambio su debiti e crediti finanziari e altre variazioni
Flusso di cassa del capitaie proprio

Variazione indebitameiito finanziario netto

- (112.434)
87.934 252.666

I} flusso di cassa del risuftato operativo prima della attivi incassati da Enifin e alte imposte pagate nell'eserci-
" wvariazione del capitale di esercizio (139 mila euro) zio (acconti Ires 2006).
. .. deriva essenzialmente dal sostenimento dei costi per If flusso di cassa netto da attivité d'esercizio rettificate del
 servizi. flusso di cassa del capitale proprio (dividendi distribuiti
| dividendi incassati, interessi, oneri straordinari e imposte alla controllante) coincide con il flusso di cassa netto del
sul reddito pagate nell'esercizie (365.200 mila euro) si periodo contribuendo a portare le disponibilitd a
. fiferiscono ai dividendi incassati dalla Galp, agli interessi 383.181 mila euro.

10
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Altre informazioni

Compensi
La societd non ha dipendenti. | compensi agli amministra-
tori sono versati alle rispettive societa di appartenenza.

Azioni proprie detenute dalla societa
Ai sensi deli’art. 2428 del codice civile, si precisa che la
Societa, direttamente o per tramite di societa fiduciarie
0 per interposta persona, non possiede e non ha acqui-
stato o alienato, nel corso dell'esercizio, azioni proprie o
azioni di societd controllanti.

Rapporti con le parti correlate

Eni Portugal Investment SpA & una societd controllata
dall’Eni SpA. Le operazioni compiute con le parti correlate
riguardano essenzialmente la prestazione di servizi, la
prowvista e l'impiego di mezzi finanziari con le altre impre-
se controflate e collegate, conia controllante Eni SpA e con
le altre imprese controllate e collegate dell'Eni SpA. Tutte le
operazioni fanno parte della ordinaria gestione, sono rego-
late a condizioni di mercato, cioé alle condizioni che si
sarebbero applicate fra due parti indipendenti, e sono
state compiute nelfinteresse dell'impresa.

Gli ammontari def rapporti di natura commerciale e
diversa e di natura finanziaria posti in essere con le parti
correlate e la descrizione della tipologia delle operazio-
ni pid rilevanti sono evidenziate nella note al bilancio.

71995-—272

Rapporti con il soggetto dominante
econ le imcljrese soggette alla sua
attivitd di direzione e coordinamento
Eni Portugal Investment SpA & soggetta all‘attivitd di
direzione e coordinamento dell’Eni SpA.

I rapporti con I'Eni SpA e con le imprese soggette alla sua
attivita di direzione e coordinamento costituiscono
principalmente rapporti con parti correlate e sono com-
mentati al punto precedente. '

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiu-
sura dell’esercizio :
In data 13 dicembre 2006 & stato sottoscritte.

fusione per incorporazione della Societd in § P S
te decorrenza 2 gennaio 2007. "‘ 90

per il Consiglio di A
Il Presidg

29 Marzo 2007
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Stato patrimoniale

{euro) 31.12.2005 31.12.2006
Totale di cui verso Totale di cui verso
parti correlate parti correlate
ATTIVITA
Attivita correnti
Disponibilitd liquide ed equivalenti (NOTAN.1)  130.515.236 130.484.775 383.181.052 383.154,809
Altre attivita finanziarie negoziabili o disponibili per la vendita
Crediti commerciali e altri crediti
Rimanenze
Attivitd per imposte correnti (NOTAN. 2) 3.016.843 3.017.033
Altre attivita
133.532.07% 130.484.775 386.198.085 383.154.809
Attivitd non correnti
Immobili, impianti e macchinari
Rimanenze immobilizzate-scorte d'obbligo
Investimenti immobiliari
Attivita immateriali
Partecipazioni valutate con it metodo del patrimonio netto (NOTAN.3)  896.237.968 896.237.969 779.657.663 779.657.663
Altre partecipazioni
Altre attvita finanziarie
Attivita per imposte anticipate (NOTAN. 4) 26.895 25.905
Altre attivita
896.264.864 896.237.969 779.683.568 779.657.663
TOTALE ATTIVITA 1.029.796.943 1.026.722.744 1.165.881.653 1.162.812.472
PASSIVITA E PATRIMON!O NETTO
Passivita correnti
Passivita finariziarie a breve termine
Quote a breve di passivita finanziarie a lungo termine
Debiti commerciali e altri debiti (NOTAN.S5) 118.897 46.002 5.655.261 5.586.498
Passivitd per.imposte correpti (NOTAN.6) 1.756.375 1.690
Altre passivita .. . - . -
R - 1.875.272 46,002 5.656.951 5.586.498
Passivitd non correnti
Passivita finanziarie a lungo termine
Fondi per rischi'e oneri
Fondi per benefici ai dipendenti
Passivita per imposte differite
Altre passivita
0 0 0 0
TOTALE PASSIVITA 1.875.272 46.002 5.656.951 5.586.498
PATRIMONIO NETTO (NOTAN.7)
Capitale sociale 321.240.000 321.240.000
Riserva sovrapprezzo azioni 363.485.569 363.485.569
Altre riserve (9.341.324) 227285693
Utili (perdite) relativi a esercizi precedenti 118.629.904 264410
Utile d'esercizio 233.907.522 247.949.031
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.027.921.671 0 1.160.224.703 0
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 1.029.796.943 46.002 1.165.881.654 5.586.498

(o foferic fou
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P.l

71696 19
Conto economico

(euro) 2005 2006
Totale di cui verso Totale di cui verso
parti correlate parti correlate
Ricavi
Ricavi della gestione caratteristica
Altri ricavi e praventi
0 0 0 0
Costi operativi
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi (NOTAN. B) 167.686 52.860 139.184 53.326
Costo lavoro
Ammortamenti e svalutazioni
UTILE (PERDITA) OPERATIVO (167.686) (52.860) (139.184) (53.326)
Proventi (cneri) finanziari
Proventi finanziari (NOTAN. 9} 1.833.984 1.833.676 4535481 4.534.465
Onert finanziari
1.833.984 1.833.676 4.535.481 4.534.465
Proventi (oneri) su partecipazioni
fffetto valutazione con metodo del patrimonio netto (NOTAN.10) 234,220,054 234.220.054 251.022.000 251.022.000
Altri proventi su partecipazioni
234.220.054 234.220.054 251.022.000 251,022.000
Imposte sul reddito (NOYAN.11) (1.978.830) (7.469.266)
UTILE (PERDITA) NETTO DELL'ESERCIZIO 233.907.522 236.000.870 247.949.031 255.503.139

—
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Riserva da

Riserva

Riserva Utili/Perdite

Capitale sovrapprezzo Riserva exart,6 per differenze portati  Risultato
(migliaia di euro) sociale azioni legale DL38/2005 cambio anuovo d'esercizio Totale
Saldial 31.712.2003 321.240 363.485 (9.902) (27.843) 646.980
Effetto prima applicazione degli IFRS (1.1.2004) (473) (5.066) (5.539)
Saldi al 31.12,2003 rettificati 321.240 363.485 0 0 (10.375) (5.066) (27.843) 641.441
Riporto a nuovo perdita 2003 (27.843)  27.843
Differenze cambio da conversione (1.292) ’ (1.292)
Perdita dell'esercizio 2004 (ante IFRS) (4.807)  (4.807)
Effetto rettifica 2004 per applicazione IFRS {700} 156346  155.646
Saldi al 31.12.2004 rettificati 321.240 363.485 0 0 (12.367) {32.909) 151.539 790.988
Riporto a nuovo risuitato 2004 rettificato 151,539 (151.539)
Differenze cambio da conversione 3.026 3.026
Risultato dell’esercizio 2005 233908 233908
Saldi al 31.12.2005 321.240 363.485 0 0 (9.341) 118.630 233,908 1.027.922
Applicazione del D.Lgs. 38{2005 222212 (222.212)
Riserva legale 17.627 (5.931) (11.696)
Differenze cambio da conversione {3.212) (3.212)
Dividendi pagati (112.434) (112.434)
Risultato deli'esercizio 2006 247949  247.949
Saldi al 31.12.2006 321.240 363.485 17.627 222212 (12.553) 265  247.949 1.160.225

!
o ‘?ﬂ Beeio fou
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Rendiconto finanziario

Flusso di cassa netto da attivita di esercizio

(migliaia di eurc) 2005 2006
Utile dell'esercizio 233907 247.949
Ammortamenti
Rivalutazioni {234.220) (251.022)
Variazioni fondi per rischi e oneri
Varlazione fondo benefici per i dipendenti
Plusvalenze nette su cessioni di attivita
" Dividendi
Interessi attivi (1.834) (4.535)
Interessi passivi
Differenze cambio
Imposte sul reddito del periodo, correnti, differite e anticipate 1.579 7.469
Flusso di cassa del risultato operativo prima della variazione del capitale d'esercizio {168} (139)
Variazioni:
Rimanenze
Crediti commerciali e diversi
Altre attivita
Debiti commerciali e diversi (6) 39
Altre passivita
Husso di cassa del risultato operativo (174) (100)
Dividendi incassati 86.301 364.390
Interessi incassati 1.834 4535
Interessi pagati
Imposte sul reddito pagate al netto dei rimborsi e crediti di Imposta acquistati (27} (3.725)
87.934 365.100

Investimenti:

Immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni materiali

Partecipazioni

- Titoli

Crediti finanziari

Variazione debiti e crediti relativi all'attivitd di investimento

e imputazione di amemortamenti all'attivo patrimoniale

Fusso di cassa degli investimenti

Disinvestimenti:

Immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni materiali

Partecipazioni

Titoli

Crediti finanziari

Variazione crediti relativi all'attivita di disinvestimento

Flusso di cassa def disinvestimenti

Flusso di cassa netto da attivita di investimento 0 0
Assunzione di debiti finanziari a lungo termine
Rimborsi di debiti finanziari a lungo termine
Incremento (decremento) di debiti finanziari a breve termine
Apporti di capitale proprio
Rimborsi di capitale proprio
Dividendi pagati {112.434)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento 0 (112.434)
Effetto delle differenze di cambio
Flusso di cassa netto del periodo 87.934 252.666
Disponibilita liquide a inizio del periodo 42.581 130.515
130.515 383.181

Disponibilita liquide z fine del pericdo

Tie ‘1?0682(0 oo
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W Criteri di redazione

I bilancio al 31 dicembre 2006 & redatto secondo gli international Financial Reporting Standards {nel seguito “/FRS” o “principi con-
tabiii internazionali”) emanati dafl'international Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla Commissione Europea secondo
la procedura di cui all'art. 6 def Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002,

Le informazioni a commento delle voci dello stato patrimoniale e del conto economico sono espresse in migliaia di euro tenuto

conto della loro rilevanza.

M Criteri di valutazione
I criteri di valutazione pil significativi adottati per la redazione del bilancio di esercizio sono di seguito indicati.

B Attivita e passivita correnti
Crediti e debiti
| crediti sono iscritti al vatore presumibife di realizzazione e i debiti sono iscritti a! loro valore nominale.

B Attivita non correnti
Attivita finanziarie
Le partecipazioni in imprese collegate sono valutate con il criterio del patrimonio netto.

M Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il debito previsto é rilevato alla voce
“Passivita per imposte correnti”. | debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di
pagarefrecuperare allefdaile autorita fiscali applicando le aliquote e le normative fiscali vigenti o sostanzialmetne approvate alla
data di chiusura del periodo.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita
iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. Liscrizione delle imposte anticipate & effettuata quandoil loro
recupero & probabile. Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono compensate se riferite a imposte
compensabili. Il saldo defla compensazione, se attivo, & iscritto alla voce “Attivitd per imposte anticipate”; se passivo, alla voce
“Passivita per imposte differite”.
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719 g6 =279
M Note al bilancio e altre informazioni

Attivita correnti
B Disponibilit liquide ed equivalenti
Le disponibilita liquide di 383.181 mila euro (130.515 mila eurc al 31 dicembre 2005) sono essenzialmente impiegate presso

Enifin e costituite per 383.155 mila euro da un deposito a breve termine.

Attivitad per imposte correnti

31.12.2005
31.12.2006

(migliaia di euro)
Amministrazione finanziaria italiana 2

Amministrazioni finanziarie estere 2.989 2.989
3.016 3.017

-
B
=]

t crediti verso le Amministrazioni Finanziarie estere riguardano essenzialmente il credito verso I'Amministrazione Finanziaria
Portoghese che risulta pari a 2.989 mila euro. Tale credito originariamente pari a 4.979 mila euro & sorto in fase di distribuzione
dei dividendi Galp nel corso del 2000. In tale operazione Eni Portugal Investment ha subito una ritenuta complessiva del 30% di
cui una quota pari al 5% & stata imputata a conto economico nell’esercizio 2000 a titolo di imposta patrimoniale mentre del
restante 25%: (i} la quota pari al 10%(1.990 mila euro), gia chiesta a rimborso in quanto eccedente il limite massimo (15%) dispo-
sto dalla Convenzione contro le doppie imposizioni, & stata incassata nel corso dell'esercizio 2003; (ii) per la quota pari al 15%
(2.986 mila euro) & stata presentata istanza di rimborso nel corso dell'esercizio 2003, essendo ormai decorsi due anni di passes-
so della partecipazione, sulla base della sentenza della Corte Giustizia Europea del 17 ottobre 1996. Quest'ultima prevede l'esen-
zione completa da ritenute, nello Stato di percezione dei dividendi, nel caso di partecipazione con una quota di almeno il 25%
detenuta da un residente di uno Stato dell'Unione Europea.

Attivita non correnti
Bl Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

migliata di euro,
Al 31 dicembre 2006 la partecipazione & stata rivalutata di 251.022 mila euro in considerazione dell'utile d’es®
competenza defl’Eni Portugal Investment.

Il valore della partecipazione é stato poi ridotto in relazione ai dividendi deliberati e pagati di 364.390 mi
La valutazione con il metodo def patrimonio netto accoglie nelle altre variazioni la quota parte di comp
Investment (3.212 mila euro) del decremento del patrimonio netto della Galp imputabile alle differenzé
sione dei bilanci delle partecipate estere.

in o = 5
g  gfs 3 3 g
N E§E % q
- T2 2 g -
52 A3 S I -
(migliaia di euro) " 3% ®
Partecipazioni in imprese collegate 896.238 251.022 (364.350) (3.212) 779.658
896.238 251.022 (364.390) (3.212) 779.658
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Di seguito si riporta un prospetto riepilogativo dei dati pit significativi della Galp radatti secondo gli IFRS:

(milioni di euro)

g
Valori in euro &
ATTIVITA
Attivitd correnti 2564
Attivitd non correnti 2.671
TOTALE ATTIVITA 5.235
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
Passivita correnti 2210
Passivita non correnti 1.006
TOTALE PASSIVITA 3.216
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 829
Riserva sovrapprezzo azioni 82
Altre riserve 98
Utili (perdite) relativi a esercizi precedenti 255
Utile d'esercizio 755
TOTALE PATRIMONIO NETTO 2.019
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 5.235

Il maggior prezzo pagato rispetto al patrimonio netto di competenza al momento dell'acquisizione, pari a 534.058 migliaia di
euro, & stato ammortizzato in cingue anni a quote costanti risultando al 31.12.2004 completamente azzerato secondo i principi
contabili italiani previgenti.

Ai fini del presente bilancio redatto secondo gli IFRS, Fammortamento di tale maggior prezzo pagato € stato sospeso a partire dal
2004 (nel rispetto dell'IFRS 3 par. 55) e pertanto il valore della partecipazione al 31.12.2005 include una quota di ammortamen-
to parf al quinto residuo di tale maggior prezzo.

Il raffronto tra if valore di iscrizione e if patrimonio netto della partecipata € riportato nella tabella seguente. Il maggior valore &
interamente attribuibile alla suddetta quota di ammortamento dell’esercizio 2004,

59

{migliaia di euro} T

E o o & Eo
4 EE € EE
¢ 29 § -1 E 2 .8
ik 1] g g
% . ’ . ] ; & ol ot E z E Sk
3 2 - §§ £ EE H
S 8 2% & 53 % 537
' e Patsimonio Utile
Denominazione netto efo perdita
Partecipazione
nella collegata Galp
Energia Sgps SA Lisbona 829.251 2.018.138 734,774 33.34% 779.657 672.847 106.810

A partire dal 24 ottobre 2006 la Galp Energia Sgps SA & quotata alla borsa Euronext di Lisbona. Sulla base del prezzo di chiusura
al 31 dicembre 2006 la capitalizzazione della societa partecipata ammonta a 5.755.082 mila euro, pertanto il valore di borsa della
quota posseduta € paria 1.918.745 mila euro.

EF Activitd per imposte anticipate

" k5

2 : £

& £ N

a8 £ g

5 § 5 sn

(migliaia di euro) 2= & g S=
Attivita per imposte anticipate 27 (1 | 26 |
I ——

Le imposte sul reddito anticipate riguardano gli effetti fiscali relativi essenzialmente ai compensi dei sindaci, amministratori e
societa di revisione.
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Passivita correnti

Debiti commerciali e altri debiti

1
o d
(migliaia di euro) = m
Debiti commerciali 65 124
Altri debiti 54 5.533
119 5.657

I debiti commerciali riguardano principalmente i corrispettivi stanziati verso societa di revisione.

Gli altri debiti riguardano essenzialmente i debiti verso la controllante per I'adesione, nel 2006, deila Societ3 al “Consolidato fisca-

le Nazionale”.

Bl Passivita per imposte correnti

{migliaia di euro)

31.12.2006

3
~ | 31.12.2005

Imposte sul reddito

Altre imposte e tasse

Le altre imposte e tasse si riferiscono al debito Irpef su collaboratori.

Patrimonio netto

(migliaia di euro)

Capitale sociale

Riserva legale / / 17.627
Riserva da sovraprezzo azioni 363.485 363485
Riserva per differenze cambio (9.141)’ {12.553)
Riserva ex art. 6 D.Lgs, 38/2005 c 1 lett. A 222212
Utili {perdite) portati a nuovo 118540 265
Utile (perdita) dell’esercizio 233.908 247949

1.027.922 1.160.225
Capitale

Il capitale sociale interamente sottoscritto e versato, costituito da n. 321.240 azioni del valore nominale di euro 1.000 ciascuna,

€ interamente posseduto da Eni SpA.

Riserva legale :
La riserva legale di 17.627 mila euro é stata costituita a seguito della delibera dell’assemblea del 15 maggio 2006,

Riserva da sovraprezzo azioni

Ammonta a 363.485 mila euro e rimane invariata rispetto all'esercizio precedente. Detta riserva non & distribuibile in quanto la

riserva legale non ha ancora raggiunto un valore pari ad un quinto del capitale sociale,
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*

Riserva ex art. 6 D.Lgs. 38/2005, comma 1, lettera a
La riserva ex art. 6 DL 38/2005, comma 1, lettera a, di 222.212 mila euro & derivante dal saldo positivo dei maggiori e minori valo-

ri patrimaoniali iscritti per effetto dell'adozione dei nuovi principi contabili internazionali.

Riserva per differenze cambio

Lariserva per differenze cambio risulta negativa di 12.553 mila euro e accoglie il decremento dei valore della partecipazione Galp
dovuta alle differenze cambio derivanti dalla conversione dei bilanci delle societa da quest’ultima partecipate. Rispetto allo scor-
50 anno subisce un incremento di 3.212 mila euro essenzialmente imputabile alla variazione delf'analoga riserva della Galp.

Utili (Perdite) portati a nuovo
Gli utili portati a nuovo accolgono i risultati dei precedenti esercizi e risultano interamente distribuibili.

B! Costi operativi

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi

2 ]

{migliaia di euro) R 8
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Costi per servizi 168 138
Costi per godimento beni di terzi
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
Altri oneri

168 138

| costi‘per servizi sono sostanzialmente ascrivibili alle prestazioni professionali relative alle societa di revisione nonché ai com-
pensi di amministratori e sindaci.

£ .

?' Proventi finanziari

i

No
{migliaia di euro} . § ~N
Interessi attivi su depositi e ¢/c bancari 1.834 4535

) : 1.834 4535

Ammontano a 4.535 mila euro e sono essenzialmente realizzati nei confronti di Enifin SpA.

B Proventi su partecipazioni

Effetto valutazione con il metodo del patrimonio netto

g £
~N ~N

(migliaia di euro)
234.220 [ 251.022 |

Plusvalenza da valutazione con il metodo del patrimonio netto

L'analisi della plusvalenza da valutazione con il metodo del patrimonio netto della Galp & indicata nella nota n. 3.
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= g
{migliaia di euro} 8 r?g
Imposte correnti:
-Ires (1.972) (7.468)
-Irap - -
- imposte estere - -
imposte differite - -
Imposte anticipate (7) (1}
(1.979) (7.469)

La rilevazione di imposte correnti Ires di 7.469 mila euro a fronte di un risultato ante imposte di 255.418 mila euro é essenzial-
mente ascrivibile: (i) alla non tassabilitd della plusvalenza da valutazione a patrimonio netto deila partecipazione Galp di 251.022
mila euro; (ii) alla tassazione del 5% dei dividendi incassati pari a 364.390 mila euro; (iii) alla tassazione degli interessi attivi per-

cepiti per 'impiego di liquidita.

Rapporti con parti correlate

Come precedentemente evidenziato il Capitale Sociale di Eni Portugal Investment SpA é detenuto interamente da Eni SpA.

Le operazioni compiute con le parti correlate riguardano prevalentemente rapporti di natura finanziaria, commerciale e diversi
con le imprese del Gruppo Eni, rientrano nella gestione ordinaria del¥impresa e sono regolate a condizioni di mercato.
Sono di seguito evidenziati gli ammontari dei rapporti di natura finanziaria, commerciale e diversi posti in essere con le parti correlate.

RAPPORTI FINANZIARI {migliaia di euro)
g
4
&
g
o
]
: g
Crediti Debiti Garanzie Impegni Finanziari
Denominazione Oneri Proventi
Imprese controllate dellEni 383.155 - - - . 4534/
Enifin SpA 383.155 - - -
RAPPORTI COMMERCIALI E DIVERS!
£
4
[
=
~
[
m
Costi Ricavi
o Crediti Debiti Garanzie Impegni - —- - -~
Denominazione Beni Servizi  Altrop Beni Servizi  Altro
Imprese controllate dell’Eni
Eni SpA - 5.546 - - - 13 - - - -
Italgas SpA - 14 - - - 14 - - - -
Sofid SpA - 26 - - 26 - - - -
TOTALE - 5.586 - - - 53 - - -

| rapporti con Eni SpA si riferiscono essenzialmente ai debiti verso la controllante per l'adesiane, nel 2006, deilz Societ3 al
“Consolidato fiscale Nazionale” e per i compensi per gli Amministratori che, secondo le norme di Gruppo EN, relativamente ai
dipendenti sono da corrispondere alle societ3 di appartenenza e ai debiti verso la Sofid SpA per la fornitura di prestazioni ammi-

nistrative e finanziarie,
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BB Attivita di direzione e coordinamento
A norma dell'articolo 2497-sexies si indicano i dati essenziali del bilancio al 31 dicembre 2005 dell'Eni SpA che esercita sullim-

presa attivita di direzione e coordinamento.

[T ]
{milioni di euro) §
Ricavi della gestione caratteristica 44,781
Altri ricavi ¢ proventi 244
Acquisti, prestazioni e costi diversi (39.537)
Costo lavoro {780)
Ammortamenti e svalutazioni (872)
Utile Operativo 3.836
Proventi (oneri) finanziari netti (29}
Proventi {oneri) netti su partecipazioni 3.606
Risuitato prima delle imposte 7413
imposte sul reddito dell’esercizio (1.371)
Utile netto 6.042
2
{milioni di euro} ]
Capitale immobilizzato
immobili, impianti e macchinari 4954
Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo 1.766
Attivita immateriali 858
Partecipazioni 20.805
Crediti finanztari e titoli strumentali all’attivitd operativa 29
Debiti netti relativi all'attivita di investimento {445)
27.967
Capitale di esercizio netto
Rimanenze 1.312
Forido per rischi ¢ oneri {2.548)
Péssivitd per imposte differite (132)
Altre attlvitd e passivita 1.463
i " 95
Fndo per benéfici a dipendenti (255)
Capitale investito netto 27.807
Patrimonio‘hetto 26.872
Indebitamento finanziario netto 935
Coperture 27.807
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Proposte del Consiglio di Amministrazione
all’Assemblea degli azionisti

Signori azionisti,
siete invitati ad approvare:
- il bifancio di esercizio al 31 dicembre 2006 della Eni Portugal Investment SpA che si chiude con I'utile di 247.949.030,63 euro;

- lattribuzione dell'utile di esercizio della Eni Portugal Investment SpA aila riserva “Utili portati a nuovo” che concorrera alla
determinazione dell'avanzo di fusione iscritto a seguito del'annullamento della partecipazione nellincorporanda.”

per il Consiglio di Amministrazione

I Presidente
Roberto Poli

by

29 Marzo 2007

Tore Ro8eRM TOLI
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA
DEGLI AZIONISTI AI SENSI DELL’ART. 153, D.LGS. 58/98, E
DELL’ART. 2429, COMMA 3, DEL CODICE CIVILE

ENI PORTUGAL INVESTMENT S.p.A.

Signori Azionisti,

sull’attivita di vigilanza svolta nel 2006 presso la societd Eni Portugal Investment il
Collegio Sindacale riferisce agli Azionisti di Eni S.p.A. in quanto detta societd, con atto
di fusione del 13/12/2006 redatto dal Notaio in Roma Paclo Castellini repertorio
n.71263, rogito n..15654, ha incorporato, con efficacia giuridica dal 2/1/2007 ed effetto
contabile e fiscale 1/1/2007, la societd Eni Portugal Investment S.p.A.. La relazione &
stata predisposta sulla base della documentazione messa a disposizione dai sindaci
dell’Eni Portugal Investment S.p.A. .

I progetto di bilancio al 31 dicembre 2006 che viene sottoposto alla Vostra

approvazione, redatto secondo i principi contabili IFRS, ¢ stato approvato dal Consiglio

di Amministrazione di Eni in data 29/3/2007 ed evidenzia un patrimonio netto. di
1.160.224.703, incluso I'utile dell’esercizio 2006 di euro 247.949.031. ‘
Nel corso dell’esercizio in esame il Collegio Sindacale ha svolto Pattivith
prevista dalla legge, secondo i principi di cox;mportamento del Collg

raccomandati dai Consigh Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei R|

rispetto del Decreto Legislativo n. 58 det 24/02/1998.
L’attivita del Collegio Sindacale si & svolta in coordinazione con la Societd di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A. che non ha informato, né il Collegio ha avuto altre

occasioni di conoscenza, di fatti ritenuti censurabili.

%E.
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In ossequio al D.Lgs. 58/1998 Vi informiamo che la predetta Societa di Revisione ha
verificato la regolare tenuta e la corretta rilevazione dei fatti aziendali nelle scritture
contabili.

In relazione all’attivita del Collegio attestiamo quanto segue.

» ]I Collegio ha partecipato alle periodiche riunioni del Consiglio di Amministrazione
ed ha ottenuto dagli Amministratori le informazioni sull’attivitd svolta e sulle
operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario € patrimoniale, assicurandosi
che le aziom deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge, allo statuto
sociale ed a generali criteri di razionalitd economica.

* ]I Collegio ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, sull’adeguatezza del
sisterna di controllo interno e del sistema amministrativo-contabile, nonché
suil’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione. Tale
attivitd & stata espletata tramite osservazioni dirette e acquisizioni di informazioni
dai funzionari della SOFID S.p.A., societd incaricata dello svolgimento dei servizi
-amministrativi.

B Coliegio ha preso atto della Relazione sulla Gestione che rileva i principali

accﬁdim’enti e gli effetti sul risultato economico, sintetizza i rapporti con le altre

§pﬁqiet’é.del gruppo € analizza 1 principali dati economici, finanziari e patrimoniali;

» 1l Collegio ha preso atto che le Note al bilancio rispettano quanto previsto dall’art.
2427, indicando i criteri di valutazione adottati, gli effetti delle principali
movimentazioni avvenute, nonché le altre informazioni di legge.

» Il Collegio Sindacale non ha rilevato nel corso dell’esercizio 2006 e

successivamente alla sua chiusura operazioni atipiche e/o inusuali effettuate con

terzi e parti correlate

;o e
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* Gli Amministratori, nella apposita sezione, inciicano ed illustrano le principali
operazioni con le parti correlate a cui si rinvia anche per quanto attiene alle
caratteristiche delle operazioni e ai loro effetti economici.

Signori Azionisti,

dall’attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti suscettibili di segnalazione

agli organi di controllo o di menzione nella presente relazione.

Il Collegio Sindacale, nel prendere atto dei risultati di bilancio, non formula obiezioni,

per quanto di propria competenza, alla sua approvazione.

Roma 3 maggio 2007

11 Collegio Sindacale

/
Paolo Andrea Colomb Q M/&./\/

Filippo Duodo
Edoardo Grisolia

Riccardo Perotta

<

f.to PAOLO CASTELLINI - Notaie
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Relazione della Societa di revisione

Ty 1 S

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

] PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 156
E DELL'ARTICOLO 165 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Agli Azionisti della
Eni SpA

1 Abblamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito
dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti
del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle reiative note
esplicative, defla Eni Portugal Investment SpA chiuso al 31 dicembre 2006,
In data 13 dicembre 2006 & stato sottoscritto, con efficacia 2 gennaio 2007,
I'atto di fusione per incorporazione della Eni Portugal Investment SpA nella
controllante Eni SpA. Pertanto la responsabilita delia redazione del bilancio
compete agli amministratori dell'incorporante Eni SpA. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato

" sulla revisione contabile,

2 ' nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se If bilancio d'esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione deli'adeguatezza e delia correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavore svolfo fomisca una ragionevole base
per 'espressione dei nostro giudizio professionale.

Il bilancio della societa partecipata Galp Energia SGPS SA & stato
esaminato da allri revisori. Il nostro giudizio, espresso in questa relazione,
per quanto riguarda Il 100 per cento dél valore iscritto alla voce
"partecipazioni " ed il 67 per cento del totale dell'attivo, & basato anche sulla
revisione svolta da altri revisori,

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati al fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 12 magglo 2006.
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P IVA e Reg. Imp. Milsno 12079880155 hcritia wf n. 43 del"Albo Comscb - Altrl Uffic: Barl 70125 Viale della Repubblica 110
Tel, 0805420863 -~ Bologna 40122 Via defle Lame 111 Tl 051520611 - Brescla 25124 Via Cefnlonia 70 Tel. 0302219811 = Flrenze
50120 Viale Millon 65 Tel. 0554027100 - Genova 16121 Plarza Dante 7 Tel, 01029041 - Napolf 80121 Plarza del Martid 30
Tel. 08138181 - Padova 35137 Largo Europa 18 Tel. 0408762877 ~ Palermo 80141 Via Machess Ugo 80 Tel. 091346737 -~ Parma
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Cesare Battinti 16 Tol. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolie 43 Tal. 043225768 - Vorapa-47122 Corso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Eni Portugal Investment SpA al
31 dicembre 2006 & conforme agli international Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea; esso pertanto é redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto |a situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio
netto ed i flussi di cassa della Eni Portugal Investment SpA per I'esercizio
chiuso a tale data.

Roma, 3 maggio 2007
PricewaterhouseCoopers SpA

7

John MéQuiston
(Revisore contabile)

{2)
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Deliberazioni dell’Assemblea degli azionisti
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