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Identita aziendale

La societd & stata costltuita Il 28 Maggio 2009 ed & diventata operativa a partire dal 1° Gennaio 2010 ed ha
per oggetto sociale I'esplorazione, la ricerca e la coltivazione di giacimenti di idrocarburi liquidi e gassosi,
nonché l'acquisto e la cessione dei relativi permessi e concessioni.

La societd opera esclusivamente in Italia nelle aree onshore ed offshore della Regione Calabria. La societa
ha una Sede Legale a San Giovanni Teatino ed una Sede Operativa a Crotone.
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Relazione sulla gestione

La societd ha ricevuto in conferimento con efficacia dalle ore 23.59 del 31.12.2009 il ramo di azienda
“attivith E & P Area Crotone” da eni S.p.A., ovvero l'unita organizzativa della Divisione Exploration &
Production dell’eni S.p.A. che gestiva le attivita di ricerca e coltivazione di giacimenti di idrocarburi gassosi
situati neli'off-shore calabro in prossimitd di Crotone; l'atto di conferimento & stato sottoscritto il 18
Dicembre 2009 ed ha avuto efficacia dalle ore 23.59 del 31 Dicembre 2009.

Il conferimento & avvenuto in continuitd di valori fiscali e sulla base dei valori civilistici determinati dalla
valutazione periltale.

Il margine operativo lordo dell’anno chiude con un risultato positivo di 116.956 mila di euro rettificato dagli
ammortamenti e dalle svalutazioni (147.039 mila euro); proventi finanziari (151 mila euro), proventi su
partecipazioni {4 mila euro) e oneri straordinari (669 mila euro) e dai carico fiscale di periodo (941 miia
euro); li risultato netto registra una perdita di 31.538 mila euro.

In data 24.07.2014 & terminato il contraddittorio instaurato dall’'Ufficio Controlli fiscali della DRE
dell’Abruzzo, riguardo al PVC deil’11,12.2012, a seguito deil'Invito all’adesione dei 26.07.2013, notificato
alla societa Ionica Gas e alla consolidante Eni.

La societd in data 31 luglio 2014 ha provveduto al pagamento di 6.266 mila euro a fronte delia chiusura
dell’accertamento per gli anni 2009/2010/2011. Tale importo era coperto da un fondo rischi per 7.060 miia
euro.

Il prezzo medio di vendita dei gas nel corso del 2014, ha fatto registrare un decremento rispetto al 2013,
passando da 0,30686 euro a 0,22934 euro.

Andamento operativo

PRODUZIONE

Durante l‘anno l'attivitd si & incentrata principalmente nel monitoraggio ed ottimizzazione delia produzione
dei campi. Si segnalano:

»  Attivitd di ottimizzazione dei campi Luna/Hera Lacinia off-shore ed Hera Lacinia/Linda, attivita
periodica di dewatering del sealine Luna B-Luna A ed attivita di dewatering dei network della
centrale Hera Lacinia;

= Gli interventi manutentivi volti a massimizzare la disponibilita degii impianti.

» Interventi propedeutici all'installazione del nuovo compressore Booster presso la centrale di Hera
Lacinia

La produzione progressiva al 31 dicembre 2014 & stata di 13.08 kboe/d, Inferiore rispetto al 2013
(14.11kboe/d) e in linea con il budget di 13.12 kboe/d.

La minor produzione rispetto ali‘anno precedente & da attribuirsi al normale deciino produttivo dei campi.
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PROGETTI DI SVILUPPO
1 progetti di sviluppo dell'area di Crotone sono i seguenti:

PROGETTO HERA LACINIA COMPRESSIONE

Lo scopo del progetto “Revamping Compressione Hera Lacinia” prevede i'installazione di un nuovo
compressore finallzzato alla riduzione di pressione in ingresso nella centrale da 15 barg a 5 barg. Tale
configurazione permettera ii recupero di ulteriori 211 MSm3 di gas con una portata Incrementale di picco di
circa 100 kSm3/g.

Dopo aver completato nel corso del 2011 Iingegneria di base e tutta la documentazione necessaria, nel
2012 & stata avviata la gara per la fornitura del turbocompressore e degli ausiliari principali, conclusasi nel
primo semestre 2013. Nel corso del 2013 sono state avviate ie attivitd di approvvigionamento e
prefabbricazione di tutti gli equipment e skid, oltre alla definizione dell'ingegneria di dettaglio e costruzione
che sl sono concluse nel primo semestre del 2014. Le attivitd di installazione sono state avviate a fine
gennaio 2014 e sono terminate nei primi giorni di settembre. Ad inizio ottobre & avvenuto lo start-up del

turbocompressore e in data 5 dicembre 2014 si & avuta l'autorizzazione finale da parte di UNMIG per
i‘entrata in produzione.

PROGETTO HERA LACINIA 18

1l progetto prevede la realizzazione di un nuovo pozzo, denominato Hera Lacinla 18, posizionato nell'area
cluster C dove attualmente & presente il pozzo Hera Lacinia 10.

In data 30 Marzo 2012 & stata ottenuta la Variazione del Programma Lavori della concessione.

Tale iter era stato attivato nei confronti di MSE in data 01 Aprile 2008. A gennaio del 2009 era stato attivato
Iiter di compatibilith ambientale nei confronti del MATTM, il quaie, dopo un articolato procedimento
Influenzato indirettamente daila D.Lgs 128/2010, si & conciuso in data 15 Luglio 2011.

L'autorizzazione aila perforazione del pozzo da parte della sezione di Napoli & stata ottenuta in data
23/01/2013.

La perforazione del pozzo & schedulata nel primo trimestre del 2016, con lo start up previsto entro il 2016.
Il programma & condizionato ali‘ottenimento del Permesso di Costruire.

Oltre alla perforazione del pozzo, le principali attivita da eseguire saranno 'adeguamento dell’area per la
ricezione dell'impianto e i ripristini finali insieme all’allestimento delle facllities di superficie necessarie al
primo trattamento del gas prima dell'immissione nel collettore di raccolta alla centrale di Hera Lacinia.

PROGETTO NUOVI MAGAZZINI E AREA PA TUBI

Il progetto prevede di modificare I'area doganale adiacente la centrale gas di Crotone in modo da poter
sistemare opportunamente il materiale di magazzino e del parco tubi di proprieta della Societa Ionica Gas.

In particoiare le principali modifiche previste dal progetto sono le seguenti:

- allestimento di una nuova zona adibita a parco tubl su un‘area di 1.700 mq;

- realizzazione di due nuovi magazzini di manutenzione di 640 mq e di un magazzino coperto di 260 mq;
- realizzazione di area adibita ad uffici e servizi di 750 mq.

Sono gia state realizzate le forniture delle strutture metalliche per la reaiizzazione dei magazzini ed & in
corso l'iter autorizzativo con il Comune di Crotone per ottenere il Permesso di Costruire ed avviare le
attivita. La conclusione & prevista nel primo semestre del 2015.

PROGETTI DI MIGLIORIE E MODIFICHE

Nel corso del 2014 si sono svoite ie seguenti migliorie e modifiche:
Centrale di Crotone: sono terminati i lavori di sostituzione linee di misura fiscale;

Centrale Hera Lacinia: sono terminati i lavori di installazione compressore booster.
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Campo Luna/ Hera Lacinia off-shore: sono terminati i lavori per la sostituzione delle scialuppe di
salvataggio e dei relativi sistemi di ammaino e strutture a corredo. Inoltre sono terminati i lavori di
adeguamento degli imbarcaderi su Luna A e Luna B e sono in fase di compietamento le attivita di
adeguamento ponte di volo.

Risorse umane e organizzazione
Occupazione

L’'organico (ruolo pill comandati) a Dicembre 2014 rileva una consistenza di 42 risorse (cui 3 quadri, 28
impiegati e 11 operai) rispetto alie 48 risorse del dicembre 2013 (2 quadri, 33 impiegati e 13 operai).

Politiche retributive

Gli interventi retributivi messi in atto nel corso deli'esercizio sono stati realizzati in coerenza con le politiche
e gli obiettivl aziendali.

Formazione nel 2014

La formazione ha visto il coinvoigimento di 35 risorse con l'erogazione di 13 corsi per un costo totaie di
53.264 euro.
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Aspetti HSE

Ii presente documento costituisce un resoconto delle principali attivitd svolte in ambito Sicurezza, Salute,
Ambiente (HSE) nel corso del 2014.

SICUREZZA

Per quanto concerne la tematica, si riportano di seguito aicuni dati statistici in ordine ai principali indici. I
dati delle ore lavorate comprendono la totalita deile stesse a partire dal 01/01/2014 fino al 31/12/2014.

Ne . ,. |
Il GG Persi Ore Lavorate _ I.F. 1.G. I.F. Anno 2013
| SOCIETA’ IONICA GAS SpA | 1 12 319.909 | 312 | 0037 | 3,99

DI seguito un riepilogo grafico dell'andamento dell’indice infortunistico dal 2010 al 31/12/2014.
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* Ore Lavorate stimate al 31 Dicembre 2014

Le azioni implementate nell‘arco del periodo di riferimento al fine di migliorare le performance HSE sono le
seguenti:

o Visite del management in campo:

o effettuate n. 18 visite da parte deli’lHSE Manager, c/o Centrale Gas Crotone, Centrale Hera
Lacinia, Piattaforma Hera Lacinia BEAF, Luna A e Luna B a fronte delle 12 previste dal Piano
Annuale emesso all‘inizio del 2014);

o effettuate n. 8 visite da parte del Pres. A.D., presso Centrale Gas Crotone, Centrale Gas
Hera Lacinia, Piattaforma LUNA A e Piattaforma LUNA B;

» Potenziamento audit aile Ditte Contrattiste. Nel corso del periodo di riferimento sono stati effettuati
n° 14 audit su 17 previsti dal Programma annuale di Audit emesso a inizio del 2014 e sono stati

trasmessi | Rapporti degli Audit alle Ditte; %
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e Controlli HSE in campo. Periodicamente, l'incaricato HSE esegue audit ai Contractors con il preciso
obiettivo di potenziare i controlli di tipo HSE relativamente all’applicazione della normativa delle
altre prescrizionl rilevanti e al recepimento e rispetto delie Policy HSE (Politica HSE e Politica
Disciplinare HSE per i Lavori in Appalto);

e Attuazione delia procedura di feedback HSE sui contratti ed utilizzo della Politica HSE per i Lavori in
Appalto per richiamare i dipendenti delle ditte contrattiste al rispetto dei requisiti HSE: inviati n. 44
feedback alle Dltte;

o Fffettuata determinazione deile fonti delle emissioni fuggitive c/o Centrale Gas Crotone e
Piattaforma Luna A. Effettuato censimento sorgenti di emissioni fuggitive c¢/o Centrale Gas Hera
Lacinia.

¢ Verifica Annuale mezzi di sollevamento off-shore: effettuati sopralivoghi c/o P.ma Luna A e
Monotubolare Hera Lacinia 14 in data 08.05.2014 e sopralluoghi P.ma Luna B e P.ma Hera Lacinia
Beaf in data 24.06.2014;

s Verifiche biennali reti di messa a terra: effettuati sopralluoghi presso “Ciuster A" e “Cluster B” in
data 02.09.2014, “Cluster C" e “Cluster Linda” in data 18.09.2014;

« Verifiche biennali mantenimento requisiti di legge in materia di prevenzione incendi: effettuati
sopralluoghi presso Piattaforma Hera Lacinia BEAF in data 04.11.2014.

AMBIENTE

Nel corso del primo semestre 2014 sono state attuate le prescrizioni previste dall'Autorizzazione Integrata
Ambientale in ordine agli scarichi idrici ed alle emissioni in atmosfera della Centrale Gas Crotone. In
particolare:

o sono stati svolti n°® 8 campionamenti e successive anallsi delle acque meteoriche ed industriali
(periodicitd mensile) senza riscontro di superament! come attestato dai rapporti di prova ufficiali;

e sono stati svolti n°® 4 campionamenti e successive analisi delie acque meteoriche (periodicita
trimestrale) senza riscontro di superamenti come attestato dai rapporti di prova ufficiali;

o & stato svolto n° 1 campionamento e successive analisi delle acque industriali (periodicita annuale)
senza riscontro di superamenti come attestato dai rapporti di prova ufficiali;

e sono state svolte n® 3 analisi dei fumi (periodicitd quadrimestrale) per i punti di emissione censiti
senza riscontro di superamenti come attestato dai rapporti di prova ufficiali.

Progetto Revamping Compressione Hera Lacinia:
o Avviati lavori in data 27.01.2014;

o Rilasciata autorizzazione alle prove di esercizio deile nuove apparecchiature installate in data
01.09.2014;

» Comunicata fine lavori in data 09.09.2014;
o Effettuata verifica di rispondenza misure antincendio in data 03.12.2014;
« Rilasciata autorizzazione all’esercizio della nuova unita di compressione in data 05.12.2014.

SALUTE

Nel corso del 2014 sono state effettuate n. 52 visite mediche di idoneita alla mansione per il personale della
Societd Ionica Gas S.p.A., di cui 7 di fine rapporto di lavoro e 4 per nuove assunzioni.

Sono stati eseguiti n. 11 protocolli di laboratorio, n. 16 analisi individuali di indicatori biologici e n. 123
esami strumentali.

S
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SISTEMA DI GESTIONE INTEGRATO ed ATTIVITA DI AUDITING
Si riporta di seguito lo status aggiornato delle certificazioni ISO 14001:2004 ed OHSAS 18001:2007:

Cetrtificazioni

ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007;

Nel mese di giugno 2014 & stalo condotlo, con esito positivo,

Societa Ionica Gas S.p.A. un audit integrato HSE da parte del RINA per il rinnovo delle

certificazioni ISO e OHSAS. L'audil ha messo in evidenza n. 9
raccomandazioni complessive: n. 4 in ambito ISO 14001 e n. 5
in ambito OHSAS 18001.

= Nel mese di gennaio & stato condotto un audit finalizzato alia Gap Anaiysis Salute da parte della
Funzione SAL della Divisione e&p. L'audit ha valutato il livello globale di conformita del Sistema
di Gestione Salute della ionica gas ai requisiti degii standard salute di eni e&p pari al 78%.

s Nel mese di aprile & stato condotto un Technical audit, da parte della Funzione SGIAQ della
Divisione e&p. L'audit ha messo in evidenza n. 19 osservazioni e n. 4 non conformitd minori ed
un livello complessivo di compliance del SGI HSE ionica gas rispetto ai requisiti delia MSG HSE
eni, pari all'80%.

= Nel mese di maggio & stato condotto un audit di compllance 231, con il supporto delia societa

KPMG Spa, per il quale siamo in attesa di ricevere il Rapporto di Audit.

NORMATIVA DI RIFERIMENTO
In data 29/12/2014 sono stati emessi i Rapporti di Conformita Legisiativa Ambiente e Salute/Sicurezza.

Si segnalano di seguito le principaii novitad normative intervenute:

Decreto delMinistero dell’Ambiente e della tutela del territorio e del mare 15 gennaio 2014 -
Modifiche alla parte I dell‘allegato 1V, alla parte quinta del decreto legislativo 3 aprile 2008, n.
152,recante “Norme in materia ambientale”

Decreto 3 febbraio 2014 - Modifica ai decreto 25 febbraio 2011, recante definizione delle procedure
per il riconoscimento d‘idoneita’ dei prodotti assorbenti e disperdenti da impiegare in mare per la
bonifica dalla contaminazione da idrocarburi petroliferi;

Decreto Ministeriale del 10/02/2014 - Modelli di libretto di impianto per la climatizzazione e di
rapporto di efficienza energetica di cui al decreto del Presidente della Repubblica n, 74/2013;

Legge 27 febbraio 2014, n. 49 - Conversione in legge il DI 150/2013 recante proroga di termini
previsti da disposizioni legislative;

D.Lgs. Governo 4 marzo 2014, n. 46 - Attuazione della direttiva 2010/75/UE relativa alle emissioni
industriali (prevenzione e riduzione integrate dell'inquinamento);

Risoluzione legislativa del Parlamento europeo del 12 marzo 2014 sulla proposta di direttiva del
Parlamento europeo e del Consiglio che modifica la direttiva 2011/92/UE concernente la valutazione

dell'lmpatto ambientale di determinati progetti pubblici e privati;
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o D.Lgs. Governo 14 marzo 2014, n. 49 - Attuazione della direttiva 2012/19/UE sui rifiuti di
apparecchiature elettriche ed elettroniche (RAEE);

o Regolamento del Parlamento e Consiglio (UE) n. 517 del 16 aprile 2014 “sui gas fluorurati a effetto
serra e che abroga il regolamento (CE) n. 842/2006;

o Decreto del Ministro del Lavoro e deile Politiche Sociali e del Ministro per la Semplificazione e la
Pubblica Ammlnistrazione, del 18 aprile 2014 - Comunicazioni all’'Organo di Vigilanza competente
per |l territorio nel caso di “intervento edilizio” finalizzato aile lavorazloni industriali;

o Decreto Ministeriale 24 aprile 2014, n. 126 sul Sistri - Disciplina delle modaiita di applicazione a
regime del SISTRI del trasporto intermodale nonché specificazione delle categorie di soggetti
obbligati ad aderire, ex articolo 188-ter, comma 1 e 3 del decreto legislativo n. 152 del 2006;

o REGOLAMENTO (UE) N. 474/2014 DELLA COMMISSIONE deli'8 maggio 2014 che modifica I'allegato
XVII del regolamento (CE) n. 1907/2006 del Parlamento europeo e del Conslglio concernente la
registrazione, la valutazione, |'autorizzazione e la restrizione delle sostanze chimlche («<REACH») per
quanto riguarda ia sostanza 1,4-diciorobenzene;

o Decreto Dirigenziale del Ministero del Lavoro, 27 maggio 2014 - Nuovo elenco dei soggetti abilitati
ad effettuare |e verifiche periodiche delle attrezzature di cui ai D. Lgs. 81/08;

o Decreto del Ministero dello Sviluppo economico 20 giugno 2014 - Proroga del termine per adeguare
i modelli di libretto e i rapporti di efficienza energetica degli impianti di climatizzazione;

e Decreto Legislativo 4 luglio 2014 n. 102 - attuazione della direttiva 2012/27/UE sulil'efficienza
energetica che modlfica le direttive 2009/125/CE e 2010/30/UE e abroga le direttlve 2004/8/CE e
2006/32/CE;

o DECRETO LEGGE 12 settembre 2014, n. 133 - Misure urgenti per l'apertura dei cantieri, la
realizzazione delle opere pubbliche, la digitalizzazione del Paese, la semplificazione burocratica,
I'emergenza del dissesto idrogeologico e per la ripresa delle attlvitd produttive;

o DM n. 272/2014 - del 13/11/2014 recante le modalita per la redazione della reiazione di riferimento
di cui all‘art. 5, comma 1, lettera v-bis) del DLgs 152/2006.
Leggi Regionali:

Decreto del Dirigente (reg.) 30 aprile 2014, n. 5192 DGR 381/2013 - Regolamento Regionale di attuazione
della L.R. 39/2012 “Istituzione della Struttura Tecnica di Valutazione VAS - VIA - AIA - VI” - Costituzione
Struttura Tecnica di Valutazione - nomina componenti.
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Bonifiche

Nella centrale gas di Crotone nel periodo 2003-2005 sono state condotte tre campagne d’'indagline
ambientale che hanno permesso di accertare passivita amblentali a carico della falda acquifera sottostante
la centrale, per i parametri idrocarburi totali (espressi come n-esano), arsenico e nichel.

Durante le attivitd di caratterizzazione, inoltre, & stata rilevata la presenza di surnatante nelle acque dei
piezometri PZ5, PZ6, PZ7; a tal proposito, come misura dl messa In sicurezza di emergenza (MISE fase 1) &
stato installato un sistema dl recupero della fase surnatante mediante l‘utilizzo di oil skimmer a nastro, al
fine di contenere e mitigare la contaminazione.

Allo scopo di monltorare con maggior precisione la qualita delie acque sotterranee in ingresso al sito, nel
periodo 12-16 Marzo 2007, & stata Integrata la rete dei piezometri di monitoraggio presenti all'interno del
sito con linstailazione di ulteriorl tre piezometri (PZ8, PZ9, PZ10).

Nel mese d| Gennaio 2008, in risposta alla conferenza dei servizi tenutasi in data 11 Luglio 2007, Ia rete dei
piezometri & stata ulteriormente integrata mediante la realizzazione di n. 7 plezometri, dl cui n.6 allinterno
del perimetro della centrale (PZ11-16) ed uno in prossimita delia cameretta d‘arrivo del sealine dalie
piattaforme (PZ18).

La frequenza di monltoraggio della falda & passata, a partire dalla campagna di dicembre 2007, da mensile
a trimestrale, con l'integrazione dei parametri composti alogenati volatili.

1l monitoraggio della MISE prevede trimestraimente le seguenti attivita:

° Rilievo freatimetrico su tutti i piezometri presenti nel slto;

° Spurgo dei piezometri non in emungimento per la MISE;

° Campionamento dei plezometri (in emungimento e non) per le successive analisi chimiche;
° Rilievo dei parametri chimico-fisici nei piezometri non in emungimento.

Il progetto di bonifica & stato elaborato in ottemperanza alle prescrizioni riportate nel documento
preparatorio relativo alla conferenza dei servizi.

Nel progetto denominato “Progetto integrato di bonifica delle acque di falda” - Revisone 1- Centrale gas
Crotone” (Novembre 2008), presentato in occaslone della CdS istruttorla del 20/10/2008, sono valutate le
fattibilith tecniche e le performance ambientali di tre scenari progettuali atti al confinamento della
contaminazione riscontrata neiie acque di falda soggiacenti la Centrale:

> Scenario_n.1: barriera idraulica con trattamento delle acque emunte e reiniezione delle acque
trattate;

» Scenario n.2;: barriera fisica intestata nel cuneo salino (indicativamente - 15m s.l.m.), abbinata a
quanto previsto allo scenario n.1;

> Scenario n.3: barriera fisica Intestata nelle argille (-29/-32 m s.l.m.), abbinata all'emungimento e
trattamento delie acque di falda a monte della stessa.

Nel progetto si specificava, inoltre, che a segulto di attenta analisl tra le tre soluzioni proposte, la pil
efficace ed efficiente in terminl ambientall e di restituibilitd del sito era rappresentata dalla realizzazione
della barriera idraulica abbinata ad un trattamento on site delle acque emunte ed a una successiva
reiniezione delle acque trattate.

A Marzo 2011, con verbale della conferenza di servizi effettuata a dicembre 2010, Il MATTM ha richiesto
delle integrazioni al progetto operativo di bonifica, trasmesse tra Aprile e Agosto 2011. Nel progetto,
peraltro, gid sl menziona la possibilita di fare sinergia con Syndial trattando le acque in un unico impianto
(Syndial + Ionica Gas), essendo In corso un procedimento di bonifica analogo, con relativo progetto di
bonifica Syndial competente all’area di loro pertinenza, adiacente a quella Ionica Gas.

Attualmente, non & ancora stata ricevuta |'approvazione del progetto trasmesso nel 2011 per la
realizzazione degli interventi, tuttavia, continuano le operazioni di messa in sicurezza delle acque di falda
con frequenza trimestrale, in linea con quanto approvato dal medesimo Ministero, Ionica Gas sta
formalizzando con Syndial una variante al progetto suddetto (unico progetto, integrato che si prevede di
trasmettere agli Enti entro il primo semestre del 2015), avendo Syndial gia discusso nelia conferenza dei
servizi del 09 maggio 2012 la variante al proprio progetto di bonifica, In cui si tiene conto delle sinergie con
Ionica Gas, proponendo di utilizzare un unico Impianto per il trattamento delle acque.

2,



Socleta tonica Gas situazione patrimoniale al 31/12/2014

Il fondo bonifiche pari a 8.430 mila euro & costituito dalla previsione di spesa necessaria per le attivita di
messa in sicurezza della falda. 1l fondo accoglie la previsione di spesa per la realizzazione del progetto
operativo di bonifica integrato Ionica Gas e Syndial, comprensivo della quota di partecipazione di lonica Gas
prevista dall’accordo di transazione ambientale nei confronti del MATTM, nell’ipotesi dl iniziare ad esercire
quanto previsto dal progetto di bonifica integrato non prima di fine 2017, per aimeno 5 annl.
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Commento ai risultati economico finanziari

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(migiiaia di euro)

B o - _ 31122013 31422014 Varhss. |
Ricavi della gestione caratteristica 247.637 161,717 (85.920)

Altri ricavi e proventi 0 111 111

Ricavi totali 247.637 161.828 (85.809)
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 56.625 41.495 (15.130)
Costo lavoro 3.168 3.377 209
Margine operativo lordo 187.844 116.956 (70.888)
Ammortamenti e svalutazioni 113.222 147.039 33.817
Utile (perdita) operativo 74.622 (30.083) (104.705)
Proventi (Oneri) finanziari netti 44,346 151 {44.195)
Proventi (Oneri) su partecipazioni (68.695) 4 (8.699
Utile prima delle componenti straordinarie e delle imposte 50.273 (29.928) (60.201)
Oneri straordinari netti (3) (669) (666)
Utile (perdita) prima delle imposte 50.270 (30.597) (80.867)
Imposte sui reddito _ ] 353986 M (353.045)
Perdita netta B ) ~ (303.716) {31.538) 272178

Perdita netta

1l risultato economico dell'anno 2014 rileva una perdita di 31.538 mila euro, determinata da ricavi della
gestione caratteristica pari a 161.717 mila euro, al netto degli oneri sostenuti per l'esercizio e di
accantonamenti diversi per 44.872 mila euro, di ammortamenti e svalutazloni, di 147.039 mila euro, di
proventi finanziari per 151 mila euro, di proventi su partecipazioni per dividendi di 4 mila euro, di oneri
straordinari per 669 mila euro e dal carico fiscale per 941 mila euro.

Rispetto all'esercizio precedente, il decremento della perdita di 272.178 mila euro & dovuto essenzialmente
al venlr meno degli oneri fiscali pagati nel 2013 con riferimento alla cessione del 28,57% delle azionl delia
societd eni East Africa S.p.A riflessi nel bilancio 2013, compensato dal minor risultato operativo dovuto al
calo del prezzo del gas e alle svalutazioni sui titoli minerari effettuate sempre a causa delle condizioni
penalizzanti dello scenario prezzi di riferimento.

Ricavi della gestione caratteristica

1 ricavi della gestione caratteristica di 161.717 mila euro sono relativi alla cessione ad enl Divisione Gas &
Power dellintera produzione di idrocarburi gassosi realizzata nell’esercizio pari a 707 Msmc; il prezzo medio
di realizzo & stato pari a 0,22934 euro per mc (o in alternativa 26.760.345 GJ, prezzo medio 6,0582 euro
per GJ); Il prezzo medio del 2013 & stato pari a 0,30686 euro per mc e 8,106 euro per GJ.

Il decremento di 85.920 mila euro & dovuto :
= per 54.798 mila euro al minor prezzo di vendita ;
= per 18.379 mila euro alla minore quantitad prodotta;
= per 12.713 mila euro al venir meno dei ricavi del gas relativo alle aste royalties.

=
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Costi operativi
(migliaia di euro)

] . 31.12.2013 ~ 31.12.2014  VarAss. |
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 56.625 41.495 (15.130)
Costo lavoro 3.168 3.377 209

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi

I costi per acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi per 41.495 mila euro si riferiscono prevalentemente
a (i) royalties sulla produzione di idrocarburi per 16.457 mila euro (19.470 nel 2013), (ii) manutenzione
impianti per 6.204 mila euro (5.276 nel 2013), (iii) progettazione e direzione lavori per 7.519 mila euro
(8.056 nel 2013), (iv) rilievi geologici, geofisici e perforazione per 3.540 mila euro (1.451 nel 2013), (v)
accantonamento per smanteliamento e ripristino siti per 5.166 mila euro (5.397 nel 2013).

I costi operativi vengono esposti al netto delle rettifiche per costi attribuiti ad investimento pari a 13.898
mila euro.

Costo lavoro

Il costo lavoro di 3.377 mila euro si riferisce ad oneri connessi a personaie a ruolo per 3.920 mila euro, a
oneri per personale ricevuto in comando per 66 mila euro (al netto del personale dato in comando), al netto
delle rettifiche per oneri attribuiti ad investimento (608 mila euro).

Proventi/oneri finanziari netti

I proventi flnanziarl nettl per 151 mila euro (proventi per 44.346 mila euro nel 2013} si riferiscono a:
- Interessi attivi su depositi per 163 mila euro;

- differenze di cambio passive per 12 mila euro (al netto di 6 mila euro di differenze cambio attive);

1l decremento di 44.195 mila euro & da riferirsi esclusivamente al venir meno degli effetti finanziari della
cessione del 28,57% delle azioni delia societa eni East Africa S.p.A riflessi nel bilancio 2013.

Oneri straordinari
Gli oneri straordinarl per 669 mila euro sono riferiti a:

= proventi per 794 mila euro a seguito dell’utilizzo del fondo imposte relativo all’accertamento fiscale
ai fini IRES relativamente all’anno d‘imposta 2010;

= costi per esodi agevolati per 1.300 mila euro relativo ai piani di mobiiita 2010/2011 e 2013/2014;
s costi per 163 mila euro relativi agli accantonamentl ai fondi per mobllita.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito di 941 mila euro si compongono di imposte correnti per 11.850 mila euro, imposte
anticipate per 10.909 mila euro e riflettono Il normale andamento della societa.

Per maggiori dettagli si veda quanto rlportato in nota Integrativa.
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La situazione patrimoniale della societa é la seguente:

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) - 31.12.2013 131122014  Var Ass,
Capitale immobilizzato
Immobilizzazioni materiali 162.272 156.708 {5.564)
Immobilizzazioni immateriali 466.180 337.148 (129.032)
Crediti/Debiti per attivita d'investimento {19.654) (10.133) 9.521
608.798 483.723 {125.075)
Capitale di esercizio netto (45.111) (4.147) 40.964
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (359) (304) 55
Capitale investito netto 563.328 479.272 (84.056)
Patrimonio netto 689.251 657.713 (31.538)
Indebitamento finanziario netto (125.923) (178.441) (52.518)
Coperture o 563.328 479.272 (84.056)

Il capitale investito netto al 31 dicembre 2014 di 479.272 mlla euro diminuisce di 84.056 mila euro
rispetto al 31 dicembre 2013.

CAPITALE IMMOBILIZZATO

Le immobilizzazioni materiali, pari a 156.708 mila euro, si riferiscono ad impianti per l'estrazione e il
trattamento di idrocarburi, a terreni e fabbricati (230.860 mila euro); il fondo ammortamento e svalutazione
(74.152 mila euro) rappresenta il 32,12% delle immobllizzazioni materiali lorde.

Le immobilizzazioni immateriali parl a 337.148 mila euro si riferiscono essenzialmente al valore delle
riserve di idrocarburi (valore lordo 832.762 mila euro) acquislti in sede di conferimento e ai costi di ricerca
mineraria (9.022 mila euro totalmente ammortizzati); il fondo ammortamento e svalutazione (504.915 mila
euro) rappresenta il 60,63% delle immobilizzazionl immateriali lorde.

I Debiti per attivita d’'investimento pari a 10.133 mila euro si riferiscono alle attivita di sviluppo della
societa.
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Il capitale d’esercizio netto & cosi formato:

CAPITALE DI ESERCIZIO NETTO

_ (migliaia di euro)

e R _ 31.12.2013 31.12.2014 Var Ass.
Rimanenze 364 365 1
Crediti commerciali 40.384 28.948 (11.436 )
Crediti verso I'amministrazione finanziaria 52.048 81.876 29.828
Altre attivita d'esercizio 16 124 108
Debiti commerciali (371) (605) (234 )
Debiti verso I'amministrazione finanziaria (44.556) (22.462) 22.094
Fondi per rischi ed oneri (91.880) (90.200) 1.680
Altre passivita d'esercizio (1.116) ) (2.193) (1.077)
Capitale di esercizio netto ) (45.111)  (4.147) 40.964

Il decremento di 40.964 mila euro & da attribuire essenzialmente alla normale attivitd operativa delia
societa e alla componente fiscale correlata.

Le rimanenze pari a 365 mila euro, si riferiscono a giacenze di materiali di consumo e ricambi funzionali
all’attivita operativa.

1 crediti commerciali di 28.948 mila euro (40.384 mila euro nel 2013) sono formati essenzialmente da
crediti verso la controllante; il decremento & da ricondurre al pagamento delle forniture da parte della
divisione Midstream di eni S.p.A.

1 crediti verso 'Amministrazione finanziaria di 81.876 mila euro (52.048 mila euro nel 2013) sono
formatl essenzlalmente da crediti per imposte anticipate al netto del fondo imposte differite (65.208 mila
euro) e del fondo svalutazione imposte anticipate (5.102 mila euro);da crediti per addizionale IRES “Robin
Tax” (15.906 mila euro); da crediti IVA (2.851 mila euro) relativi al 2012 in quanto la societa dal 1°
gennaio 2013 & entrata a far parte dellIVA di gruppo e da crediti per il Consolidato Fiscale (2.861 mila
euro).

L'incremento & riferito essenzialmente all’appendice della fiscallta differita sugli accantonamenti ai fondi e
sulle svalutazioni operate nell’esercizio (15.812 mila euro) e al sorgere del credito per “Robin Tax".

Le Altre attivita d’esercizio di 124 mila euro sono riferite ai risconti attivi e agli anticipi.

I debiti commerciali ammontano a 605 mila euro (371 miia euro nel 2013) e riguardano debiti per
rapporti commerdiali.

I debiti verso I'Amministrazione finanziaria di 22.462 mila euro (44.556 mila euro nel 2013) si
riferiscono principalmente a debiti per royalties per 20.267 mila euro e IRAP per 2.103 mila euro.

Il decremento di 22.094 mila euro & dovuto essenzialmente al regolamento dei debiti tributari per il
consolidato fiscale (14.668 mila euro); al decremento dell'IRAP dovuta (3.062 mila euro) e al decremento
del debito per Royalties (2.129 mila euro).

I fondi per rischi ed oneri di 90.200 mila euro (91.880 milla euro nel 2013) si riferiscono principalmente al
fondo smantellamento e ripristino siti per 81,275 miia euro, al fondo bonifiche ambientali per 8.430 mila
euro e a fondi diversi per 444 mila euro; il decremento & dovuto sostanzialmente all’utilizzo del fondo
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imposte per contenziosi tributari per 7.060 rettificato degli accantonamenti per smantellamento e ripristino
siti.

Le Altre passivita d'esercizio di 2.193 mila euro di riferiscono a debiti verso istituti previdenziali per 440
mila euro, debiti verso il personale per 837 mila euro, altri debiti diversi per 916 mila euro.

1l patrimonio netto di 657.713 mila euro & cosi composto:

PATRIMONIO NETTO

(migliaia di euro)

e B 31.12.2013 31.12.2014 Var. Ass.
Capitale sociale 11.452 11.452 0
Riserva da sopraprezzo delie azioni 573.019 6§73.019 0
Riserva legale 2.290 2.290 0
Aitre Riserve 406.000 102.284 (303.716)
Utili portati a nuovo 206 206 0
Utiie (perdita) deil'esercizio (303.716) (31.538) 272.178
Totale = e ~ 689.251 657.713 ~(31.538)

Il capitale sociale di 11.452 mila euro si & formato dalla sottoscrizione del 28 Maggio 2009 a seguito della
costituzione deila societa per 120 mila euro e dall’aumento di 11.332 mila euro deliberato dall'assemblea
del 18 Dicembre 2009 a servizio del conferimento del ramo di azienda “attivitd E & P area Crotone” del
31.12.2009.

La riserva sopraprezzo azioni pari a 573.019 mila euro si & formata a seguito delle delibere delle
assemblee del 18 Dicembre 2009 e 10 Febbralo 2010 a servizio del conferimento del 31.12.2009.

L’assemblea dei soci nell'adunanza del 14 Aprile 2010 ha deliberato il Bilancio 2009 approvando di destinare
a riserva legale 2.290 mlla euro (20% del capitale sociale) attingendo dalla riserva sovrapprezzo azioni.

Le altre riserve pari a 102.284 mila euro sono state costituite a copertura dell’operazione di vendita delle
azioni di eni East Africa S.p.A. detenute dalla societd, al fine di riequilibrarne la situazione finanziaria.
L’assemblea dei soci nell'adunanza del 07 Aprile 2014 ha deliberato il Bilancio 2014 approvando la copertura
della perdita mediante |'utilizzo di parte di questa riserva.

Disponibilita finanziarie nette

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2014 & positiva per 178.441 mila euro e si riferisce ad una
disponibilitad di C/C presso la consolidante eni S.p.A per 78.275 mila euro, per 3 mila euro in liquidita di
cassa ed a un deposito sempre verso la controllante per 100.163 mila euro acceso il 20 giugno 2014 con
scadenza ad un anno.
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RENDICONTO FINANZIARIO RICLASSIFICATO

migliaia di €
2013 2014

Flusso finanziario della gestione reddituale (151.603) 75.090
Flusso finanziario degli investimenti materiali e immateriali (20.826) (14.521)
Flusso finanziario dei disinvestimenti materiali e immateriali 1.469
Flusso finanziario degli investimenti finanziari (100.163)
Flusso finanziario dei disinvestimenti finanziari 3.330.469
Variazione dei debiti/crediti netti relativi all'attivita di
investimento/disinvestimento 11.971 {9.521)
Free cash flow 3.170.011 (47.646)
Variazione mezzi di terzi (3.469.967)
Variazione mezzi propri 406.000
Variazione disponibilita liquide 106.044 (47.646)

Il cash flow negativo per 47.646 mila euro si & generato dalla normale attivith operativa della socleta per
75.090 mila euro che ha permesso di sostenere gli investiment! di periodo e di poter impiegare le eccedenze
di cassa accendendo un deposito finanziario per 100.000 mila euro con scadenza giugno 2015,

Rapporti con parti correlate

La Societd Ionica Gas S.p.A. & una societd controllata dall’eni S.p.A. Le operazioni compiute con le parti
correlate riguardano essenzialmente la vendita di gas le prestazioni di servizl, la provvista e l'impiego di
mezzi finanziari con le imprese controllate e collegate all‘eni S.p.A.. Tali operazioni fanno parte della
gestione ordinaria dell'impresa e sono generalmente regolate a condizioni dl mercato, ciog alle condizioni
che si sarebbero applicate fra due parti Indipendenti, ad eccezione dl alcune operazioni che sono regolate al
costo, come precisato nelle note ai bilancio.

L'ammontare dei rapporti di natura commerclale e diversa e di natura finanziaria posti in essere con le parti
correlate e la descrizione della tipologia delle operazioni piti rilevanti, nonché I'incidenza di tali rapporti e
operazionl sulla situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui flussi finanziari sono illustrati nella
nota integrativa.

Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nell'interesse dell'impresa,

Si evidenziano, di seguito, i rapporti di natura commerciale, diversa e finanziaria in essere con le principali
parti correlate.

Rapporti commerciali e diversi
Imprese controlianti

eni S.p.A. - 1 rapporti di natura commerciale riguardano la cessione di gas alla Divisione Gas & Power. I
rapporti di altra natura riguardano invece il debito per imposte correnti IRES che la Societa ha verso eni
S.p.A. in qualita di consolidante fiscale del Gruppo eni.

Si ricorda infatti a decorrere dall‘esercizio 2010 la societd congiuntamente con [’ eni S.p.A. ha esercitato
I'opzione per il regime fiscale del Consolidato fiscale nazionale, che consente di determinare I'IRES su una
base imponibile corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa
che partecipano al consolidato. 1 rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra
I‘eni S.p.A. e la societa sono definiti nell’Accordo sull’esercizio di opzione per il regime fiscale del Consolidato
nazionale” e nel “Regolamento di partecipazione al regime di tassazione del Consolidato fiscale nazionale
per le societd del Gruppo eni”, secondo i quali: (i) in presenza dl un imponibile positivo la societa trasferira
a eni S.p.A. le risorse finanziarie corrispondenti alla maggiore imposta da questa dovuta per effetto della
propria partecipazione al Consolidato nazionale, (ii) in presenza di un imponibile negativo ricevera una
compensazione pari al relativo risparmlo dimposta realizzato dall’eni S.p.A. solo se la Socleta ha
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prospettive di redditivitd che le avrebbero consentito, in assenza del Consolidato fiscale nazionaie, di
rilevare imposte anticipate.

Conseguentemente la reiativa imposta, al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e in genere dei
crediti d'imposta, € rilevata come debito o credito verso la controllante.

Rapporti finanziari
Imprese controilanti
eni S.p.A. svolge anche attivita finanziarla per conto delle societa del Gruppo eni.

E’ in essere una convenzione in base alla quale eni S.p.A. provvede alla copertura dei fabbisogni finanziari,
all'impiego della liquidita e alle operazioni di “cash pooling” delia Societa.

Al 31 Dicembre 2014 la Societd intrattiene rapporti di saldo attivo di ¢/c per un ammontare pari a 78.276
mila euro e un deposlto con scadenza ad un anno pari a 100.163 mila euro.

Azioni proprie e di societa controllanti

In ottemperanza a quanto disposto dall‘art. 2428, comm.3 n. 3 e 4 del codice civile, si attesta che la Societa
Ionica Gas S.p.A. non detiene ne & stata autorizzata daii‘Assemblea ad acquistare azioni proprie o di eni
S.p.A..

Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell’'esercizio
Nessun fatto di rilievo

Evoluzione prevedibile della gestione

Ottimizzazione della produzione: E’ in corso di valutazione attlvita di ottimizzazione sia on shore che off
shore, In particolare sui siti on shore si & definito un progetto di instaliazione temporanea a scopo di test di
una unitd di compressione a testa pozzo (well head compressor) per recuperare produzione su string
pareggiate o string chiuse.

Per gli impianti off-shore & in corso la valutazione della fattibilita di una installazione simile su LUNA A e/o
LUNA B.

Interventi rigless: F' stata definlta una nuova campagna di acquisizlone profili statici e dinamici sul pozzi
on-shore per individuare possibili interventi rigless da programmare. A seguito deil’anaiisi dei nuovi dati
sara approfondito e ridefinito dal punto di vista della fattibilita tecnica/economica, l'intervento di recupero
fondo foro, stimolazione acida e sand aid sul pozzo Linda 2 (attualmente fermo causa ostruzione spati per
risalita fondo foro).

Progetto pozzo HL18: Il progetto prevede la realizzazione di un nuovo pozzo, denominato Hera Lacinia
18, posizionato nell’area cluster C dove attualmente & presente il pozzo Hera Lacinia 10.

In data 30 Marzo 2012 & stata ottenuta ia variazione del programma lavori della concessione. La
perforazione & programmata nel primo trimestre 2016 con lo start up previsto entro il 2016. Il programma &
condizionato all'ottenimento del Permesso di Costruire ed alla possibilita di eseguire le opere civile
propedeutiche durante la primavera-estate, dato che, per una prescrizione deli’amministrazione locale,
Iimpianto di perforazione pud operare solamente al di fuori dei mesi estivi.

Progetto Luna _10: l'intervento rigless precedentemente considerato nelia pianificazione delle future
attivith & stato sostituito dalla perforazione di un pozzo slde track che avra lo scopo di ottimizzare la
produzione del campo; tale variazione & stata introdotta in quanto l'intervento rigless & ad oggi considerato
non in grado di ottenere un guadagno di produzione dal dreno omonlmo esistente. Il side track & stato
incluso nei piano strategico 2015-2018 (4 Year Plan) per I'anno 2018, con uno start-up per dicembre 2018

ed una portata iniziale stimata in 75.000 m3/d di gas.
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Accordo Comune di Crotone:é in previsione la stipula di un accordo con ii Comune di Crotone che
prevede nello specifico: (i) prosecuzione delle attivita di monitoraggio deila subsidenza dell’area e analisi
dei dati da esso derivanti ad opera di un Comitato Tecnico Scientifico; (ii) studio e progettazione, ad
opera dello stesso Comitato, di interventi a difesa delle coste afferenti al Comune al fine della
conservazione degli aspetti naturaiistici e storico culturali deli‘area; (iii) valorizzazione del patrimonio
paesaggistico ed architettonico del Comune e realizzazione di un piano energetico ed ambientale del
Comune per utilizzo di fonti energetiche rinnovabili; (iv) destinazione di un importo per favore di una
riduzione del costo in bolletta dei consumi di gas di tutti | consumatori finali con punto di riconsegna attivo
ad uso domestico; (v) creazione di un fondo destinato a “Cultura, Istruzione e Turismo” a disposizione del
Comune.

20




Socleta lonica Gas situazione patrimoniale al 31/12/2014

Gestione dei rischi d'impresa

L'impresa opera nel campo della ricerca e produzione di idrocarburi esclusivamente su territorio italiano.

Nell’ambito dei rischi d'impresa | principali rischi gestitl daila Societa Ionica Gas S.p.A. sono i seguenti:

(i)  rischio mercato derivante dali‘esposizione alle fluttuazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio tra
I‘euro e le altre valute nelle quali opera I'impresa; nonché alia volatiiita dei prezzi delle commodity;

(i) rischio credito derivante dalla possibiiita di defauit di una controparte;

(iii) rischio iiquiditd derivante dalla mancanza di risorse finanziarie per far fronte agli impegni finanziari a
breve termine;

(iv) rischio operation;

(v) rischi specifici dell‘attivita di ricerca e produzione di idrocarburi.

La gestione dei rischi finanziari si basa sulle Linee Guida emanate centralmente dalla controllante eni S.p.A.

con l'obiettivo di uniformare e coordinare le poiitiche eni in materia di rischi finanziari ("Linee Guida in

materia di gestione e controllo dei rischi finanziari”) e recepite dalla societa con Circolare n. 32 del
26/09/2012.

Rischio mercato

Il rischio di mercato consiste nella possibilitd che variazioni del tassi di interesse possano infiuire
negativamente sul valore delle attivita, delle passivita o del flussi di cassa attesi. La gestione dei rischio di
mercato & disciplinata da “Linee guida” e procedure della controliante eni S.p.A. che fanno riferimento ad un
modelio centralizzato di gestione delle attivita finanziarie recepite dalla Societa.

Alla data di chiusura deli’esercizio la Societd non detiene strumenti derivati di alcun genere.

Rischio di tasso d’interesse

Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato delle attivita e passivita finanziarie
dell'impresa e sul iivello degli oneri finanziari netti.

La raccolta di Societa Ionica Gas S.p.A. presso enl & tipicamente a breve, pertanto le oscillazioni dei tassi
d‘interesse infiuiscono sul livello degli oneri finanziari netti.

Tenuto conto della posizione finanziaria netta media dell'esercizio 2014 e del tasso medio ponderato di
remunerazione delle disponibilita finanziarie, un‘ipotetica variazione positiva e negativa del 10% dei tassi di
interesse non comporterebbe un effetto ante imposte significativo sul risuitato.

La Societa in data 20/06/2014 ha acceso con la controilante eni S.p.A. un deposito di 100.000 mila euro con

scadenza ad un anno. Il tasso medio nel corso del 2014 & risuitato pari a 0,3062% composto (come da
contratto di tesoreria accentrata) da EURIBOR - 18,75 bps.

Al 31 Dicembre 2014 la Societa, oitre al deposito sopra richiamato, ha un saldo attivo di ¢/c per 78.276 mila
euro per la quale non sussistono rischi di controparte in quanto la stessa & verso eni S.p.A..

Societa Ionica Gas S.p.A. non utilizza derivati per la gestione del rischio di tasso d‘interesse.

Rischio commodity

I risultati della Socied lonica Gas S.p.A. sono influenzati dalle variazioni dei prezzi dei prodotti e servizi
venduti. La riduzione del prezzi degli idrocarburi comporta generalmente la diminuzione dei risultati
operativi e viceversa e il rischio di mancata recuperabilita deii‘attivita patrimoniale. Per I'analisi dell’effetto
prezzo si rimanda ali‘analisi dei ricavi della gestione caratteristica.

Rischio credito

Il rischio credito rappresenta l|'esposizione dell'impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalla controparte. Nella vaiutazione del rischio di credito si tiene
conto della specifica operativita della Societd, prevalentemente rivolta a societd del Gruppo eni. L'impresa
non ha avuto casi significativi di mancato adempimento delle controparti. %
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Al 31 Dicembre 2014 non vi sono rischi di potenziali perdite di crediti in quanto i crediti sono vantati
principalmente verso la controllante eni S.p.A..

Rischio liquidita

1l rischio liquidita rappresenta ii rischio che, a causa dell'incapacita di reperire nuovi fondi (funding liquidita
risk) o di liquidare attivitd sul mercato (asset liquidity risk), Iimpresa non riesca a far fronte ai propri
impegni di pagamento, determinando un impatto sul risultato economico nel caso in cui Iimpresa sia
costretta a sostenere costi addizionali per fronteggiare i propri impegni o, come estrema conseguenza, una
situazione di insolvibilitd che pone a rischio la continuita aziendale.

In virtd deli'accordo quadro per la gestione della tesoreria con eni S.p.A., la Societa non ha un accesso
diretto al mercato finanziario per la copertura dei reiativi fabbisogni e allo stato attuale, ia Societa ritiene, di
avere accesso a fonti di finanziamento sufficienti a soddisfare le prevedibili necessita finanziarie grazie
all'ampia disponibilita di credito derivante dali‘accordo stesso.

Rischio operation

La societd Ionica Gas & soggetta a numerose leggi e regolamenti per la tutela dell’ambiente e delia
sicurezza a livello comunitario, nazionale, regionale e iocale, comprese le leggi che attuano convenzioni e
protocolii internazionali, relativi alle attivita di estrazione e produzione di idrocarburi. In particolare queste
norme prevedono il rilascio di autorizzazioni da parte della Pubblica Amministrazione (Assessorato Territorio
e Ambiente, Uffici Minerari, Comuni, Province, Genlo Civile, Soprintendenza ai Beni Culturali, Vigili del
Fuoco) principalmente neile seguenti occasioni:

1)  prima che sia dato inizio ad attivita di esplorazione, produzione e perforazione e dunque in sede di
approvazione dei progetti funzionali alla realizzazione delle suddette attivita (ogni ente per quanto di
sua stretta competenza);

2) prima che si possano esercire i punti di emissione in atmosfera e di scarico idrico (le autorizzazioni
contengono prescrizioni in ordine alla massima concentrazione ammessa per il singolo parametro
chimico/fisico monitorato in linea con la normativa vigente).

L’'ottemperanza alle suddette normative richiede che la Societd Ionica Gas S.p.A. sostenga annuaimente
significativi costi e oneri per ademplere gli obblighi previsti da leggi e regolamenti in tema di ambiente,
salute e sicurezza (es: analisi chimico/fisiche, indagini di caratterizzazione dei rifluti, studi e relazioni
tecniche funzionali al rilascio dei provvedimenti autorizzativi, analisi di rischio).

La Societa Ionica Gas S.p.A. opera in linea con gli Standard HSE della controllante eni S.p.A., finalizzati alla
garanzia della sicurezza e deila salute dei dipendenti, delle popolazioni, dei contrattisti e dei clienti nonché
alia salvaguardia dei'ambiente e alia tutela dellincolumita pubblica che impongono di operare nel pieno
rispetto della normativa vigente e di adottare principi, standard e soluzioni che costituiscono best pratices
industriali. Il processo continuo di individuazione, valutazione e mitigazione dei rischi & alla base deila
gestione HSE in tutte le fasi di attivitd di ciascuna unita di business e si attua attraverso I'adozione di
procedure che tengono conto delia specificita delle attivita stesse e dei siti in cui si sviluppano.

Il Sistema di Gestione HSE in eni & basato su un cicio annuale di pianificazione, attuazione, controllo,
riesame dei risultati e definizione del nuovi obiettivi, & orientato alla prevenzione del rischi, al monitoraggio
sistematico e al controllo delle performance HSE, in un ciclo di migiioramento continuo che prevede anche
l'audit di tali processi da parte di personale interno ed esterno.

In particolare la Societd Ionica Gas S.p.A. & in possesso deiie certificazioni ISO 14011 ed OHSAS 18001
rispettivamente per le tematiche ambientali e per quelle di sicurezza.

La piena conformita ai requisiti di iegge & assicurata anche tramite I'adozione semestrale di un registro dei
requisiti legislativi HSE applicabili alle attivitd (Rapporti di Conformita Legislativa Ambiente e Sicurezza).

In reiazione alle normative che hanno un impatto suile attivitd si segnala che in adempimento al DPR
151/2011 riguardante il “Regolamento recante semplificazione della discipiina dei procedimenti relativi alla
prevenzione degli incendi”, & stata prodotta nel corso del 2012, la documentazione necessaria a richiedere
ai VV.FF 'emissione dei Certificati di Prevenzione Incendi per le Centrali Gas Crotone ed Hera Lacinia, le
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aree pozzo afferenti e le flow line onshore di coliegamento tra pozzi ed installazioni. L'iter & tuttora in fase di
completamento.

Inoltre nel corso del 2014 & stato emanato Ii Decreto Legge 12 settembre 2014 n. 133 (c.d. Sblocca Italia)
convertito nelia Legge del 11 novembre 2014 n.164. che dispone, fra l'aitro:

Le attivitd di prospezione,ricerca e coltivazione di idrocarburi e quelle di stoccaggio sotterraneo di gas
naturale vengono qualificate (articolo 38) come attivitd di interesse strategico,di pubbiica utilita,urgenti e
indifferibiii.

Un'uiteriore modifica attiene ail'inserimento delle attivitd di prospezione, ricerca e coltivazione di Idrocarburi
effettuate sulla terraferma tra i progetti di competenza statale sottoposti a

procedimento di vaiutazione di impatto ambientale (VIA); tali attivita erano, infatti, di competenza delle
regioni e delle province autonome. Vengono inoitre stabiliti nuovi principi per ii conferimento di titoli
minerari, in modo da semplificare e ridurre i tempi necessari per Il rilascio dei titoli abllitativi per la ricerca e
la produzione di idrocarburi, prevedendo il rilascio di un titolo concessorio unico,accordato con decreto
MiSE, a seguito di un procedimento unico svoito nel termine di centottanta giorni.

In accordo con la Strategla energetica nazionale, si introduce, nelle attivita di ricerca o coltivazione di
idrocarburi rilasciate dallo Stato il divieto delia ricerca e deli'estrazione di shale gas e shale oil e il rilascio
dei reiativi titoli minerari.

Rischi specifici dell’attivita di ricerca e produzione di idrocarburi

Le attivitd di ricerca, sviluppo e produzione d'idrocarburi hanno un impatto notevole sulie attivita
dell'impresa, comportando eievati investimenti e sono soggetti a particolari rischi di carattere economico e
naturale, compresi quelli relativi alle caratteristiche fisiche dei giacimenti di petrolio e di gas. L’attivita
esplorativa presenta ii rischio dell’esito negativo della ricerca degli idrocarburi che si verifica in presenza di
pozzi sterili o di scoperta di quantitativi di idrocarburi privi dei requisiti di commerciabilita.

Inoitre tra la fase esplorativa e le successive fasi di sviluppo e di commercializzazione delle riserve scoperte
& normalmente necessario un rilevante periodo di tempo durante il quale la redditivita del progetto &
esposta alla volatilitd del prezzo del petrolio e all'aumento dei costi di sviluppo e produzione.

La volatilitd del prezzo degli idrocarburi influisce inoltre sulla redditivita e sulla performance annuale delia
Societa il cui valore delia produzione beneficia degli incrementi dei prezzi di mercato.

Contenziosi

La societd Agronet- Cooperativa Agricola a r.l. (di seguito “"Agronet”) ha richiesto la condanna di Ionica Gas
al pagamento di € 389.125,00 a titoio di risarcimento danni per la mancata restituzione di un terreno esteso
circa mg. 10.500, sito nel Comune di Crotone, localita Capocolonna, identificato in catasto al foglio di
mappa 56, p.ila 948 (in parte) e 946,

In relazione pol al rischio di soccombenza, la valutazione operata dallo Studio Legaie Avv. Fausto Allegrini,
che assiste Ionica nel contenzioso, & la seguente,

Con riferimento alla pretesa risarcitoria di € 289.125,00, il rischio di soccombenza per Ionica Gas & remoto
in quanto a seguito della mancata vendita del terreno, Agronet ha comunque ottenuto un ingente vantaggio
economico, e non un danno, costituito dai canoni derivanti da un nuovo contratto di locazione stipulato con
Ionica con durata sino ai 1.8.2019. In caso di vendita del terreno, al contrario, la societa attrice non
avrebbe avuto tali benefici economici.

Quanto alla pretesa di pagamento della caparra confirmatoria reciamata in € 100.000,00, il rischio di
soccombenza invece risulta possibile, tenuto conto che, di fatto, Agronet non ha potuto sottoscrivere il
contratto definitivo con Lorycoop Soc. Coop. a r.I. del terreno in oggetto per mancata riconsegna del
medesimo da parte di Ionica aila scadenza del primo contratto di iocazione. Sul punto, la difesa di Ionica &
orlentata nel sostenere che il contratto di locazione debba essere interpretato nel senso di riconoscere alia
societd conduttrice la possibilita di occupare il terreno oltre ii termine dl durata originaria.

La causa & attualmente pendente in primo grado avanti il Tribunale di Crotone e sara chiamata aiia
prossima udienza dei 19.6.2015 e la societa non ha ritenuto di dover operare alcun accantonamento in

bilancio. @
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Stato patrimoniale

Soclets lonfca Gas situazione patrimoniale al 31/12/2014

31.12.2013 31.12.2014
(unita di euro) = Note Totale Tolale
ATTIVO
Crediti verso saci per versamenti ancora dovuti v
Immobllizzazionl: )

Immobllizzazioni immaterlali: (1) '
Concessioni, licenze, marchi e dirittl simil o -, 466.179.555 337.148.565
Totale 466.179.555 337.148.565
Immobilizzazioni materlall; {2)

Terreni e fabbricali 2.956.822 2.911.455

Impianti e macchinari 94.520.768 108.299.308

Altrezzalure industriali e commerciali 873 779
__immobilizzazioni in corso ed acconti N 64.793.968 45.496.045 ‘
Totale 162.272.431 156.707.587
Immobllizzazioni finanzlarie: o

Partecipazioni in allre imprese 68 68
Totale 68 68
‘Totale immobillizzazioni 628.452.054 493.856.220
Attivo circolante: -
Rimanenze: 3)

Materie prime, sussidiarie e di consumo 352.149 352473

Prodotti finiti e merci - 12.067 12.057
Totate 364.206 364.530
Crediti: {4) -
Verso clienti: .

importi esiglbili entro I'esercizlo successivo 35.743 44.674
Verso controlfanti:

importi esigibili entro 'esercizio successivo 40.279.792 132.110.343
Credili tributari: o -

importi esigibili entro I'esercizio successivo o ) ~2.851.569 ~ 18.757.429
Imposte anticipate:

_importi eslgibili oltre I'eserclzio successivo 49.196.254 60.105.913
Verso allri: .

importi esigiblll entro l'esercizio successivo {49.533) (24.936)

importi esigiblil olire l'esercizio successivo 18.840 18.840
Totale 92.332.665 211.012.263
Disponibilita liqulde: o (5)

Deposili bancari, postali e presso imprese finanziarie di Gruppo 126.919.971 78,275,630

Denaro e valori in cassa 3.630 2.651
Totale o i 125.923.601 _78.278.261
‘Totale attivo circolante 218.620.472 289.655.074
Ratel e risconti: (8)

Ratei e allri risconti 115.366 98.715
TOTALE ATTIVO 847.187.891 783.610.009

Ko N =
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31.12.2013 ~ 31.12.2014
(unita di eura) _ - Nole Tolale Tolale
PASSIVO i N . )
Patrimonio netto: n ) o o
__ Capilale o 11.452.500 11.452.500

Riserva da sovrapprezzo delle azioni - 573.018.400 573.018.400

Rserva legale 2.290.500 2.290.500

Altre riserve ) 406.000.000 102.284.091

Ulili portati a nuovo B 205913 205.913

Ulile (Perdita) d'esercizio {303.715.909) (31.538.294)
Totale 689.251.404 657,713.110
Fondi per rischi ed oneri: (8)

Per trallamento di quiescenza ed obbl. simili o - 5097

Per imposte anche differite e A 7.060.000 -

Fondo smantellamenta e ripristino siti 76.108.665 81.274.527

Altri 8.711.228 8.874.485
Totale 91.879.893 90.199.983
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (9) 359.290 303.813
Debiti: g - {10)

Verso banche: . :

importi esigibili entro l'esercizio successivo 62 64
Verso fomitori:

importi esigibili entro 'esercizio successivo 16.993.425 8.350.295
Verso controllanti:

__imporil esigiblli enlro I'esercizio successivo 18.923.830 2.382.787
Debiti tribulari: L)
_ importi esigibili entro I'eserclzio successivo - B 28.603.452 22.462.304
Debili verso Istituli di previdenza e di slcurezza sociale:

imporii esiglbili entro I'esercizio successivo 347.698 438,607
Altri debiti:

Imporii esigibili entro I'esercizio successivo 828.837 1.758.046
Totale 65.697.304 35.393.103
TOTALE PASSIVO B - 847.187.891 783.610.009
GARANZIE E ALTRI CONTI D'ORDINE (11) 31.12.2013 31.12,2014
Garanzle:

Fidejussioni 379.909 171.000
Totale 379.909 174.000
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Conto economico

2013 2014
(unltadieuro) - Note™ ~ Tolale Tolale
Valore della produzione: B _(12) o -
Ricavi deile vendite e delie prestazioni ) 248.016.917 162.121.024
Incrementi di immobiiizzazloni per lavori interni 1.055.934 1.358.472
Altri ricavi e proventi: . ) 19.336 220.770
- allri . o
Totale . ) 249.092.187 163.700.266
‘Costi della produzione: o 3 o
per malerle prime, sussidiarie di consumo e di merci - 15.279.674 845,813
per servizi 14.958.577 15.798.243
per godimento di benl di terzi 20.595.848 18.218.845
per il personaie: ) 3.373.638 3.919.836
- galari e slipendi 2.443.722 2.840.752
_ -onerisoclall - 788.539 879.423
- trattamento di fine rapporio ) 139.524 147.016
- Irattamento di quiescenza e simiil ) - 50.971
- aitrl costi 1.853 1.674
Ammortamenti e svalulazioni; ) 113.234.6506 147.054.455
__- ammortamento delle immobliizzazlonl iImmateriail 67.341.136 60.297.979
- ammortamento deile immobilizzazioni materiaii 18.082.370 17.833.476
- altre svalulazionl deile immobilizzazioni 27.811.000 68.923.000
" Varlazione delle materie prime, sussidiarie di consumo e di merci - - (324)
Accantonamenti per rischi ) o 1.050.946 1.362.453
Altri accantonamenti N ] ~_ 5.396.906  5.165.863
Oneri diversi di gestione 580.088 1.418.296
Totale 174.470.183 193.783.480
Differenza tra valore e costi deiia produzione o ) 74.622.004 {30.083.214)
Proventi e onerl finanziari: (14)
Proventl da partecipazioni:
- da altri - 3672
Provenli diversi dai precedenti: -
- da controilanti - 119.657.161 162.744
- da altri 1.135 -
interessl e aitri oneri finanziari:
- verso collegate (68.695.074) -
- verso contrallanti (77.458.604) -
- verso altri {482) -
Utili e perdile su cambi - T 2146886  (12.011)
Totale B ~ (24.348988) 164406
Proventi e oner! straordinari: ) (18)
Proventi:
- altri proventi - 793.790
__Oneri: )
- aitri onert (2.627) ) (1.462.526)
Totale deile partite straordinarie B (2.627) (668.736)
Risuitato prima delle imposte 60.270.389 (30.597.545)
imposte sui reddito deii'esercizio {16) 353.986.298 940.749
Perdita dell'esercizio (303.715.909) (31.538.284)
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Rendiconto finanziario

(unitd di euro) 2013 2014

A. Flussi finanzlarl derlvantl dalla gestlone reddituale (metodo [ndiretto) )

Ullle {perdita) dell'esercizio i ) o (303.716) (31.538)

Imposte sul reddilo B i 363.986 941

Int i passivi/(Inleressi allivi) . B 27.425 (163) B
{Dividendi) - (4)
(Plusvalenze)minusvalenze derlvanti dalla cesslone di aitivita 68.695 594 o

1. Utlle (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddIto, Interessl,

(30.170)

dividendi e plusiminusvalenze da cesslone 146.390
Rettifiche per elementi non monetari che nan hanno avuto contropartita nel -
capliala clrcolanle nelto: ) ) .
Accantonamenti ai fond| 6.603 6.528
Ammortamenti delle Immobillzzazionl e B smmg 85423 78.131
_Svalutazioni per perdite durevoli di valore 27.811 68.923
Allrs retiifiche per elementi non monetari (3) 9
2. Flusso finanzlarlo prima delle variazionl del ccn o 266.224 123.421
Variazionl del capltale circolanle nello:
Decremeniof{incremento) dei crediti vs clienti R o (35.221) ~11.436
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori (9.145) 224
__Decrementol/{incremento) ratei e risconti allivi ) ) oMz 17 .
Allre variazioni del capitale circolante naito o 1.125 (2.111)
3. Flusso finanzlarlo dopo le variazlon| del ccn o 222.871 132.887
Altre rellifiche: = - ) )
_Interessi Incassati/(pagall) {27.425) . (163)
(Imposte sul reddito pagale) i (345.579) ~ (49.316)
Dividendi incassall - 4
(Utillzzo dei fondi) _ (1.470) ) (8.422)
4. Flusso finanzlarlo dopo le altre rettifiche (151.603) 78,090
Flusso finanziarlo della gestione reddltuale (A) - (161.603) 75.090
B. Flussl finanzlarl derlvanti dall'atilvita d'investimento
Immobllizzazioni materiali:
(Investimenti) . B (20.735) (14.331)
Prezzo di realizzo disinvestimenti ) - 1.469
Immobilizzazioni immateriali: )
{Investimenti) o R o __(e1) I ¢ L)
Immobilizzazion! finanziarie non Immobilizzale:
Prezzo di realizzo disinveslimenti ) 3.330.469 -
Altivita finanzlarie non immobilizzale B
(investimenti) (100.183)
Acquisizione o cessione di societa controliate o di rami d'azlenda al netlo delle disponibilita liquide o — -
Incremento (Decremenio) debiti vs fomitod per immobilizzazloni maledalifimmaterali 11.971 (9.521)
) Flusso finanzlarlo dell'attivita di Investimento (B} 3.321.614 (122.736)
C. Flussi finanzlarl derlvantl dall'attivita dl finanzlamento
Mezzi di lerzi: -
Incremento {Decremento) debili a breve verso banche . o (3.469.967) -
Mezzi propri .
Aumento di capitale a pagamenlo 406.000 - .
Flusso finanzlarlo dell'attivita dl finanziamento (C) {3.063.967) -
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + 8 + C) 106.044 (47.646)
Disponlbllita liquide al 1° gennalo 2014 _ 19.880 125924
Disponibllita llquide al 31 dlcembre 2014 125.924 78.278

Lo o=
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Note al bilancio

1 Criteri di redazione del bilancio

Ii bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 & stato redatto secondo le disposizioni del Codice Civile,
integrate dai principi contablli elaborati dai Consiglio Nazionale del Dottori Commercialisti e dei Ragionieri,
dali’'Organismo Italiano di Contabiiita (0.I.C.) e, ove mancanti e in quanto applicabill, da quelli emanati
dall’International Accounting Standard Board (I.A.S.B.) omologati dalla Commissione Europea. Poiché non
regolati dai principi indicati, sono statl adottati i criteri specifici dell'attivita di esplorazione e produzione di
idrocarburi applicati a livello internazionaie dal gruppo Eni e con particoiare riferimento alla determinazione
degli ammortamenti con il metodo dell‘unita di prodotto.

Le informazioni a commento delie voci dello stato patrimoniale e del conto economico sono espresse in
migliaia di euro tenuto conto deiia loro rilevanza.

2 Criteri di valutazione
1 criteri di valutazione adottati non sono stati modificati rispetto a quelli dell’esercizio precedente.

Non sono state effettuate deroghe alie disposizioni in materia di bilancio (a norma del 4° comma deli'art.
2423 del Codice Civile).

I criteri di vaiutazione pil significativi adottati per la redazione del bilancio di esercizio sono:

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al valore di conferimento, al costo di acquisto comprensivo
anche degli oneri finanziari relativi al periodo di realizzazione del bene. Ai fini della determinazione deila
quota degli oneri finanziari imputabile al costo, si assume che gli investimenti non finanziati da debiti
specifici siano prioritariamente finanziatl con i flussi del capitale proprio e dell’autofinanziamento generatisi
nell’esercizio.

Ii valore di conferimento nonché i costi sostenuti per |'acquisizione di titoli minerari (riserve certe, riserve
probabili, riserve possibili e potenziaie espiorativo) sono rilevati alia voce “concessioni, licenze, marchi e
diritti simiii”.

L'ammortamento & effettuato in correlazione alla vita economico-tecnica prevista valutata sulla base deila
consistenza delle riserve o a quote costanti nel periodo (potenziale esplorativo).

Il costo & rettificato quando specifiche leggi consentono o obbligano la rivalutazione delle immobilizzazioni

per adeguarie, anche se solo in parte, al loro maggiore valore normale determinato sulla base della residua
possibilita di utilizzazione del bene ovvero, per i beni destinati alla vendita, al valore netto di realizzo.

I costi di ricerca e di sviluppo aventi utilita pluriennale possono essere iscritti all‘attivo patrimoniale e
devono essere ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni. Fino a che I'ammortamento non
& completato possono essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire
I'ammontare dei costi non ammortizzati.

I diritti di utilizzazione delle opere di ingegno sono ammortizzati nel periodo di utilizzazione previsto e nel
limiti posti dalla legge o dal contratto. Quando il periodo di utilizzazione non & oggettivamente
determinabile, l'ammortamento si effettua a quote costanti entro un periodo non superiore a cinque anni.

Le immobilizzazioni immateriali sono svalutate quando ii loro vaiore recuperabile risulta durevoimente
inferiore al valore di iscrizione; il valore recuperablle & rappresentato dal maggiore tra ii valore di mercato
(fair value), al netto degli oneri di dismissione, e il valore d'uso determinato attualizzando | flussi di cassa
attesi derivanti dall'uso del bene e dalla sua cessione. Gli eventi che possono determinare una svalutazione
di attivita’ sono variazioni nei piani industriali, variazioni nei prezzi di mercato che possono determinare
minori performance operative, ridotto utilizzo degli impianti e, per gli asset minerari, significative revisioni
in negativo delle stime delle riserve certe o incrementi significativl delle stime dei costi di sviluppo. Ii valore
d‘uso e’ determinato al netto dell’effetto fiscale in quanto produce risultati sostanzialmente equivalenti a
quelli ottenibili utilizzando una vaiutazione al lordo delie imposte.
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L'attualizzazione & effettuata a un tasso che tiene conto del rischio implicito nel settore di attivita.
Neli'esercizio in cui vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, ie immobilizzazioni immateriali sono
rivalutate nei iimiti deile svalutazioni effettuate e tenuto conto dell’'ammortamento maturato.

Immobilizzazioni materiali

Le immobiliizzazioni materiaii sono iscritte al valore di conferimento oppure al costo determinato secondo i
criteri indicati per le immobilizzazioni immateriali.

Le immobilizzazioni materiali, sono ammortizzate a quote costanti sulla base della residua possibilita di
utilizzazione del beni (ammortamento economico-tecnico); le immobilizzazioni materiali associate all’attivita
mineraria saranno ammortizzate in correlazione alia vita economico-tecnica prevista valutata suila base
della consistenza delle riserve.

I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa sono imputati
all‘attivo patrimoniale.

Le spese di manutenzione e riparazione ordinarie sono imputate a conto economico nell‘esercizio in cui sono
sostenute,

Le svalutazioni sono effettuate applicando gli stessi criteri previsti per le immobilizzazioni immaterlali

Attivitd mineraria
Titoll minerari

I costi sostenuti per l'acquisizione di titoii minerari riguardano: i)riserve certe; ii) riserve probabili; iii)
riserve possibili e iv) potenziale esplorativo.

I costi delle riserve certe e delle riserve probabili e possibili sono imputati, rispettivamente, alla voce
“Immobilizzazioni materiali” e alla voce “Immobilizzazioni materiali In corso” ovvero alla voce “Concessioni,
licenze, marchi e dirittl simili” se ia natura giuridica del rapporto sottostante lo consente.

I costi delle riserve certe e delle riserve probabili e possibili € dei potenziale esplorativo sono imputati, alla
voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili”.

I costi delle riserve certe sono ammortizzati secondo il metodo deli‘unita di prodotto (UOP) considerando sia
le riserve sviluppate, sia queile non sviluppate. Secondo tale metodo, i costi residui al termine di clascun
trimestre sono ammortizzati applicando l'aliquota ottenuta dal rapporto tra i volumi estratti nel trimestre e
le riserve certe sviluppate esistenti alla fine del trimestre, incrementate dei volumi estratti nel trimestre
stesso. Il metodo & applicato con riferimento al pitt piccolo Insieme che realizza una correlazione diretta tra
investimenti e riserve certe sviluppate.

I costi per l'acquisto dei titoli minerari connessi alle riserve probabili e alle riserve possibili sono sospesi in
attesa dell’esito delle attivitd di esplorazione; in caso di esito negativo, sono imputati a conto economico
come minusvalenze da radiazione.

I costi del potenziale esplorativo, rappresentati dai costi di acquisizione dei permessi di ricerca o di
estensione dei permessi esistenti (bonus di firma), sono ammortizzati a quote costanti nel periodo di

esplorazione accordato. Se I'espiorazione & abbandonata, il costo residuo & imputato a conto economico
come minusvalenze da eliminazione,

Esplorazione

I costi sostenuti per accertare l'esistenza di un nuovo giacimento, sia prima dell'acquisizione dei titoli
minerari sla successivamente alia stessa (prospezioni deile aree, sondaggi esplorativi, rilievi geologici e
geofisici, perforazione di pozzi esplorativi, acquisizione di dati sismici rilevati da terzi, etc.), sono imputati
all'attivo patrimoniale alla voce ‘Costi di ricerca e di sviluppo”, per rappresentarne la natura di
investimento, e sono ammortizzati interamente nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Sono compresi inoltre nei costi di esplorazione i costi di studi, ricerche e indagini effettuate per verificare
sotto il profilo economico - tecnico le modalita ottimali di sviluppo del progetto (cd costi dl pre-sviluppo).

I costi di pre-sviluppo (es. costi connessi a studi, ricerche e indagini preliminari sostenuti al fine di verificare
differenti ipotesi di sviluppo operativo dei giacimenti ) sono compresi nei costi di esplorazione e sono
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imputati alia voce “Costi di ricerca e di sviluppo” e ammortizzati interamente nel periodo in cui sono
sostenuti.

Sviluppo

I costi di sviluppo sostenuti per I'ottenimento di riserve certe e la costruzione e istallazione degli impianti
necessari all‘estrazione, trattamento, raccolta e stoccagglo di idrocarburi sono Imputati ali'attivo
patrimoniale e ammortizzati, prevalentemente, con il metodo UOP perché la loro vita utile & strettamente
correlata alle disponibilitd di riserve di idrocarburi economicamente sfruttabili. Con tale metodo gli
investimenti sono ammortizzati applicando I'aliquota ottenuta dai rapporto tra i volumi estratti nell’esercizio
e le riserve certe sviluppate esistenti aila fine dell’esercizio, incrementate del voiumi estratti nell’esercizio
stesso. Il metodo & applicato con riferimento ai pili piccolo insieme che realizza una correlazione diretta tra
investimenti e riserve certe sviluppate.

I costi relativi ai pozzi di sviluppo che risultano di esito minerario negativo o incldentati sono imputati
interamente a conto economico come minusvalenze da radiazione.

Le svalutazionl e le rivalutazioni dei costi d! sviluppo sono effettuate applicando i criteri previsti per le
immobilizzazioni immateriali.

Produzione

I costi relativi all‘attivitd di produzione (manutenzioni ordinarie dei pozzi, estrazione, trasporto, etc.) sono
imputati a conto economico nell'esercizio in cui sono sostenuti.

Chiusura e abbandono pozzi

I costi che si presume di sostenere ai termine dell‘attivita di produzione per I'abbandono deil’area, lo
smantellamento, la rimozione delle strutture e il ripristino del sito sono stanziati annualmente alla voce
“Fondi per rischi e oneri — altri” in modo che il rapporto tra il fondo e 'ammontare dei costi previsti
corrisponda al rapporto tra ia produzione cumulata a fine periodo e le riserve certe sviluppate a fine periodo
incrementate delle produzioni cumulate.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione e il valore netto di realizzo
rappresentato dallammontare che Iimpresa si attende di ottenere dalla loro vendita nel normale
svolgimento dellattivita.

Il costo delie rimanenze di idrocarburi (greggio, condensati e gas naturale) & determinato applicando il
metodo del costo medio ponderato su base mensile.

Crediti e debiti
I crediti sono iscritti al valore presumibile di realizzazione e i debiti sono iscritti al loro valore nominale.

I crediti e debiti in valuta estera sono convertiti in euro al cambio corrente alia data di chiusura dell’esercizio
(fonte: Banca d'Italia) e le differenze derivanti dall’adeguamento sono iscritte alla voce “Utili e perdite su
cambi”.

Ratei e risconti

I ratei e i risconti sono determinati in modo da imputare all'esercizio fa quota di competenza dei costi e dei
proventi comuni a due o pill esercizi.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei
quali alla data di chiusura dell'esercizio sono indeterminati o I'ammontare o ia data di sopravvenienza.
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La societd rileva, oltre alle passivitd per ripristino siti ( vedi sezione attivitd mineraria) costi per esodi
agevoiati .

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato e altri trattamenti a favore dei
dipendenti

Ii trattamento di fine rapporto & stanziato per competenza durante il periodo di rapporto di lavoro dei
dipendenti in conformita alia legislazione e ai contratti di iavoro, al netto deile anticipazioni applicabili.
L'ammontare iscritto in bilancio riflette ii debito maturato nei confronti dei dipendenti al netto delle
anticipazioni erogate agli stessi.

Garanzie e altri conti d'ordine
Le garanzie sono indicate in caice allo stato patrimoniale per il loro ammontare nominale.

Ricavi e costi

I ricavi delle vendite e deile prestazioni sono iscritti ai momento del trasferimento della proprieta o delia
prestazione del servizio.

I ricavi e i costi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi nonché delle imposte direttamente
connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. I costi sono riconosciuti quando sono
relativi a beni e servizi venduti o consumati nell’esercizio, o per ripartizione slstematica ovvero quando non
sl possa piti identificare |'utilita futura degli stessi.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono caicolate sulla base delia stima del reddito imponibile; il debito previsto
& rilevato alla voce “Debiti tributari”. I debiti e | crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al vaiore
che sl prevede di pagare/recuperare aiie/dalie autorita fiscali applicando ie aliquote e le normative fiscali
vigenti o sostanzialmente approvate alla data di chiusura del periodo.

A decorrere dali‘esercizio 2010 la Societad congiuntamente con I'Eni SpA ha esercitato I'opzione per il regime
fiscale del Consolidato fiscale nazionale, che consente di determinare I'IRES su una base imponibile
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa che partecipano
al consolidato. I rapporti economici, oitre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra I'Enl SpA e le altre
societd del Gruppo che hanno aderito al consolidato fiscale sono definiti nel “Regolamento dl partecipazione
al regime di tassazione del Consolidato fiscale nazionale per le societa del Gruppo Eni”, secondo il quale: (i)
le societd controliate con imponibile positivo trasferiscono a Eni le risorse finanziarie corrispondenti alla
magglore imposta da questa dovuta per effetto della loro partecipazione al Consolidato nazionaie, (ii) quelle
con imponibile negativo ricevono una compensazione, su base propotzionale, pari al relativo risparmio
d‘imposta realizzato dall'Eni SpA se e nelia misura in cui hanno prospettive di redditivitd che avrebbero
consentito, in assenza del Consolidato fiscale nazionale, di rilevare imposte anticipate;i‘eventuale importo
non remunerato dall’eni & rilevato nei limiti della sua recuperabilita . Conseguentemente ia relativa imposta,
al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e in genere dei crediti d'imposta, & rilevata come debito o
credlto verso la controilante.

Il debito per IRES relativo ali‘addizionale prevista dal comma 16 dell'art, 81 del DL 112/2008, convertito con
la legge 133/2008, & rilevato alla voce “Passivita per imposte sul reddito correnti” in quanto la societa, pur
partecipando al consolidato fiscale nazionale, deve provvedere autonomamente al versamento.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcoiate sulle differenze temporanee tra i valori delle
attivitd e delle passivita iscritte in bilancio, determinati secondo criteri civilistici, e i corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali. La rilevazione delle imposte differite & omessa se si pud dimostrare che il loro
pagamento & improbabile; l'iscrizione delle imposte anticipate & subordinata alia ragionevole certezza della
loro recuperabilita. Le attivitd per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono compensate se
riferite a imposte compensabill. Il saldo della compensazione, se attivo, & iscritto alla voce “Crediti -

imposte anticipate”; se passivo, alla voce “Fondo per imposte, anche differite”.
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Modifica dei criteri contabili

Il bilancio & predisposto secondo i principi contabili nazionali oggetto di riformulazione ed aggiornamento da
parte dell’ Organismo Italiano di Contabilitd nei corso dell’anno 2014. Si riepilogano di seguito le principall
differenze rispetto ai precedenti:

s OIC 9 “Svalutazioni per perdite durevoli di valore”: nel nuovo OIC 9 vengono infatti riprese le
definizioni dai principi internazionaii di “perdita durevole di valore”, “valore recuperabile”, “valore d'uso”,
“valore equo (fair value)” e “unita generatrice di fiussi di cassa UGC".

L’applicazione di tale principio non ha comportato significativi effetti al bilancio dell'esercizlo corrente.

o OIC 10 “Rendiconto finanziario” e OIC 12 “Composizione e schemi del bilancio d’esercizio”: &
stata eliminata ia presentazione del rendiconto finanziario nella modalita dei capitale circolante netto
considerata obsoleta, poco utilizzata daile imprese e non prevista dalla prassi contabile internazionale. Ii
modello di presentazione per la redazione del rendiconto & quindi oggi rappresentato dalie disponibilita
liquide; sono state ridefinite e caratteristiche degli elementi che compongono la gestione reddituale, ie
attivitd di investimento e le attivitd di finanziamento; & stato inserito un generale divieto di compensazione
tra flussi finanziarl; sono state eliminate aicune alternative contabili previste nel precedente OIC 12 tra cui, i
dividendi ricevutl e pagati che sono ora presentati distintamente, rispettivamente, nella gestione reddituale
e nell‘attivitd di finanziamento e le imposte sui reddito sono presentate distintamente neila gestione

reddituale.

Abbiamo predisposto il Rendiconto finanziario sulla base delle modifiche previste dal nuovo OIC,
riclassificando opportunamente anche |'esercizio precedente

e OIC 15 "I crediti”: approfondisce la parte sulia cessione dei crediti; fornisce chiarimenti sullo scorporo
e attualizzazione deli crediti; regola l'iscrizione dei ricavi in caso di vendite rateali con riserva di proprieta;
illustra alcuni aspetti del procedimento di valutazione collettiva del crediti (concetto di classi omogenee) e
dei crediti assistiti da garanzie o assicurati.

L’applicazlone di tale principio non ha comportato significativi effetti al bilancio dell’esercizio corrente.

e OIC 16 “Immobilizzazioni materiali”: nella nuova versione si & provveduto a chiarire alcuni aspetti
applicativi degli ammortamenti; riformulare la disciplina della capitalizzazione degli oneri finanziari con
l'obiettivo di renderla di pit agevole comprensione e applicazione; eliminare la previsione contenuta
neil’attuale principio che permette di non scorporare il valore del terreno dai fabbricati su cui essi
insistono;chiarire come vanno Iscritte le immobilizzazioni materiali acquisite a titolo gratuito.

L'applicazione di tale principio non ha comportato significativi effetti ai bilancio dell'esercizio corrente.

o OIC 24 “Immobilizzazioni Immateriali”: la versione agglornata si caratterizza per inquadramento
dei requisiti generali per l'iscrizione degli oneri pluriennali; riformulazione e integrazione della definizione
di avviamento; esplicitazione deile ragioni per le quali i costi di addestramento e dl qualificazione del
personale sono capitalizzati.

L'applicazione di taie principio non ha comportato significativi effetti ai bilancio dell’esercizio corrente.

+ OIC 28 “I! patrimonio netto”: nel nuovo principio, 'Organismo Italiano di Contabilita ha provveduto
a razionalizzare le esemplificazioni fatte in tema di “altre riserve” e a sistematizzare la descrizione della
rilevazione iniziale delle riserve.

L’applicazione di tale principio non ha comportato significativi effetti al bilancio dell’esercizio corrente.

s OIC 31 “Fondi per rischi e oneri e trattamento di fine rapporto” che con riferimento alla societa

ha introdotto il fondo per premi di fedelta riconosciuti ai dipendenti.
PAE
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La modifica di questo criterio ha portato sul bilancio 2014 ad una rilevazione iniziale di tale fondo pari a 51
mila euro.
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1 Immobilizzazioni immateriali
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- Costi di ricerca mineraria e pelrolifera B - 383 (383) - - 9.001 (9.001)
- Diritti di brevetto industriale e diritii di
ulilizzazione delle opere dellingegno 29 - (10) i - 19 30 )]
- Concessloni, licenze, marchl e diritti slmili ... 8560839 - (66.948) (27.811) - 466.080 832762 (366.682)
- Immobillzzazloni in corso e acconti - 81 - - - & 81 -
s 660.868 464 (67.341) (27.811) - A66.180 841874 (376.694)
31.142.2014 o )
- Costi di ricerca mineraria e petrolifera e - 21 (21) o - - 9.022 (9.022)
- Diritti di brevetta Industriale e diritll di
ulilizzazlone delle opere dell'ingegno 19 S (10) - - 9 30 21
- Concessionl, licenze, marchi e diritti simili 466.080 - (s0268) (88.923) - 336.889  832.762 (495.873)
- Immobllizzazioni in corso e acconll B 81 169 E - - 250 250 ) -
S o 466.180 190 (60.299) (68.923) - 337148 842,064 {604.916)

La voce concessioni accoglie ii valore dei titoli minerari associati alie riserve di idrocarburi qualificato daila
perizia di conferimento e determinato dall’appiicazione del metodo dei fiussi di cassa operativi attualizzati
post imposte per un importo di 336.889 mila euro. Il vaiore del potenziale minerario & uguale a zero.

Nel corso del 2014 si & provveduto a svalutare a seguito di impairmenttest (analisi del valore recuperabile
attraverso |‘attualizzazione dei flussi di cassa futuri) il valore delle riserve di idrocarburi associate ai titoli
minerari riferiti alle concessioni Hera Lacinia e Luna per un ammontare di 68.923 mila euro.

I valori residui a bilancio, sulia base della stima dei flussi di cassa futuri, sono ritenuti recuperabili,

I costi di ricerca e di sviluppo riguardano principalmente gli studi di fattibilita e sono esposti al netto di
ammortamenti per 9.022 mila euro (9.001 mila euro al 31 dicembre 2013).

L.a voce concessioni, licenze, marchi e i diritti simili si analizza come segue:

2 ®
g ]
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E s £z
£ g £
o o (] [
g 2E B3 84
(migliala di euro) ) 3 = @_5 £33 Sa
CONCESSIONE LUNA o 408101 (244.800)  (82.050) 171.261
CONCESSIONE HERA LACINIA ) 334.661  (148.107)  (20.916) 165.638
832,762 (392.807)  (102.9686) 336.889

Le concessioni, le licenze, i marchi e i diritti simili sono esposti al netto degii ammortamenti accumulati per
392.906 mila euro (332.639 mila euro al 31 dicembre 2013) e dei fondo svalutazione concessioni per
102.966 mila euro.

1 principali coefficienti di ammortamento adottati sono i seguenti:

(%) 2013 2014
Costi di ricerca e di sviluppo _ . o . 100 100
Concessioni Aliquota UOP  Aliguota UOP
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2 Immobilizzazioni materiali
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31.12.2013
Terreni e fabbricati - 2.945 - (65) 77 2.957 3.180 (223)
Impianti e macchinari 109.645 - (18.017) 2893 94621 152042 (57.521)
Attrezzature Industriaii e commercialil 1 - - - 1 1 -
Immobilizzazioni in corso e acconti 47.401  20.363 - (2970) 64.794  64.794 -
159.992  20.363 (18.082) - 162273 220.017  (57.744)
31.12.2014

Terreni e fabbricati 2.957 - (67) 22 2.912 3.203 (291)
Impianti e macchinari 94.521 - (17.7668) 31.544 108.2909 182.160 (73.861)
Attrezzature industriali e commerciali 1 - - - 1 1 -
Immobilizzazioni in corso e acconti 84.794 14.332 - (33.630) 45.498 45.496 -

162.273 14.332 (17.833) (2.064) 156.708 230.860 (74.152)

Le immobilizzazioni materiali si riferiscono ad impianti di estrazione e trattamento di idrocarburi.

I terreni e fabbricati riguardano principalmente le aree su cui insistono gli impianti di trattamento di
idrocarburi ed i fabbricati industriall utilizzati neii’esercizio dell‘attivita di impresa.

Le immobilizzazioni in corso riguardano essenzialmente interventi di adeguamento e migliorie agli impianti
di estrazione di idrocarburi e ad interventi di work-over/side-track in corso di esecuzione non ancora
completati (come illustrato neila tabella alia pagina seguente).

I principali coefficienti di ammortamento adottati per I'esercizio 2014 sono compresi nei sequenti intervalli:

(%) 2013 2014

Fabbricati 55-10 55 -10
impanti @ macchinari 8-UOP 8-UOP
'Attrezzature industriali e commerciali 75 -75 75-75

Terreni e fabbricati

£ w
£ £y
. £ ]
$ £é 8¢
(migliaia di euro) - R 8 L 5 S 5
Saldo iniziale 3.181 {224) 2.957

Movimentazioni dell'esercizio: o

- Trasferimenti da /a B ) 22 - 22
- Ammortamenti - (67) (67)
Totale B S 3.203 {291) 2.912
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(migliia di euro) o S 2 & S5
Saldo iniziaie ) o 152.042 (57.521) 94.521
Movimentazioni deli'esercizio:
- Alienazioni . {3.490) 1.426 {2.084)
- Trasferimenti da/a . 33.608 - 33.608
- Ammortamenti - (17.7e6) (17.766)
Totale 182.160 (73.861) 108.299

I principali movimenti relativi ai trasferimenti da lavori in corso alla voce “impianti e macchinari” per

I'entrata in funzione degli stessi sono di seguito analizzati:

Trasferimenti
da lavori in

Q
4
(migliaia di euro) ) - B
CAMPO OFF-SHORE HERA LACINIA 243
CAMPO LUNA . 3.153
CAMPO HERA LACINIA 24.374
CENTRALE RACCOLTACROTONE ) 5.838
Totale — 33.608
Attrezzature industriali e commerciall
£ i
@ =)
E g3
£ £Q
g2 g
FPNTIPN] ° g E ‘_‘ ‘-:
(migliaia di euro) S O T B S &
‘Saido iniziale i 1 - 1
Movimentazioni dell'esercizio: B
- Acquisizioni S - - -
- Ammortamenti - - -
Totale 1 . 1
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Immobilizzazioni in corso
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(migliaia di euro) - - N xS S5
Saldo iniziale - 64.794 - 64794
Movimentazioni dell'esercizio: - _
- Acquisizioni o o 14.332 oo PR 14.332
- Trasferimenti da/a o o (33.630) (33.630)
Totaie 45486 0000 - 45.496
Le immobilizzazioni in corso riguardano:
£
z o
S e
(migliaia di euro) - 38
CAMPO LUNA 42.601
CAMPO HERA LACINIA 2.368
CENTRALE RACCOLTA CROTONE o 527
Totale - 454986

Nello specifico i progetti riguardano:
- Campo di Luna (i) progetto LUNA 10 (40.204 mila euro) l'intervento rigless precedentemente

considerato nella pianificazione delle future attivita & stato sostituito dalla perforazione di un
pozzo side track che avra lo scopo di ottimizzare la produzione del campo; tale variazione & stata
introdotta In quando lintervento rigless & ad oggi considerato non in grado di ottenere un
guadagno di produzione dal dreno omonimo esistente. Ii side track & stato incluso nel piano

strategico 2015-2018 (4 Year Plan) per l'anno 2018, con uno start-up per dicembre 2018;
- Centrale Hera Lacinia: progetto pozzo HL18 e lavori di migliorie straordinarie;
- Centrale raccolta Crotone: lavori di migliorie straordinarie.

3 Rimanenze

{migliala di euro) 31.12.2013 31.12.2014

Materie prime, sussldiarie e di consumo ] 352 352
Prodotti finiti e merci 12 12
364 364

Al 31 dicembre 2014 le rimanenze sono costituite principalmente:

* da materie prime, sussidiarie e di consumo da materiali a magazzino da utilizzarsi negli impianti di
sfruttamento dei giacimenti (tubi, aste, valvole) per 352 mila euro, approvvigionati In previsione
dell’utilizzo del progetto HL18;

o da prodotti finiti e merci da rimanenze di condensati per 12 mila euro.
e sono rimaste invariate rispetto all‘esercizio precedente.
Non si riscontrano problemi di obsolescenza del materiale giacente in magazzino.
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4 Crediti
L’analisi per natura e per scadenza dei crediti & la seguente:
. . 31.42.2013 31.12.2014
£ g g £ g £
6o Se s 8o Se °
=8 =N g = 8 = 8§ g
25 25 2 s8¢ 25 25 2 s8¢
(migliaia di euro) 58 28 e 588 58 [ 2 g8
Credili commerciall verso: B
-clientl 38 - 36 - 45 - 45 .
- controllanil 40.280 - 40.280 - 132.110 - 132410 -
e 40,316 - 40.316 - 132.155 - 132155 -
Creditl diversi verso:
- credit tributarl 2.852 - 2852 - 18.757 - 18.757 -
- imposte anticlpate - 49.196 49196 - - 60.106 60.106 -
—abi (50) 19 (31 - (25) 19 G) -
2.802  49.215  52.017 - 18.732 60126  78.857 -
Totale 43418 49.215  92.333 - 150.887  60.125  211.012 -

I crediti verso controllanti di 132.110 mila euro sono attribuibili essenzialmente al deposito finanziario di
100.000 mila euro emesso in data 20 giugno 2014 presso la controllante eni S.p.A. su cui sono maturati
interessi attivi per 163 mila euro, alla vendita di gas alla societa eni S.p.A. — Dir. Midstream di 28.956 mila
euro, al credito per consolidato fiscale verso la controllante eni S.p.A di 2.861 mila euro, al credito verso la
controllante eni S.p.A. per la liquidazione dell'IVA di gruppo di 152 mila euro. I crediti verso clienti si
riferiscono a rapporti commerciali diversi per 45 mila euro.

L’analisi dei crediti per area geografica & la seguente:

B ) 31.12.2013 ) 31.12.2014
_ o [y - ]
28 q & £5 g 3
.58 o o a5a8 o@ o
g gE 2= 8 2 £ g v 8
(migliaia di euro) E Z38a 8 e 8 Z38d 3 N
Crediti: . :
- verso clienti 36 - - 36 45 - - 45
- verso controllanti 40.280 - - 40.280  132.110 - 132.110

1 crediti delia societd sono essenzialmente verso debitori residenti in Itaiia e non si segnalano problemi di
recuperabilita degli stessi in quanto riferiti totalmente verso I'impresa controllante,

I crediti tributari per 18.757 mila euro riguardano crediti per IVA per 2.851 mila euro relativi all'anno 2012
(la societa dal 1° gennaio 2013 & entrata a far parte dell'IVA di gruppo) e crediti per addizionaie IRES
“Robin Tax” per 15.906 mila euro.

I crediti per imposte anticipate di 60.106 mila euro sono rappresentati al netto del fondo imposte differite
compensabile.

I crediti per imposte anticipate si analizzano come segue:

e
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(migiiaia di euro) 31.12.2013 31.12.2014
Imposte anlicipale B

- fondi per rischi ed oneri ] i 31.937 29.261

- ammortamenli civilislici eccedenti le aliquole fiscali ...5473 4.581

- svalulazione immobilizzazioni ] N 12.71 32.054
- oneri deducibili per cassa . . 1e3 54
- differenze passive di cambio ] 1 2
.-7ahre e —— — . . - — - 85
- svalutazione imposte anticipate o - ~__(5.102)
Totale Imposte anticipate o ) 60.225 60.935
Imposte differite: o b A A

- plusvalenze cespiti per operazioni straordinarie e ammortamenti / svalutazioni non deducibili - (1.027) (827)
- differenze altive di cambio P e (2) (2)
Totale Imposte differite o (1.029) (829)
Totale Imposte anticipate nette {differite) nette 49.196 60.106

Le attivita per imposte anticipate sono esposte al netto del fondo svalutazione imposte di 5.102 mila euro
originato da differenze temporanee attive che si ritiene di non poter recuperare. La svalutazione parziale
delle imposte anticipate IRES e IRAP deriva daliimpossibilita di recupero delie stesse negii anni successivi a
causa di imponibili fiscali futuri negativi previsti.

Sulla base dei flussi di cassa futuri non si prevedono problemi nella recuperabilita dei valori delle imposte
anticipate rimaste ancora a bilancio in quanto & previsto il recupero delle stesse in anni in cui gli imponibili
fiscali futuri deila Societa sono previsti positivl.

Lincremento delle imposte anticipate IRAP ha tenuto conto della novita introdotta dalia legge 190/2014
(legge di stabilitd 2015) che ha previsto dal 2015 la deducibilita dall'IRAP del costo del lavoro. Limporto
deducibile & la differenza tra l'importo totale del costo sostenuto per | dipendenti assunti con contratto a
tempo indeterminato e la sommatoria delle aitre deduzioni gla spettanti. Considerato che al costo del lavoro
concorreranno i costi accantonati fino al 31 dicembre 2014 in contropartita a fondi rischi, su detti fondi sono
state contabilizzate ie relative imposte differite attive.

I saldi finali delle imposte anticipate IRES sono stati rettificati a seguito delia sentenza del 9 febbraio 2015,
depositata in data 11 febbraio, con 1a quaie ia Corte costituzionale ha dichiarato l'iilegittimitad costituzionale
dell’articolo 81 del Decreto Legge 25 giugno 2008 n. 112 reiativamente alla parte che aveva istitulto
I'addizionale “Ires cosiddetta Robin Tax"”, per violazione degli artlcoll 3 e 53 deila Costituzione sotto il profiio
delia ragionevolezza, deila proporzionalita e per l'incongruita dei mezzi approntati dal legislatore rispetto
allo scopo perseguito.

La Corte ha escluso l'applicazione retroattiva della declaratoria di illegittimita costituzionale in quanto
avrebbe comportato la violazione di un altro principio costituzionale, quelio dell’equilibrio del bilancio delio
Stato previsto dail’articolo 81 della Costituzione,

La decisione deila Corte ha effetto a partire dal 12 febbraio 2015, data di pubblicazione della sentenza sulla
Gazzetta Ufficiale; da tale data l‘addizionale non & pit dovuta e non verranno rimborsati i versamenti
dell‘addizionale effettuati per i periodi d'imposta dal 2008 al 2014.

Tale fattispecie ha comportato un effetto complessivo sulie imposte anticipate in termini di maggiori oneri
pari a 15.119 mila euro.

L'incidenza delie imposte deil’‘esercizio sui risuitato prima delle imposte & del 3.07% (704.16% neil'esercizio
2013).

Le imposte imputate a conto economico sono analizzate al punto 16 Imposte sul reddito dell’esercizio
correnti, differite e anticipate.

Gli altri crediti diversi per un importo di 52 mila euro (importo negativo di 31 miia euro ai 31.12.2013)
riguardano essenziaimente;

- anticipi di 13 mila euro versato all'U.N.M.I.G. (Ufficio Nazionale Minerario per gli Idrocarburi e la

Geotermia) per le normali attivita ispettive; %
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- crediti derivanti dai rapporti con ii personale di 10 mila euro;
- anticipi su fatture verso consulenti di 10 mila euro;
- depositi cauzionali pari a 18 mila euro.

Al 31 dicembre 2014 non vi sono concentrazioni significative di rischio di credito e pertanto non si ravvisa
un rischio di inesigibilita.

5 Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontano a 78.278 mila euro (125.924 mila euro ai 31.12.2013), e sono costituite
da depositi di c¢/c per 78.275 mila euro presso eni S.p.A. e per 3 mila euro in liquidita di cassa. Si
decrementano di 47.646 mila euro a seguito di un deposito presso la controllante eni S.p.A. per 100.163
mila euro e di un risultato generato dalla normale attivita operativa della societa di 52.517 mila euro.

6 Ratei e risconti attivi

I ratel e i risconti attivi per 99 mlla euro (115 mila euro al 31.12.2013) sono riferiti essenzialmente a
risconti a breve termine che e riguardano commissioni su fidejussionl per gare da svolgere nel 2015.
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7 Patrimonio netto

Il patrimonio netto si analizza come segue:

(migliala di euro) 31422013 31.12.2014
Capilale sociale N B o 11482 11.452
Riserva da sovrapprezzo delle azioni e 573.019 573.018
Riserva legale - ] ) 2.290 2290
Allre riserve ] e 408.000 102.284
Utili portali a nuovo e 206 206
Utile (Perdila) dell'esercizio e i (303716)  (31.538)
Totale. . i 689.251 657.713

Capitale sociale
1l capitale sociale & costituito da n. 11.452.500 azioni del valore nominaie di 1 euro cadauna.

Riserva sovrapprezzo azioni

La riserva sovrapprezzo azioni di 573.019 miia euro rimane invariata rispetto all’esercizio precedente.

Riserva legale
La riserva legale di 2.290 mila euro rimane invariata rispetto all’esercizio precedente.

Altre riserve

In data 7 aprile 2014 I'assemblea ordinaria delia Societa Ionica Gas S.p.A. ha deliberato di coprire la perdita
dell’'esercizio 2013 mediante |‘utilizzo di parte delie altre riserve per 'ammontare corrispondente.

Utili portati a nuovo
Gli utill portati a nuovo di 206 mila euro rimangono invariati rispetto ali‘esercizio precedente.

Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto intervenute negli ultimi tre

esercizi
N
§ 2 [°) g g
[] Q
: F e g2 f
2 s & 4] g i o
s 2 EEE B e 8 T 2
-3 2 8z8 £ =t 2 3
(unlta di euro) 8 g & 8% < 53 5 4
Sald! al 31 dicembre 2011 11452 2.290 609.665 - 65 53.176  676.638
Perdlta dell'esercizio 2012 - - - - - (36.646) (36.646)
Operazionl con gll azionlstl:
Altribuzione dividendo esercizio 2011 - - - - - (53.025) (63.025)
Destinazione ulile residuo 2011 - - - - 151 (151) -
- . B 11452 2290 609.666 206 (36.646)  686.967
Saldi al 31 dicembre 2012 11452 2,290 609.665 - 208 (36.646) 586.967
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2
o K]
s 2 o g g
[3] [
g g 5 ¢ g3 i
Lo} w 52 & E " 3
o e CEE = e © o
-3 g 858 g =E 2 g
{unita di euro) ] 238 < 58 5 e
‘Saldl al 31 dicembre 2012 11.452 2.290 609.665 - 206 (36.646)  586.967
Perdita dell'esercizlo 2013 - - I - - (303.716)  {303.716)
Operazionl con gl! azlonlsti: = -
Coperlura perdita esercizio 2012 o ) - - {36.646) - - 36.646 .
Delibera Assemblea del 19/04/2013 o - - - 96.000 - - 96.000
Delibera Assemblea de! 01/08/2013 ) B - - - 310,000 - - 310.000
11452 2290 673.019  406.000 206 (303.716)  689.251
Sald| al 31 dicembre 2013 11.452 2.290 673.019  406.000 206 (303.716) 689.251
2
@ H
= ) o g g
8 2 B 2 g3 2
¢ @ sg § Ea 3
£ 5 5B s L% H 3
@ w 2.2 . = - -
(unita di euro) 8 g 238 < 58 5 2
Sald! al 31 dicembre 2013 ' 11452 2.290 406.000 206 (303.716)  689.261

573.019
Perdita dell'eserclzlo 2014 - -

(31.638)  (31.538)

Operazioni con gli azlonlsti: i N
Copertura perdila esercizio 2013 o - - (303.716) - 303.716 —
Destinazione utile residuc 2011 _ - - - .

Delibera Assemblea del 18/04/2013 - - - - - - -
Dellbera Assemblea de! 01/08/2013 - - - - - - -

B 11.452 2290 673019 - 206 (31.538)  €57.713
Saldl al 31 dicembre 2014 _  11.452 2200 573.019  102.284 206 (31.538)  657.713

Analisi del patrimonio netto per origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita

Importo  Possibilita di Quota
utilizzazione disponibile

(migliaia di euro) ] }
A) CAPITALE SOCIALE 11452 B B
B) RISERVE DI CAPITALE
Riserva sovrapprezzo azioni 573.019 AB,C 573.019
RISERVE DI UTILI ) '
Riservaiegale _ 2.290 B 2.290
Altre riserve _ 102.284 AB,C 102.284
Utili portati a nuovo i - 206 AB.C 206
Totale 689.251 677.799
Quota non distribuibile B ) 2.290
Residua quota distribulbile 675.509
Legenda:

A: disponibile per aumento di capitale

B: disponibile per coperiura perdite

C: disponibile per distribuzione ai soci

Le riserve disponibili sono superiori al valore netto dei costi di impianto e di ampliamento e dei costi di
ricerca e di sviluppo. Non vi sono limitazioni alla distribuzione delle riserve a norma dell’art. 2426, comma
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i°, n. 5 del cod. civ. perché non vi sono costi di impianto e di ampliamento e costi di ricerca e sviluppo non
ammortizzati.

8 Fondi per rischi e oneri

2 .
o E -- 2 o

R 8 8 8 g

o 8 R [ o

e £ \ > g =

S5 3 = £ S5

(miglisia di euro) $3 < 5 z g3
Fondo smanteliamento e ripristino siti - 70.712 5.397 - - 76.109
Fondo rischi ed oneri ambientali 8650  1.0561 (1.271) - 8.430
Fondo per imposte - 1060 - - - 7.060
Fondo esodi agevolati Ewlis.. 278 3 T - 281
Totale ) 86.700 6451  (1.271) - 91.880

B =

e £ & $ =

g ¢ g & R

o 8 ] o

g £ § > @<

S5 8 = £ 25

(migliaia di euro) S5 2 5 3 5
Fondo smantellamento e ripristino siti 76.109 5.166 - - 81.275
Fondo rischi ed oneri ambientaii B 8.430 1362 (1.362) - 8.430
Fondo per imposte ) 7.060 = .. (7.060) - -
Fondo esodi agevoiati ) 281 1129  (966) - 444
Fondo per trattamento di quiescenza e obbl. simili - 51 - - 51
Totale N 91.880  7.708  (9.388) - 90.200

1l fondo smantellamento e ripristino siti di 81.275 mila euro accoglie la stima dei costi previsti da sostenersi
per la chiusura mineraria dei pozzi, la rimozione delle strutture di produzlone/trattamento ed il ripristino dei
siti.

Ti fondo rischi e oneri ambientali di 8.430 mila euro riguarda la stima di oneri futuri per opere di bonifica
ambientale. L‘intervento di bonifica riguarda neilo specifico la centrale di Crotone (si rimanda alla
descrizione del progetto fornita neila Reazione sulla Gestione).

1l fondo per imposte pari a 7.060 mila euro & stato utilizzato per 6.266 mila euro e rilasciato per la parte
restante a seguito delia definizione con I‘Agenzia delle Entrate dell’accertamento fiscale ai fini IRES
relativamente aii'anno dimposta 2010 e 2011. L'importo del fondo comprendeva 5.110 mila euro per
imposte, 1.700 mila euro per sanzioni e 250 mila euro per interessi.

Il fondo esodi agevolati di 444 mila euro riguarda essenzialmente la procedura di collocamento in mobilita
dipendenti riferita al biennio 2010-2011 (per 303 mila euro) e al biennio 2013-2014 (per 141 mila euro) ai
sensi della ilegge 223/1991,

Il fondo per trattamento di quiescenza e obbiigazioni simili di 51 mila euro riguarda la stima di oneri per
l'erogazione dei premi di anzianita da assegnare ai dipendenti.

S —a
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9 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

£ -

© g - 2 iy

g & c N g

Y £ L £ ]

oi 8 N @ oi

o= £ N ; g

3> 8 = £ 3°

(migliaia di eurc) >w < 2 < > ®
Trattamento di fine rapporto quadri 25 11 (35) - 1
Trattamento difine rapporto implegati 278 108 (174) 34 244
Trattamento di fine rapporto operai 58 36 (35) - 59
Totale oo S : 359 155 (244) 34 304

1l trattamento di fine rapporto riflette il debito maturato nei confronti dei dipendenti, al netto delie
anticipazioni erogate agli stessi, sulla base delie disposizioni dei codice civile e dei contratti di lavoro vigenti.

Le altre varlazioni di 34 mila euro hanno riguardato essenzialmente trasferimenti di personale.

10 Debiti

L‘analisi per natura e per scadenza dei debiti & la seguente:

31.12.2013 31.12.2014
) o =]
= N = N = =8 =N 8
88 @¢g e 58E 8¢ B8 -
28 23 s 3§ P22 o3 s 3§E
(migliata di euro) i g2 e 58w g S g2 e s53a
Debitl commerciali verso: .
- fornitorl 16.993 - 16.993 - 8.350 - 8.350 -
- controllanti 18.924 - 18.924 - 2.383 - 2.383 -
35.917 - 35.917 - 10.733 - 10.733 -
Debili tributari:
- imposte sul reddito 6.122 - 6.122 - 2.103 - 2.103 -
- altre imposte e {asse 22.481 - 22.481 - 20.359 - 20.359 -
28.603 - 28.603 - 22.462 - 22.462 -
Debiti diversl:
- istituti di previd.e di sicurezza soclale 348 - 348 - 440 - 440 -
- altri 829 - 829 - 1.758 - 1.758 -
11477 - 1177 - 2,198 - 2.198 -
Totale 66.697 - 65697 - 35393 - 35393 -

I debitl commerciali di 10.733 mila euro riguardano debiti verso fornitori terzi per 8.350 mila euro e debiti
verso controllanti per 2.383 mila euro. Il decremento complessivo dei debiti commerciali di 25.184 mila
euro & dovuto essenzialmente al decremento verso la controllante eni dei debiti per consolidato fiscale di
14.678 mila euro e al decremento dei debiti commerciali di 8.643 mila euro.

I debiti tributari sono rappresentati da: (i) debiti verso I'Amministrazione Finanziaria per stanziamenti di
royalties sul gas (20.267 inila euro); (i) debiti verso I'Amministrazione Finanziaria per imposte sul reddito
IRAP (2.103 mila euro); (iii) debiti verso |‘erario per ritenute irpef verso dipendenti (92 mila euro).

I debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale di 440 mila euro riguardano principalmente i debitl

verso INPS.
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Gli aitri debiti di 1,758 mila euro riguardano principalmente debiti verso il personale per lo stanziamento dei
costi relativi alle mobilita pianificate nel periodo 2013/14 (768 mila euro), per ferie maturate e non godute
(617 mila euro), per il premio di partecipazione (215 mila euro) e per altre competenze (5 mila euro); debiti
verso istituti di assistenza sociale e previdenza complementare (27 mila euro); debiti verso [’Autorita per
I'Energia Elettrica e il Gas per il contributo relativo al 2015 (45 mila euro); debiti verso ii Collegio Sindacale
per lo stanziamento degii emolumenti del 2014 (62 mila euro) e altri debiti (19 mila euro).

L'analisi per area geografica dei debiti & la seguente:

31.12.2013 31.12.2014

- — O ©

28 o g' 25 8 o

nE O s o 3
a5 a [T o a5 a o w Qo
S g8 s [ 2 gE & 9= 2
(migliaia di euro) 8 S84 €3 2 8 <3 @3 e
Debit! verso fornitori ) 12.192 4.801 - 16.993 7.310 1.040 - 8.350
Debitl verso controilanti 18.924 - - 18.924 2.383 - - 2.383
Debiti tributari 28.603 - - 28.603 22.462 - - 22.462
Debiti verso istituti di prev. e slcurezza 348 - - 348 440 - - 440
Debili verso allri 829 - - 829 1.758 - - 1.758
Totale 60.896 4.801 - 65.697 34.353 1.040 - 35.393

1 debiti dellimpresa sono essenzialmente verso creditori residenti In Italia.

11 Garanzie

Le garanzie di 171 mila euro (380 mila euro al 31.12.2013) sono costituite dalie fidejussioni prestate
nell‘interesse deila Capitaneria di Porto di Crotone (166 mila euro) e del Ministero dei Trasporti Navigazione
Capltaneria del Porto di Crotone (5 mila euro) e sono funzionaii ali‘attivita operativa.

12 Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
1 ricavl delle vendite e delle prestazioni si analizzano come segue:

(migliaia di euro) ) - 2013 2014
Ricavi attivitd gas ) 235.297 162.121
Ricavi vendite gas royalties 12.713 -
Ricavi vendite materiaii varl - 7 -
248.017 162121

L'impresa opera sostanzlalmente in un unico settore di attivitd (attivitd di esplorazione e produzione di
idrocarburi).

L'impresa opera esclusivamente in Italia.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano a 162.121 mila euro e si riferiscono alle vendite di gas;
la variazione in diminuzione di 85.896 mila euro & dovuta per 54.798 mila euro al minor prezzo di vendita
rispetto all'anno precedente, per 18.379 mila euro alla minore quantita prodotta, per 12.713 mila euro al
venir meno dei ricavi del gas relatlvo alie aste royalities e per 7 mila euro a vendite per materiali.

ZS
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Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi si analizzano come segue:

{migtiaia di euro) . 2013 2014
Proventi per personale dato in comando - B 17 110
Proventi da risarcimento danni da enti assicurativi - 89
Altrl ricavi diversl - 2 22
19 221

Socleta lonica Gas sltuazione patrimonlale al 31/12/2014

I proventi per personale in comando di 110 mila euro si riferiscono a risorse della Societa che prestano la

loro attivita presso le altre societa del gruppo.

I proventi di 89 mila euro sono riferiti ad un rimborso assicurativo da parte deila societa eni Insurance Ltd.

Gli altri ricavi diversi di 22 mila euro si riferiscono essenzialmente a proventi da cessione per diritti di

emissione e a rimborsi su polizze assicurative.

13 Costi della produzione

I costi per materie prime, sussidlarie, di consumo e di merci di 846 miia euro riguardano costi sostenuti per:

(migliala di euro) B 2013 2014
Prodotti chimici 155 302
Cancelleria e stampatl 2 4
Acquisti gas 13.753 -
Acquista carburanti 111 142
Materiali meccanici ) 3638 398
Prodotti per traltamento gas 57 29
Parti di ricambio 140 208
Casing o 70 (18)
Apparecchiature elettriche e meccaniche 9.722 4.640
Acquisto materiali di salvataggio 374 -
Aitrl materiali varl 284 228
- o 28.306 5.933
Costi per acquist! imputati a immobiiizzazioni (13.026) (5.087)
15.280 846

Il decremento di 14.434 mila euro (al netto dei costi capitalizzati) € da ricondurre essenzialmente alla
normale dinamica gestionale deila Societa e al venir meno dei costi per acquisti di gas destinati aile aste

royalties.

a7




Socleta lonica Gas situazione patrinioniale al 31/12/2014

I costi per servizi di 15.798 mila di euro riguardano:

(miglinia dieuro) ) ) ) 2013 2014
‘Manutenzioni _ B 5.276 6.204
Costruzion! rilievi geologici geofisici e perforazione o . 1451 3.540
Progettazione e direzione lavorl ) . - 8.056 ) 7.519
Trasporti e movimentazioni N - - 160 167
Lavori civili ) = o B 918 2.146
Asslcurazioni o - ) _ 139 124
Altri servizl speciafistici ] - 3 i 16 - -
Cosli reialivi al personale 788 779
Altrl servizl ) B - 2.024 17
Consulenze e prestazioni diverse ] ] - 1.623 1566
Altri servizl di carattere generale o : - 2.244 2888
- - - 22.595 24,950
A dedurre: B - .
Costi Imputati a immobilizzazioni N N (6.365) (7.790)
Utillzzo fondo rischi ed oneri ambientali . (1.271) (1.362)
14.959 16.798

I compensi spettanti agll amministratori ammontano a 73 mila euro. I compensi spettanti ai sindaci
ammontano a 109 mila euro.

I compensi comprendono gli emolumenti e ogni altra somma avente natura retributiva, previdenziaie e
assistenziale dovuta per lo svolgimento della funzione che abbiano costituito un costo per I'impresa.

Di seguito sono indicati i compensi di competenza dell'esercizio spettanti alla societa di revisione Reconta
Ernst & Young e alle entitd appartenenti alla sua rete a fronte dei servizi forniti.

(migliala di euro) - 2013 2014

Servizi di revisione ) ) 41 45

Servizi diversi dalla revisione: )

- servizi connessi all'attivita di revisione (AEEG - Unbundiing) o 9 9
50 54

1 costi per godimento di beni di terzi ammontano a 18.219 mila euro e si analizzano come segue:

(migliala di euro) 2013 2014

Royaities su gas metano . 19.470 16.457

Locazioni . o o ) ; 1.396 1.167

Canoni per concessionl e di sfruttamento 105 881
20.97 18.505

A dedurre:

Costi imputati a immobiilzzazioni ) ) ) o (375) (286)
20.596 18.219

1i decremento di 2.377 mila euro & dovuto essenziaimente aila diminuzione delle royalties per il 2014.

I costi per il personale di 3.920 mila euro riguardano: ﬁ
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Altri costi

(migliaia di euro) N 2013 2014
‘Salari e slipendi . 2.444 2.841
Oneri sociali o - e 789 879
Trattamento di fine rapporto ) i 139 147
Trattamento di quiescenza e simili . - 51
- 2 2

3.374 3.920

Lincremento del costo lavoro di 546 mila euro
all‘accantonamento di costi per premi di anzianita.

¢ dovuto aila normale dinamica salariale e

La voce “Costo iavoro” indicata nel conto economico riciassificato delia relazione sulla gestione & cosi

determinata:

(migliaia di euro) _ ) 2013 2014
Costi per il personale da conto economico 3.374 3.920
Costi per il personale in comando 286 175

a dedurre:
- rimborsi di costi per il personale {19) (110)
- incrementi di immobilizzazion! per lavori internt (473) (608)
3.168 3.377

La voce “Ammortamenti e svaiutazioni” indicata nel conto economico riclassificato della relazione sulla

gestione & cosl determinata:

(migliaia di euro) 2013 2014
Ammortamenti da conte economico 85.423 78431
‘Svalutazioni da conto economico 27.811 68.923
a dedurre:
- incrementi per iavori intarni ~ (12) (15)
Ammortamenti e svalutazioni da conto economlco riciassificato

113.222 147.039

Gli accantonamenti per rischi di 6.528 mila euro (6.448 mila euro nel 2013) riguardano l'accantonamento al
fondo smantellamento e ripristino siti per 5.166 mila euro e al fondo oneri ambientaii per 1.362 mila euro.

Gli oneri diversi di gestione di 1,418 mila euro riguardano in particolare:

(migliaia di euro) N 2013 2014
Accise 379 404
Altre imposte dirette e tasse 97 99
Oneri ambientali per emissione anidride carbonica (26) 96
Altri oneri diversi di gestione 65 114
Contributo Authority - 70 111
Minusvaienze da alienazioni implanti @ macchinar - 594
o . [ ] 585 1418
A dedurre: e g . — — —
Costi imputati a mmabilizzazioni (5) -
580 1.418
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La voce “Acquisti, prestazioni di servizi e costl e oneri diversi” indicata nel conto economico riclassificato
della relazlone sulla gestione & cosi determinata:

(migliaia di euro) - _ 2013 2014
Acquisti, prestazioni di servizi e costi e oneri diversi da conto economico civilistico 57.861 42 809
a dedurre: - — -
- accise — - (379) (404)
- incrementi di immobilizzazioni per lavori interni ) _ - (871) {735)
- costi del personale in comando ) _ (286)  (175)
Acquisti, prestazioni di servizi e costi e oneri diversi da conto ecanomico riclassificato -
56.626 41.495
14 Proventi e oneri finanziari
Proventi e oneri da partecipazioni
(mighaia di euro) 2013 2014
= =
= o = 0
5 3 R -
g 2 % g & <
2 = c 2 = 2
[a) < O (a] < le)
- Imprese collegate: o - .
‘minusvalenza da alienazione partecipazione Eni East Africa - - 68,695 _ - - - -
- Altre imprese: N 4
- - 68.695 - 4 . -

1 dividendi di 4 mila euro sono relativi alla partecipazione che la societd detlene in Tecnomare Egypt. La
minusvalenza del 2013 si riferiva all’operazione di cessione delle quote che la societa deteneva in enl east
africa S.p.A.

Proventl diversi dai precedentl

(migliaia di euro) 2013 2014
Interessi attivi su depositi e c/c bancari o - 163
Altri proventi finanzlasi da controllanti 119.657 -
Interessi attivl da_aitri _ 1 -
119.658 163

L'incremento degli interessi attivi di 163 mila euro rispetto all’esercizio precedente & correlato al deposito
aperto presso la controllante.

1l decremento degli altri proventi finanziarl di 119.657 mila euro & relativo al derivato di copertura su rischi
di cambio connesso all‘operazione di vendita della partecipazione detenuta dalla societa in eni east africa
perfezionata in data 26 luglio 2014.

interessi e altr! oner! finanzlarl

(migliala di euro) - 2013 2014
Interessi e altri oneri verso controllanti 77.459 -

Altrl interessi e oneri finanziari o : ] -
77459 -
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Il decremento degli Interessi e altri oneri verso controlfanti di 77.459 mila euro rispetto all’esercizio
precedente, & riferito alla chiusura dell’operazione di cessione delle quote partecipative che la societa

deteneva in eni east africa spa.

1s Proventi e oneri straordinari

(migliala di euro) - ) P — 2013 2014
Proventi ~
- Altri proventi straordinari - B z 794
‘Totale proventl straordinari - 794
Oneri - - ) N
- Incentivazione esodo - - (1.300)
- Accantonamenti / utilizzi Incentivazione esodo 3) (163)
Totale onert straordinari _ o 3) (1.463)
Totale proventl (onerl) straordinari nett o @3 (669)
16 Imposte sul reddito dell’esercizio correntl, differite e anticipate
Le imposte sul reddito dell’esercizio sl analizzano come:
(migliaia di euro) - o 2013 2014
Imposte correnti: o
-IRES 59234 11815
-IRAP 5164 2163
-IRES relativa all'esercizio precedente 163 (2.348)
-IRAP relativa all'esercizio precedente - 220
64,561 11.850
Imposte differite (anticipate) nette (12.234) (10.809)
-imposte estere 301.659 -
B 353.986 941
La variazione delle differenze temporanee si analizza come segue:
(migliaia di euro) 2013 2014
Differenze temporanee deducibili:
- Fondi per rischi ed oneri B - . (10.356) (8.448)
- Ammortamenti civllistici eccedenti le aliquote fiscali (191) (574)
- Oneri deducibili per cassa . (47) 77
- Svalutazioni Immobilizzazioni L (63.161) {65.999)
- Differenze passive di camblo (1) (6)
_ (63.766) (74.950)
Differenze temporanee imponibili:
- Plusvalenze cespiti per operazioni straordinarie e ammortamenti non deducibili (210) (95)
- Differenze attive di camblo 4 (3)
R o I .(206) (98)
Differenze temporanee nefte - - (63.962) (75.048)

La variazione delle imposte differite ed anticipate si analizza come segue:

>
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{migilaia di euro) ) - - o 2013 2014
Imposte anticipate: o
- Fondi per rischi ed oneri (1.909) ) 2590
- Ammortamenti civilistici eccedenti le aliquote fiscali 28 893
- Oneri deducibili per cassa e i B (17) 50
- Svalutazioni Immobilizzazioni - (10.289)  (19.343)
- Differenze passive di cambio ) (1) Q)
- Svalutazlone imposte anlicipate o - - - 5102
s G e . - (12188)  (10.709)
Imposie differite: - - )
- Plusvalenze cesplil per operazioni straordinarie € ammortamenti non deducibili - (49) B (198)
- Differenze attive di cambio S ) 2 (2)
Imposte differite (anticipate) nette (47) (200)
Totale - . B  (12.235) {10.909)
L‘analisi della differenza tra l'aliquota fiscale teorlca e quella effettiva & la seguente:
(migliaia di euro) 2013 2014
Aliquota teorica 2) _ - 45,26% -38,22%
_'E__ffettg_delle variazioni in aumento (diminuzione) rispetto
all'aliquota teorica:
- minusvalenze su partecipazioni non deducibili - B 51,93%
- svalutazione fiscalita anticipata 16,41%
- accantonamento al fondo imposte )
- costi passati esercizi indeducibili B S 0,02%
- 10% Irap - B -0,40% -1,62%
- effetto abrogazione Robin Tax B ] 43,86%
- effetto maggiorazione aliquota fiscale S B 3,00% .
- conguaglio imposte correnti esercizi precedent - 0,32% -6,95%
- conguaglio imposte differite esercizi precedenti =3,92%
- altre variazioni permanenti B _ 4,13%  74%
- deduzioni art. 11, comma 1, lett.a) del D.Lgs n. 446 -014% -0,22%
- deduzione per agevolazione ACE B -4,55%
- imposte estere - 600,06%
Aliquota effettiva - ' 704,16% 3,07%
1) La “Differenza tra valori e costi della produzione” & rettificata degli importi delle seguenti voci dello

schema di conto economico: costo per Il personale, svalutazione dei crediti compresi nell’attivo clrcolante e
delle disponibilita liquide.

2) L'aliquota teorica & determinata rapportando le imposte calcolate applicando le aliquote IRES e IRAP
all’'utile prima delle imposte.

3) In presenza di oneri/proventi straordinari relativi a effetti pregressi di imposte sul reddito, Vutile
prima delle imposte & aumentato o diminuito, rispettivamente, dell’'ammontare di tali oneri/proventi
straordinari.

La svalutazione di 5.102 mila euro & originata da differenze temporanee attive che si ritiene di non poter
recuperare. La svalutazione parziale delle imposte anticipate IRES e IRAP deriva dall'impossibilita di
recupero delle stesse negli annl successivi a causa di imponiblli fiscali futuri negativi previsti.

L'incremento delle imposte anticipate IRAP ha tenuto conto della novitd introdotta dalla legge 190/2014
(legge di stabilith 2015) che ha previsto dal 2015 la deducibilitd dal’IRAP del costo del lavoro. Limporto
deduciblle & la differenza tra l'importo totale del costo sostenuto per i dipendenti assunti con contratto a
tempo Indeterminato e la sommatoria delle altre deduzioni gia spettantl. Considerato che al costo del lavoro
concorreranno | costi accantonati fino al 31 dicembre 2014 in contropartita a fondi rischi, su detti fondi sono

state contabilizzate le relatlve imposte differite attive.
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Le imposte anticipate sono state rettificate a seguito della sentenza del 9 febbraio 2015, depositata in data
11 febbraio, con la quale la Corte costituzionale ha dichiarato l'illegittimita costituzionale dell’articolo 81 del
Decreto Legge 25 giugno 2008 n. 112 relativamente alla parte che aveva istituito |’addizionale Ires,
cosiddetta Robin Tax, per violazione degli articoli 3 e 53 della Costltuzione sotto il profilo della
ragionevolezza, della proporzionalitd e per l'incongruitd del mezzi approntati dal legislatore rispetto allo
scopo perseguito.

La Corte ha escluso l'applicazione retroattiva della declaratoria di illegittimita costituzionale in quanto
avrebbe comportato la violazione di un aitro principlo costituzionale, quello dell’equilibrio del bilancio dello
Stato previsto dall’articolo 81 della Costituzione.

La decisione della Corte ha effetto a partire dal 12 febbraio 2015, data di pubblicazione della sentenza sulla
Gazzetta Ufficiale: da tale data l'addizionale non & pit dovuta e non verranno rimborsati i versamenti
dell’addizionale effettuati per i periodi d'imposta dal 2008 ai 2014.

Tale fattispecie ha comportato un effetto complessivo sulie Imposte anticipate in termini di maggiori oneri
pari a 15.119 mila euro.

LYincidenza delle imposte dell’esercizio sul risultato prima delle imposte & del 3,07%; 704,16% nell’esercizio
2013.

17 Numero medio dei dipendenti
Il numero medio dei dipendenti a ruolo al 31.12.2014 & il seguente:

(humere) 2013 2014

Dirigenti B

Quadri / Impiegati 33 34

Operal 12 13
45 47

18 Rapporti con parti correlate

La Societd Ionica Gas S.p.A. & una Impresa controllata da eni S.p.A.. Le operazioni compiute con le parti
correlate riguardano essenzialmente lo scambio dl beni, la prestazione di servizi, la provvista e I'Implego di
mezzi finanziari con imprese controllate e collegate e con le altre imprese controliate e collegate delleni
S.p.A.; tali operazioni fanno parte della ordinaria gestione dell'impresa e sono generalmente regolate a
condizioni di mercato, cioé alle condizlonl che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti ad eccezione
di alcune operazioni (riaddebiti costi personale in comando e le relatlve spese di trasferta, servizi
amministrativi e finanziari) che sono regolate al costo.

Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nell‘interesse dell'impresa.
Relativamente alle altre parti correlate, i principali rapporti riguardano:

eni S.p.A. - I rapporti di natura commerciale riguardano la cessione di Idrocarburi gassosi alla Divisione Gas
& Power e il ricevimento di servizi centralizzati e speciallstici dalla Divisione Exploration & Production di eni
S.p.A.. A partire dal 1° giugno 2013, a seguito della cesslone del ramo d‘azienda amministrativo di Enl
Adfin, eni S.p.A. fornisce i servizi amministrativi e finanziari. I rapporti di altra natura riguardano invece Il
debito per imposte correnti IRES che la Societa ha verso eni S.p.A in qualitd di consolidante fiscale del
Gruppo eni.

La Societa Ionica Gas S.p.A. ha Inoltre rapporti commerciali con societa di scopo finalizzati alla prestazione
di servizi al Gruppo eni tra le principali Enl Servizi S.p.A., che svolge servizi generali quali la gestione di
immobili, la ristorazione, la guardiania, |'approvvigionamento dei beni non strategici e la gestione di
magazzini. In considerazione dell‘attivitd svolta e della natura della correlazione (societa possedute
interamente o pressoché Interamente da enl), i servizi forniti da queste societd sono regolati sulla base di
tariffe definite con riferimento ai costi specificl sostenuti e al margine minimo per il recupero dei costi
generali e la remunerazione del capltale investito, ad eccezione di eni Div. E&P (limitatamente ad alcune

tipologle di servizi), Eni ed Enimed che sono regolate al costo.
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Con eni & in essere una convenzione in base alla quale eni provvede alla copertura dei fabbisogni finanziari,
all'implego della liquiditd e alle operazioni di “cash pooling” della Societa Ionica Gas S.p.A..

Le operazioni con questi soggetti sono regolate alle condizionl generalmente applicate ai terzl.

Sono di seguito evidenziati gli ammontari dei rapporti di natura commerciale e diversa e di natura
finanziarla posti in essere con parti correlate.

Rapporti commerciali e diversi
I rapporti commerciali e diversi sono di segulto analizzati:

Esercizio 2013

31.12.2013 2013
Cosli (a) 'S Ricavi =

Denominazione _— Crediti e aili Debitie aill  Garanzie Beni Servizi  Alld Beni  Senvizi Altr
Imprese controllant! : B _
eni spa 100 16.086 - - 360 {29) - - -
enl spa divisione gas & power ) 40.655 212 - 13.753 771 49  235.297 - 18
enl spa divisione exploration & production (317) 2698 - - 1875 - - % =
eni spa divisione refining & markeling - 47 - 293 - - - w -
Imprese controllate dallenispa i i —_— L N
eni corporale university spa - 7 - - 84 - = -
enl insurance itd - - - F; 113 i & S -
_enimed spa a 2 - - . - B R .
eni trading & shipping spa 14 47 - - S sie s ] g = 5
eniadfin spa - (18) * - 281 " " . -
eniservizi spa - 79 - a5 313 20 - i g
raffinerla di gela spa = 24 5 = 24 = & o -
salpem spa - 88 - - 220 - : - -
serfacloring spa g - 154 - - - - F - -
socleta adriatica idrocarburi spa (75) N - i - - - - .
syndial spa . (15) 3 - 48 = & = [
tecnomare spa i - 1.688 & - 2005 . - & -
versalis spa B - (11) - - 14 - & a i
Imprese controllate dalio Stato RS e -
Gruppo Enel ._ . : g ] Bt R . S
Gruppo Ferrovie delio Stalo 14 - = - B . & . -
GSE- Gestore Servizi Elellrici - E - i 3 & - % ”
Gruppo Poste llaliane - - u - 3 - & 3 =
Gruppo Snam ' (54) 52 - - 592 - - = =

40.337 21.117 - 14.081 12.612 41 236.297 - 18
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31.12.2014 2014
Costi {a) Ricavi
Denominazione Credilie aiti Deblliealii  Garanzle Beni  Servizi Al Beni  Servizl Altri
Imprese controllantl S
eni spa ) 103.274 40 - - 30 2 - - 66
eni spa divislone midstream 28.958 123 - - 702 §3 162121 - -
_eni spa divisione exploration & produclion (21) 2.153 - - 6.037 - - - -
eni spa divislona refining & markeling - - 87 - 284 6 - - - -
Imprese controliate dall'enl spa
eni corporate university spa - 46 - - 54 - - - -
enl Insurance lid - 123 - - 124 - - - 89
enimed spa 43 1M o - 13 - - - 43
eni trading & shipping spa B 80 % : - 95 i - 13
enladfin spa - 3 - - 19 - - - -
eniservizi spa - 7”7 - 8 381 22 - - - i
raffinerla di gela spa - - B = - 8 - - N -
saipem spa - 64 - - 272 - - - :
serfactoring spa - 164 - - - - . & “
sociela adriatica idrocarburi spa (4) - - - - - -
syndial spa % (4) ¢ - T S -
tecnomare spa = SRR 1|2 - - 1353 5 - %
Imprese controilate dallo Stato ) T
Gruppo Enel - 1 - - 2 - - . :
Gruppo Ferrovie dello Stato 14 - B = - - . = ) -
Gruppo Poste Italiane - - . - 3 - - - s
Gruppo Snam (54) 114 - - 500 - - & .
. 132.208 3.477 - 292 9.559 172 162121 - 211
(a) I costi sono esposti al lordo delle quote capitalizzate
Rapporti finanziari
I rapportl finanziari sono di seguito anallzzati:
Esercizio 2013
(migliaia di euro) ) - -
31.12.2013 2013
Oneri  Provenli
Denominazione Crediti/Allri Debili/ Altri  Garanzie finanziari finanziari
imprese controllante
ent spa 125.920 - - 77.459 119.657
125.920 - - 77459 119.657
Imprese controllate N
eniadfinspa o 1 2 % el z
eni east africa spa. - - - 68.695 -
' 1 - ., & 68.695 -
Esercizio 2014
(migliala di euro)
3M.12.2014 2014
Oneri  Proventi
Denominazione CredilifAltri Debillf Alln Garanzie finanziari finanzlarl
Imprese controllante
eni spa 78.276 - - 163
78.276 - - 163

S
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19 Attivita di direzione e coordinamento

A norma dell’art. 2497-bis si indicano i dati essenziali del bilancio al 31 dicembre 2013 dell’Eni S.p.A. che
esercita sull’impresa attivita di direzione e coordinamento.

Stato patrimoniale

31.12.2012 31.12.2013
dicutverso part dicuiversoportt
(€} Motz Totale correlote Totale conelate
ATTIVITA
Attivita corront|
Oisponibilita liqulde ed equivalenti (?) 6399.916.254 19 305.267 3.887.722.405 27.563.102
Attivith finanziarie destinate al trading (8) 5.004.361.244
Crediti commerciali e altri crediti: {9) 22.907.368.151 13.922.225.997 18,886.85¢2.461 10.212.390767
- crediti finanziari 9.435.807.851 5.814.510.602
- crediti commerciali e altri crediti 13.471.560.300 13.072.341.859
Rimanenze (10 2.447.948.727 2.162.363.372
Attivita per imposte sul reddito correntl [11) 314.108.872 293,937.343
Attivit per altre Imposte correnti (12) 367.551.124 157.983.865
Altre attivita correnti (13) 658.854.820 349.868.658 844.516.124 360.579.234
33.095.747.948 31.237,736.814
Attlvitd non correntl
Immobili, Impianti e macchinari (14) 6.926.505.878 6.467.890.601
Rimanenze Immobilizzate - scorte d'obbligo (15) 2.663.844.670 2.648.904.840
Attivita Immateriali (16) 1,155.488.351 1.210.076.234
Partecipaziont (17} 32.024.348,077 34.960.832.443
Altre attivita finanziarle (18)  2.784.388.004 2.736.673.751 2.872.667.683 2.824.623.377
Attivith per imposte anticipate (19) 1.837.874.294 1.840.432.621
Altre attivita non correnti (20) 3.094.788.693 225.116.851 2.492.853.958 178.594.589
50.487.237.967 52.493,658.380
Attlvita destinate alfa vendita {21} 15.595.336 10.212.373
TOTALEATTIVITA 83.598.581.251 83.741,607,567
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
Passivith corrent]
Passlvita finanziarie a breve termine (22) 4.749.968.134 4.717.923.052 4.495.356.535 4.366.809.721
Quote a breve di passivita finanziarle alungo termine {23) 2.704.598.113 975.783 1.929.193.983 808.735
Oebliti commerclali e altrl debitt (24)  9.675.200.154 4.428.457.936 8.482.221.084 4.426.065.358
Passivith per imposte sul reddito correnti (25} 81.367.853
Passivita per altre imposte correnti (26) 1.514.539.973 1.598.722.360
Altre passivita correnti (27} 889.113.953 506.484.294 1.203,297.079 601.319.217
19.614.788.180 17.708.791.041
Passlvith non corrent|
Passlvita finanziarle a iungo termine (28) 16.833.824.422 296.726.257 18.783.683.993 296.476.641
Fondi perrischi e oneri (29) 4.092.543.996 4.207.773.114
Fondi per benefici ai dipendenti 30} 332.675.394 340,744.925
Altre passivita non correnti (31) 2.187.034.685 720.309.652 1.967.409.827 438,666.395
23.446.078.497 25.299.611.859
Passivith direttamente assoclablill ad attlvithdestinate allavendita  (32) £67.570
TOTALE PASSIVITA 43.061.434.247 43,008.402.900
PATRIMONIO NETTO (33}
Capltale soclale 4.005.358.876 4.005.358.876
Riservalegale 959.102.123 959.102.123
Altre riserve 28.651.491.301 33.552.485.626
Acconto sul dividendo {1.956.310.403) (1.992.538.374})
Azioni proprie (200.981.512) [200.981.512)
Utile netto dell'esercizio 9,078.486.619 4.409.777.928
TOTALE PATRIMONIO NETTO 40,537.147.004 40.733.204.667
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 83.598.581.251 83.741.607.567



Conto economico

(€]
RICAVI

Ricavidelia gestione caratteristica

Altriricavi e provent]
Totale ricavl
COSTIOPERATIVI

Acquisti, prestazionl di servizi e costl diversi

Costolavoro

ALTRIPROVENTI {ONERI) OPERATIVI
AMMORTAMENT! E SVALUTAZIONI

UTILE OPERATIVO

PROVENTI {ONERI) FINANZIARI

Proventi finanziarl
Oneri finanzlarl

Proventinetti da attivita finanziarle destinate al trading

Strument| derivati

PROVENT! (ONERI) SU PARTECIPAZIONI
UTILE ANTE IMPOSTE - CONTINUING OPERATIONS

Imposte sul reddito

UTILE NETTO DELLESERCIZI0 - CONTINUING OPERATIONS
UTILE NETTO DELI'ESERCIZIO - DiSCONTINUED OPERATIONS
UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO
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2012

Hote Totale
(35)
51.196.812.670
266.789.126
51.463.601,796
(36}

[50.282.612.310})
(925.456.293)
{173.132.958)

(1.125.890.464)
(4.043.490.229)

(37)
3.539.199.880
14.019.943.804)

(240.476.514)
(721.220.438)
(38)  6.666.952.397
6.801.646.730
{39)  (693.680.174)
£.207.966.556
(40)  2.870.520.083
9,078.486.519

dicviverso
particorrelate

17.224.263.251
43472204
[29.495.002.350}

{160.456.035)

402.885.809
(58.209.162)

(221.248.577)

3409.799.175

1.398.926.210

2043
dicviverso
Totale porticorelote
40,215,101.668  16.505.460.618
263.499.920 39.920.733
48.476.601.588
(48.761.428.424) {26.098.541.879)
{1.174.678.337)
(167.500.094) (218.743.620]
(1.635.248.538)
(3.260,253.803)
2.080.739.355 255,399,582
[2.459.15?.423) {22.098.332)
3.792.751
(9_(].902.345) {929.988)
(485.527.662)
8.339,896.022
4.614.114,557
1204.336.629)
4.409.777.928
4,409.777.928

1 dati essenziali della controllante eni S.p.A. esposti nel prospetto riepilogativo richiesto dall’art. 2497-bis
del codice civile sono stati estratti dal relativo bilancio di esercizio per l'esercizio chiuso al 31 dicembre
2013. Per un‘adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di eni S.p.A. al
31 dicembre 2013, nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a tale data,
si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della socleta di revisione, & disponibile presso

la sede della Socleta.

20 Eventi ed operazioni significative non ricorrenti
Non sl rilevano operazioni significative non ricorrenti.

21 Posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Non si rilevano poslzioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali che abbiano incidenza
sulla situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui flussi finanziari della societa.

22 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio sono illustratl nella stessa voce esposta nella

Relazione sulla gestione.
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Proposta del Consiglio di Amministrazione ali’Assemblea degli Azionisti

Signorl Azionisti,
il bilancio al 31 Dicembre 2014 che sottoponiamo alla vostra approvazione si chiude con una perdita di
31.538.294,13 euro.

Vi invitiamo ad approvare il bilancio e la relazione sulla gestione e a deliberare la copertura della perdita di
31.538.294,13 euro mediante I'utilizzo di parte delle altre riserve per un ammontare corrispondente.

Per il Consiglio d’Amministrazione
1| Presidente e Amministratore Delegato

Ing. Enrico Trovato

i

58




Societa lonica Gas sltuazione patrimonlale al 31/12/2014

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
DI
SOCIETA’ IONICA GAS SPA
BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2014

Signori azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 il collegio ha svolto le attivita di vigilanza
previste dalla legge secondo i principi di comportamento del Collegio Sindacale raccomandati
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili in merito alle quali
riferiamo che:

a. abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione;

b. abbiamo ottenuto dagli amministratori con la periodicita prevista dalla legge le informazioni
sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico e finanziario deliberate e
poste in essere nell’esercizio che sono rappresentate nella relazione sulla gestione;

c. abbiamo partecipato alle assemblee dei Soci ed alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne
disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
deliberate sono conformi alla Legge ed allo Statuto Sociale e non sono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere |'integrita del
patrimonio saciale;

d. mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e dall’esame
della documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema
organizzativo amministrativo e  contabile nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, nonché sul sistema di controllo interno e a tale
riguardo non abbiamo osservazioni particolari da rifetire;

e. Non abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali comprese quelle infragruppo e con
parti correlate. Le operazioni con parti correlate hanno riguardato essenzialmente la vendita di
idrocarburi, liquidi e gassosi. La societd, controllata da ENI spa, riceve inoltre servizi
centralizzati e servizi specialistici da societd collegate e controllate dalla stessa ENL Tali
operazioni fanno parte della gestione ordinaria dell’impresa e sono generalmente regolate a
condizioni di mercato, analogamente a quelle che sarebbero state applicate tra due parti
indipendenti. Fanno eccezione alcune operazioni quali il riaddebito di costi di personale
comandato, i servizi amministrativi e finanziari che sono regolati al costo. Le operazioni sono
state compiute nell’interesse della societa;

£. nel corso dell’esercizio non sono pervenute denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile;
g. nel corso dell’esercizio non ci sono pervenuti esposti;

h. abbiamo preso visione e ottenuto informazioni sulle attivitd di caraitere organizzativo e
procedurale poste in essere a sensi del D.Lgs 23 1/01 e successive integrazioni e modifiche sulla

¥
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responsabilita amministrativa degli Enti per i reati previsti in tale normative. L'organismo di
vigilanza ha relazionato sulle attivita svolte nel corso dell'esercizio 2013 senza segnalare fatti o
situazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione;

i. nel corso dell’esercizio non abbiamo rilasciato pareri ai sensi di Legge;

1. a titolo di richiamo dell’informativa evidenziamo che nell’esercizio 2014 sono state rilevate
svalutazioni di titoli minerari a seguito di ceiling test (recuperabilitd del valore del cespite
effettuata sull’analisi dei flussi di cassa) per euro 68.923 mila da attribuirsi principalmente
allo scenario penalizzante dei prezzi di riferimento. Richiamiamo inoltre che a seguito della
sentenza della Corte Costituzionale del 9 febbraio 2015 che ha dichiarato I’incostituzionalitd
della cosiddetta “Robin Tax” sono state rideterminate le imposte anticipate relative a tale tributo
dando luogo a maggiori oneri di 15.115 mila curo. Non sono emersi altri fatti significativi
suscettibili di segnalazione o di menzione nella presente relazione;

m. la nostra attivitd & stata svolta in coordinazione con la societd di revisione incaricata, Reconta
Ernst & Young spa, con la quale nel corso dell’esercizio abbiamo scambiato notizie ed
informazioni sulla gestione societaria;

n. abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 in merito al quale
rileviamo la chiara esposizione degli accadimenti contabili intervenuti nel corso dell’esercizio.

Lo Stato Patriinoniale si riassume nei seguenti valori:
(in migliaia di curo)

Attivo euro 783.610
Passivita . (125.897)
- Patrimonio Netto (escluso risultato d’esercizio) N (689.251)
- Utile (Perdita) dell’esercizio . (31.538)
Conti, impegni rischi o altri conti d’ordine « 171.000
Il Conto Economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione euro 163.700
Costi della produzione . (193.783)
Differenza ' (30.083)
Proventi e oneri finanziari “ 154
Proventi e oneri straordinari “ (669)
Risultato prima delle imposte &= (30.598)
Imposte sul reddito : (940)
Utile (Perdita) dell’esercizio . (31.538)

o. vi confermiamo che nella redazione del bilancio sono state osservate le norme vigenti in tema
di principi contabili che ne disciplinano I'impostazione e la formazione, avendone accertato la
rispondenza mediante atti coordinati di vetifiche dirette e mediante I'acquisizione delle
risultanze delle attivita di controllo svolta dalla societa di revisione. La nota integrativa risulta
rispondente alle disposizioni di cui all’art. 2427 del codice civile ed illustra compiutamente le
singole voci di bilancio nonché i criteri di valutazione adottati.. Nella stessa gli Amministratori
hanno chiarito di non aver derogato alle norme di Legge ai sensi dell’art. 2423, quarto comma,
del Codice Civile. ’

p. diamo atto che la Relazione sulla gestione degli Amministratori & rispondente ai dati esposti
nel bilancio e ai dati ed altri elementi informativi di cui siamo venuti a conoscenza;

b AN
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q. in aderenza a quanto stabilito dallo statuto che prevede che il consiglio di amministrazione
valuti ’adeguatezza dell’assetto amministrativo e contabile della societd, il cda ha predisposto
la propria relazione sull’assetto organizzativo, amministrativo e contabile della societd al 31
dicembre 2014 e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

r. nello svolgimento dell’attivita di vigilanza sopra descritta nel corso del 2014 il collegio ha
assistito a n.ro 1 assemblea degli azionisti, a nxo 5 riunioni del consiglio di amministrazione e
si & riunito 9 volte.

Counsiderando anche le risultanze dell’attivita svolta dalla societd di revisione Reconta
Ernst & Young spa contenute nell’apposita relazione del 24 marzo 2015, non rileviamo motivi
ostativi all’approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2014 ed alle proposte di delibera
formulate dal Consiglio di Amministrazione.

Milano, 25 marzo 2015
1l collegio sindacale
Maurizio Nardon
Picra Penna

Andrea Dalledonne
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: _\(‘ Reconta Ernst & Young S.p.A. Tel: +39 02 722121
Via della Chlusa, 2 Fax: #3902 72212037
: 20123 Milano ey.com

Buliding a hetter
working world

Relazione della societa d! revisione
al sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39
e defl’art. 165 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

All'Azionista della
Societa lonica Gas S.p.A.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Societa lonica Gas S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazlone compete agli amministratori della Societa
lonica Gas S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudlzio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revislone contabile
raccomandati dalla Consob. In conformlta ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine dl acquisire ogni elemento necessario per accertare se Il bllancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. |l
procedimento di revislone comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probatlvi a supporto dei saldi e delle Informazloni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili utllizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amminlstratorl, Riteniamo che Il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bllancio dell’esercizio precedente, | cui dati sono presentatl ai fini
comparativl secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 21 marzo 2014,

A nostro gludizio, il bilancio d'esercizlo della Societa lonica Gas S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazlone; esso pertanto & redatto con
chlarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanzlaria e
il risultato economico della Socleta.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformlta a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della Societa lonica Gas S.p.A.. E
di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con Il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure Indicate dal
principlo di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degll
Esperti Contablll e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestlone &
coerente con il bilancio d'esercizlo della Societa lonica Gas S.p.A. al 31 dicembre 2014,

Milano, 24 marzo 2015

Rec

taErnst & Young 5.p.A.

Madurizio Girardi
(Socio)
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Deliberazioni dell’Assemblea degli Azionisti

L'assemblea degli azionisti, tenutasi in prima convocazione in data 9 Aprlle 2014, all'unanimita ha
deliberato:

o di approvare il bilancio al 31 Dicembre 2014 che chiude con la perdita di 31.538.294,13 euro.

o Di coprire la perdita di 31.538.294,13 euro mediante l'utilizzo delle altre riserve di capitale per
I'ammontare corrispondente.
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