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Stato patrimoniale

ATTIVO
B. IMMOBILIZZAZIONI :

. Immobilizzazioni immateriali:
5. Awiamento
6. Immobilizzazioni in corso e acconti
7. Altre

Il. Immobilizzazioni materiali :
4, Altri beni

Totale immobilizzazicni (B)

C. ATTIVO CIRCOLANTE

l. Rimanenze:
1. Materie prime sussidiarie e di consumo

Il. Crediti, con separata indicazione, per ciascuna
voce , degli importi esigibili oltre I'esercizio
successivo:

1. Verso Utenti e Clienti
di cui, esigibili oltre l'es. successivo
4. Verso controllanti
di cui, esigibili oltre l'es. successivo
4.bis Crediti tributari
di cui, esigibili oltre I'es. successivo
4.ter Imposte anticipate
di cui, esigibili oitre l'es. successivo
5. Verso altri:
¢) diversi
di cui, esigibili oltre l'es. successivo

IV. Disponibilita liquide :
1. Depositi bancari e postali presso:
a) Banche
b) Poste
2. Assegni
3. Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante (C)

D. RATE! E RISCONTI, con separata indicazione
del disaggio sui prestiti

TOTALE ATTIVO

Bilancio al Bilancio al
311212014 3111212015
(In euro} {In euro}
3.074.521] 2.714.796
3.072.335| 2.670.752
0 41.000;
2.186; 3.044]
26.875: 24450
26 875 24150
3.101.396 2.738.946.
32.024. 32182|
32.024 32.182;
52.025.355] 58.073.477
38.167.106| 40.371.822
4836260 13.778.419
7.100.434' . 2.144.870;
1.400.000 1339.324'
521.555 438.042!
521.555 438,042
|
9.466.034, 6.293.003
9.412.009 6.285.084.
8.777.441 5.908.561
634.568 376.523]
f ?
54.025 7.919!
¥
61.523.413 64.398.662
10.795) 8.976'
64.635.604 67.146.584,
- ~
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CONTI D'ORDINE

GARANZIE RICEVUTE
Fidejussioni ricewte

GARANZIE PRESTATE
Palizze fidejussorie
Fidejussioni bancarie
Altre garanzie a favore di terzi

PASSIVO
A. PATRIMONIO NETTO :
|. Capitale
IV. Riserva legale

V. Riserve sfatutarie
¢) altre

VIl. Altre riserve, distintamente indicate:
a) riserva straordinaria

Vill. Utili {perdite) portati a nuovo
IX. Utile (perdita) dell'esercizio
B. FONDI PER RISCHI E ONERI :

2. per imposte, anche differite
3. altri

C. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO
SUBCRDINATO

D. DEBITI], con separata indicazione, per ciascuna voce
degli importi esigibili oltre 'esercizio successivo:

3. Debiti verso soci per finanziamenti
di cui, esigibili oltre I'es. successivo
4. Debiti verso:
b) Banche
di cui, esigibili oltre l'es. successivo
5. Debiti verso altri finanziatori:
di cui, esigibili oltre I'es. successivo
7. Debiti verso fornitori
di cui, esigibili oltre I'es. successivo
11. Debiti verso controllanti:
c) altri
di cui, esigibili oltre l'es. successivo
12. Debiti tributari
di cui, esigibili cltre I'es. successivo
13. Debiti werso Istituti di Previdenza e
sicurezza sociale
di cui, esigibili oltre I'es. successivo
14. Altri debiti
di cui, esigibili oltre I'es. successivo 3.992618

TOTALE PASSﬁI

2.200.000°
2.200.000-

4.822.669!
2.779.538)

2.043.131
0.

3.888.824
120.000°
27.476

82.427|
82427,

3.467.773
3467773

191.143?
166.942:
120.000%

46.942

§91.237

59.988.601'

32.000.000:

2.349.002
2.349.002

0

12217909

6.923.131,
6.923.131

1722311

84.943

4.691.305,

64.635.604

32,000,000

16.311.698,
2.262.505]
2.055.288|

11.993.713

3.902.215,
120.000,
27476

82427
82.427)
1

3467.773,
3467.773

191.143@

13.3_91§
T

166.942

120.000'
46.942,

586.708!

62.490.718.

' 3.426.030:

3.426.030

30.645;

- 15.273.851|

4.873.285
4.873.285.

2.486.640

88.604

4.311.663

67.146.584
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CONTROPARTITE CONTI D'ORDINE

GARANTI PER GARANZE RICEVUTE
Fidejussioni ricewute

OBBLIGATI PER GARANZIE PRESTATE
Palizze fidejussorie
Fidejussioni bancarie
Altre garanzie a favore di terzi

2.200.000:
2.200.000]

4,822,669
2779538,

2.043.131
0

0
0|
|

16.311.596
2262595
2.055.288

11.993.713,
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Conto economico

A. VALORE DELLA PRODUZIONE
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni
5. Altri ricavi e proventi
a) diversi
b) corrispettivi
¢} contributi in conto esercizic
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A)
B. COST! DELLA PRODUZIONE
6. Per mat.prime, suss., di consumo e merci
7. Per servizi
8. Per godimento di beni di terzi
9. Per il personale
a) Salari e stipendi
b} Oneri sociali
¢) Trattamento di fine rapporto
d) Trattamento di quiescenza e simili
10. Ammortamenti e svalutazioni:
a) ammeortam. immobitizzaz. immateriali
b) ammortam. immobilizzaz. materiali
d) svalutazione dei crediti compresi
nell'attivo circ.e delle disp.liquide
11. Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie di consumo e di merci
14. Oneri diversi di gestione

TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (B}

DIFF. TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE {A-B)

Bilancio al Bilancio al
3111212014 311122015
{in Euro) (in Euro)
74.460.064 94.930.202
701.598 2.037.777
701.598 2.037.777
75.161.662, 96.967.979
36.116.583 | 41.819.925,
34.228.155. 52.138.226
128.414 126.413
1.520.108 1.463.602
1.112.302, 1,070.918
326.548. . 313.847
81.258' 78.927
1.907.952 1.157.590,
402.312 403.105
5.640 4.485
1.500.000 750.000
16.885! (158)
412,732, 619.862
74.330.829 97.325.550
830.833 (357.571)
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16. Altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti da:

4, altri

17. Interessi e altri oneri finanziari verso:

c) controllanti

d) altri

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZARI (15+16-17-17BIS)
PROVENTI E ONERI STRAORDINAR}

20. Proventi straordinari:
b) soprawenienze attivefinsussistenze passive

21. Oneri straordinari:
b) soprawenienze passivefinsussistenze attive
TOTALE ONERI E PROVENTI STRAORDINARI {20-21)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+/-C+/-D+/-E)

22. Imposte sul reddito delN'esercizio

23. Utile (perdita) dell'esercizio

464.990

464.990
464.990;

524.639
190.240
334.399

(59.649)

11.825:
11.825.

40.419
40.419
(28.594)

742.590

561.442

191.148.

3r1.187
371.187
371.167'

489.181
432.295,
56.886,

(117.994)

699.815-
699.815

83.409
83.409,
616.406

140.841

127.450,

13391,
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Capitale sociale

(migliaia di euro)

1058
12}

Patrimonio netto di Acam Clienti

Riserva legale

o

Riserva statutaria
Riserva straordinaria
Utile dell'esercizio

Utili a nuovo

4 3.028

@
ino
B
o

o)
D!
i2i  Totale Patrrimonio Netto

DestinaZione risultate

3028 {3.028)

Saldo 31.12.2014
iDestinazione risullato

N
i

191 (191)

191

3.889

120

N
By~

.82 3468 9.

29002,
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Rendiconto finanziario

2014 2016

(rrigliaia di euro}

APEY

- ulile/perdila dell'esercizio 19 i 13
- imposte sul reddito 551 | 127
- interessi passivifattiv 60 | 79 :
- dividendi 0 | ] 3
-plusvalenze minuswalenze derivanli dalla cessioni di allivila a ‘ 0 i

-accanionamento ai fondi 1.581 ‘ 820 :
- ammorlamenli delle immobilizzazioni 408 i 408 i
-svalulazione per perdile durevoli di valore 0 1 0 ]
- altre reltifiche per slemenli non monetan Q {300y

Varlazione del CCN

{inc yidec rimanenze 17 ] :
-{ Inc )dec credili verso clienti 4.515 3,383
- inc/(dec) dehiti verso fomilori {18.697) i 3,086 :
-{ inc )/dec ratei e risconti attiv 7 § 2
- inci{dec) ratei e risconli passiv 0 % Q 2
- altre variazioni del CCN 3.728 ;4728 =

Altre rettifiche

- interessi incassati/pagati {558) 76 !
- imposte sul reddilo pagate {257) § o (408) ;
- dividendi incassali 0 1] i
- utilizzo fondi (62) | @1y i

Ausso finanziarlo gestiona reddituale { A}
ST 152 R =S e

(imestimenti ) m : (2) :
prezze di realizzo disinvestimenti \] 0
Immobilizzazioni immateraii !
(investimenti ) @ [ RN
prezze di realizzo disinvestimenti 0 . ] ’
Immobilizzaizoni finanziarie :
(inveslimenti } 0 o} |
prezzo di realizzo disinvestimenti o i 0 |
Attivila finanzianie non immobilizzale :
(investimenti ) o ‘. 0
prezzo di realizzo disinvestimenli Q ‘ 0 ;

RAuseo finanzlario derlvante dalie altivith di Investimento (B} o

IGEREL BRI N A A R RIS
Mezzi di terzi
Inc/Dec debili a breve verso banche I
Accensione finanziamenti 32.000 315
Rimbaorso finanziamenti (18.169) ! 0
Mezzi propri : H
Aumenlo di capitale a pagamento a 0
Cessione/Acquislo azioni proprie 0, 1}
Dividendi( e acconti su divdendi pagati - a o
Ausse finanzlarlo derlvant| dalle atlvita di linanzlamento {C) I -2 k] 766
Incremento/(decremento ) delle disponibilita liquide A+B+C ] 7.311 (3.‘i73)
Disponibilita kiquide 1° gennaio 2015 2156 9,466
Disponibiita ligide 31° dicembre 2016 9,466 | 6209
Incrementof{decremento ) delle disponlbiltta llqulde A+B+C 7,311 B 7 7(3!11779\
quadratura o . {0}
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Note al bilancio

1l rapporto di credito verso la Controllante & costituito principalmente dal cash pooling, mentre la diminuzione
del debito rispetto al 2014 & dovuto ad una migliore gestione dei pagamenti delle fatture. I debiti verso socl
per finanziamenti ammontano a 32.000k euro (32.000k euro al 31 Dicembre 2014)

<
o
(77
=
i
o
¥

{migliaia di euro) g

31.12.2014 ‘

Crediti ‘ 4.836

Debiti S {6.923)

31.12.2015

Crediti - 13.779.

Debiti (4.873)

Struttura e contenuto del bilancio

Il presente bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa, & stato
redatto in conformitad alle norme disposte dal decreto legislativo del 9 aprile 1991, n® 127, integrato dalle
modifiche introdotte dal decreto legislativo 6/03 in materia di riforma del diritto societario e successive
integrazioni e correzioni, e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed
il risultato economico dell’esercizio. E’ ingltre corredato dalla Relazione sulla Gestione precedentemente
esposta.

Gl schemi di bilancio sono redatti in conformita alle disposizioni degli art. 2424, 2424 bis, 2425 e 2425 bis
del codice civile, I valori esposti sono espressi in unita di euro

La nota integrativa contiene le informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis del codice civile. I valori
esposti sono espressi in migliaia di euro, se non diversamente specificato nel commento della rispettiva voce
di bilancio.

Le voci non espressamente riportate negli schemi si intendono a saldo zero sia nel bilancio dell’esercizio in
chiusura che in quello precedente.

Principi contabili applicati dal 1° gennaio 2014

Nel corso del 2014 si & concluso il processo di revisione e aggiornamento dei principi contabili nazionali avviato
dali‘Organismo Italianc di Contabilitéa (“OIC”) a partire dal 2010. Tale progetto ha risposto principalmente
all'esigenza di tenere in considerazione gli sviluppi verificatisi nella materia contabile per effetto
dell'evoluzione della normativa, della prassi contabile nazionale ed internazionale e degli orientamenti
dottrinali.

Il nuovo set di principi & applicabile ai bilanci chiusi al 31 dicembre 2014. L'adozione del nuovo set di principi
& stata effettuata dalla Societa considerando le seguenti disposizioni:

« secondo quanto previstc dall’lOIC 29 - Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime
contabili, correzione di errori, eventi e operazioni straordinarie, fatti intervenuti dopo la chiusur

10
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dell’esercizio, gli effetti a conto economice derivanti dall’applicazione di un nuovo principio sono stati
rilevati come provento/onere straordinario (voci E20/E21 del conto economice);

+ secondo quanto previsto dall'OIC 12 - Composizione € schemi del bilancio d’esercizio, in caso di
riclassifiche le voci dell’esercizio precedente sono state coerentemente riesposte, laddove possibile,
al fine di garantire la comparabilitd delle voci di bilancio. Qualora non sia stato possibile effettuare la
riesposizione del dato comparativo, & stata fornita adeguata informativa in nota integrativa.

Gli effetti derivanti dall’adozione dei nuovi principi, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentati nella
presente nota integrativa.

Di seguito i principi OIC oggetto di revisione ed aggiornamento:

Numero Titolo
OIC9  Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriaii
QIC 10 Rendiconto Finanziario
OIC 12 | documenti di bilancio
QOIC 13 Rimanenze
OIC 14  Disponibilita liquide
OIC 15  Crediti
OIC 16  Immobilizzazioni materiali
OIC 17 Il bilancio consolidato e il metodo del patrimeonio netto
OIC 18 Ratei e risconti
QIC 19  Debifi
OIC 20  Titoli di debito
OIC 21  Partecipazioni e azioni proprie
OIC 22  Contid'ordine
OIC 23  Lavori in corso su ordinazione
OIC 25  Imposte sul reddito
OIC 26  Operazioni, attivita e passivita in valuta estera
OIC 28 Patrimonio netto
olC 29 Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime contabili, correzione di errori, eventi e
operazioni straordinarie, fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio
OIC 31 Fondi per rischi e oneri e Trattamento di fine rapporto

Criteri di valutazione

La Sacietd presenta, a fini comparativi, i dati relativi al 31 dicembre 2014 per quantc riguarda lo stato

patrimoniale ed il conto economico.

Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio chiuso al 31

dicembre 2015 si & provveduto a:

» Valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale,
nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attive o del passivo considerato;

« includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

11
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¢ determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla

loro manifestazione finanziaria;

= comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusicne

dell'esercizio;

+ considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie

voci del bilancio;
« mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

* nel redigere la nota integrativa si & avvalsi della facolta di esprimere | valori in migliaia di Euro.

Criteri di valutazione

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2015 non si discostano dai medesimi utilizzati
per la formazione del bilancio del precedente esercizlo, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei
medesimi principi.

I criteri di valutazione adottati nella redazione del bilancio sono conformi a quanto disposto dall’art. 2423 bis
del codice civile e sono principalmente contenuti nell‘art. 2426 dei codice civile, interpretati ed integrati dai
principi contabili elaborati e revisionati dali‘Organismo Italiano di Contabilita (OIC) e, ove mancanti e non in
contrasto, da quelli emanati dall’International Accounting Standard Boards (1.A.S.B.).

Essi sono stati applicati secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo
conte della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensive degli oneri
accessori e reftificato del valore degli ammortamenti e delle svalutazioni.

Gli oneri sostenutl per lo sviluppo applicativo dei programmi di software sono imputati ad incremento dei
relativi costi di concessione. Il software generato con risorse interne & stato valorizzato tenendo conto sia dei
costi diretti sia di quelli generali relativi alle attivita impiegate.

L'avviamento & iscritto se acquisito a titolo oneroso.

Le immobilizzazioni in corso ed acconti accolgono le somme versate ed i costi sostenuti per beni o diritti non
ancora entrati in funzione.

I costi di impianto ed ampliamento e I'avviamento sono stati iscritti nell’attivo previo consenso del collegio
sindacale.

Gli ammortamenti sono calcolati a quote costanti tenendo conto della residua possibilita di utilizzazione futura
del bene.

In particolare:

= i costi di impianto e di ampliamentc sono ammortizzati in un periode non superiore a cinque anni;

= i brevetti e gli altri diritti di utilizzazione delle opere dellingegno sono ammortizzati in un periodo non
superiore a 5 anni;

= l'ammortamenta del software non tutelato & effettuato nel prevedibile periodo di utilizzo.
= | diritti delle opere dell'ingegno sono ammortizzati con riferimento alla residua possibilitd di utili

12
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» |e concessioni, licenze, marchi e diritti simili sono ammortizzati in un periodo non superiore a 5 anni;
= |‘avviamento & ammortizzato in un periodo non superiore a venti anni;

»= le altre immobilizzazioni immateriali includono principalmente le migliorie su beni di terzi che sono
ammortizzate sulla base dell‘utilita economica delle spese sostenute o della durata residua dei contratti
di locazione, se inferiore.

I contributi in conto capitale sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni
previste per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati.

I contributi in conto capitale sono contabilizzati secondo il metedo indiretto, in base al quale i contributi stessi
sono portati indirettamente a riduzione del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 “altri
ricavi e proventi”, e quindi rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso l'iscrizione di “Risconti
passivi”; di conseguenza ['ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & calcolato sul valore al lordo dei
contributi ricevuti.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisizione cosi determinato:

*= peri beni oggetto di conferimenti o incorporazioni, il valore di apporto stabilito negli atti sulla base
delle risultanze peritali;

= peribeni acquistati da terzi, il prezzo pagato per I'acquisto aumentato degli oneri accessori sostenuti
fino alla messa in funzione;

= per i beni totalmente o parzialmente costruiti in economia, il costo di produzione inclusivo dei costi
diretti e dei costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al bene per il periodo
della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite & pronto per 'uso.

I costi per migliorie, incluse le spese di manutenzione e riparazione di natura straordinaria, sono imputati ad
incremento del valore dei beni interessati solo quando producono effettivi incrementi di produttivitad efo di
valore.

Le spese di manutenzione e riparazione di natura ordinaria sono imputate direttamente a conto economico
nell’'esercizio di sostenimento.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di
aliquote economico-tecniche rappresentative della vita utile dei cespiti, anche sui cespiti temporaneamente
non utilizzati.

L'ammortamento inizia quando il bene & disponibile e prontoe per I'uso ed & proporzionato, per il primo esercizio,
al periodo di effettivo utilizzo del bene.

I beni di valore esiguo, in considerazione del loro rapido rinnovo, sono ammortizzati nell’esercizio di
acquisizione,

I contributi in conto impianti sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni
previste per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati.

I contributi in conto impianti sono contabilizzati secondo il metodo indiretto, in base al quale | contributi stessi
sono portati indirettamente a riduzione del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 “altri
ricavi e proventi”, e quindi rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso I'iscrizione di “Risconti
passivi®; di conseguenza ['ammortamento dei cespiti & calcolato sul valore al lordo dei contributi ricevuti.

Le immobilizzazioni materiali, nel momento in cui sono destinate all’alienazione, sono riclassificate nell’attivo
circolante e, quindi, valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile
dall’'andamento del mercato, inteso come il valore netto di realizzazione, ossia, il prezzo di vendita nel corso
della normale gestione al netto dei costi diretti di vendita e dismissione. Inoltre, per tali beni & stato interrotto
il processo di ammortamento.
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I cespiti obsoleti, ovvero i cespiti che non saranno pil utilizzati o utilizzabili nel ciclo produttivo, sono valutati
al minore tra il valore netto contabile ed il valore recuperabile e non sono pill oggetto di ammortamento.

Per gli investimenti entrati nel ciclo produttivo nel corso dell’esercizio le aliquote di ammortamento sone ridotte
del 50 %, in quanto tale aliquota approssima il periodo in cui il bene si trovi effettivamente disponibile per
l‘uso.

Nella voce altri beni si applicano le seguenti aliquote: gli arredi vengono ammortizzati con un aliquota del 6%,
le attrezzature elettroniche e I’'hardware del 10%

%

Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali @ immateriali

Ad ogni data di riferimento di bilancio la societa valuta se vi siano eventuali indicazioni che le attivita materiali
e immateriali (incluso I'avviamento) possano aver subito una perdita durevole di valore.

Se esiste una tale evidenza, il valore contabile delle attivita & ridotto al relativo valore recuperabile inteso come
capacita di ammortamento. La capacitd di ammortamento & costituita dal margine economico (ovvero la
differenza tra ricavi e costi non attualizzati derivanti dall’'utilizzo del cespite) che la gestione mette a
disposizicne per la copertura degli ammortamenti.

L'eventuale svalutazione per perdita di valore & ripristinata qualora slano venuti meno i motivi che I'avevano
giustificata. Il ripristino di valore non pud eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata
rilevata alcuna perdita di valore. Nessun ripristino & effettuato sull’avviamento e sugli oneri pluriennali.

Immobilizzazioni finanziarie

Titolf immobilizz ati

1 titeli immaobilizzati sono iscritti al costo di acquisto comprensivo di eventuali oneri accessori. Il costo &
svalutato per perdite durevoli di valore. I premi/scarti di negoziazione/sottoscrizione sono iscritti a diretta
rettifica del titolo e rilasciati a conto economico pro rata temporis nella voce relativa agli altri proventi finanziari.

Fartecipazioni

Rappresentano investimenti nel capitale di altre imprese e consistono in partecipazioni in societa controllate e
collegate cosi come definite dall’art. 2359 del Codice Civile ed in altre societa. Esse sono valutate con il criterio
del costo comprensivo degli oneri accessori ed il valore di iscrizione in bilancio @ determinato sulla base del
prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti,

Alcune partecipazioni sono state a suo tempo rivalutate in base a specifiche leggi emanate in materia.

Le partecipazioni sono sottoposte a verifica al fine di accertare le condizioni economico-patrimonizali delte
societa partecipate. Tali analisi sono determinate essenzialmente sulla base dei patrimonl netti delle
partecipate desumibili dail’'ultimo bilancio civilistico redatto secondo i principi contabili italiani. Se dal confronto
tra il costo e la corrispondente frazicne di Patrimanio netto emerge una perdita durevole di valore, si effettua
la svalutazione; di norma il costo viene ridotte nel caso in cui le partecipate abbiano conseguito perdite o
abbiano altrimenti manifestato perdite nel loro valore e non sianc prevedibili nell'immediato futuro utili o altri
favorevoli eventi di entita tale da assorbire tali perdite. Il valore originaric viene ripristinato negli esercizi
successivi se vengono meno i motivi che hanno determinato la svalutazione effettuata.

Rimanenze

Le rimanenze finali di GPL sono valutate al mincre fra il valore di mercato ed il costo di acquisto comprensivo
degli oneri accessori di diretta imputazione. Il metodo di determinazione del costo & basato sull’ultimo prezzo
di acquisto che approssima il LIFO.

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione ed il valore di presumibile realizzo
desumibile dall’'andamento del mercato.

Il costo di acquisto comprende gli oneri accessori e gli altri costi direttamente attribuibili ai beni acguistati ed
& rettificato da sconti e abbuoni.

14




Acam Clienti S.p.A. - Situazlone patrimonlale redatta ai fini della fuslone in Enl S.p.A.
(ex art. 2501 quater codice clvile)

Il costo di produzione include i costi diretti ed indiretti sostenuti nelle varie fasi di trasformazione industriale.

I metodi di determinazione del costo & costituito dal metodo

FIFO

Le scorte obsolete e di lento movimento sono svalutate in relazione alla lore possibilita di utilizzo o di realizzo
mediante la costituziocne di un apposito fondo, portato in bilancio a diretta diminuzione della corrispondente
voce attiva. Le svalutazioni vengoeno eliminate negli esercizi successivi se vengono meno | motivi delle stesse.
La valutazione delle rimanenze & effettuata al netto dei contributi ricevuti in conto esercizio per I'acquisto dei
materiali stessi.

Crediti

I crediti sono iscritti in bilancio al presumibile valore di realizzo che corrisponde alla differenza tra il valore
nominale dei crediti e le rettifiche iscritte al fondo svalutazione su crediti, portate in bilancio a diretta
diminuzione delle voci cui si riferiscono. L'ammontare di questi fondi rettificativi € commisurato sia all’entita
dei rischi relativi a specifici crediti *in sofferenza” sia all’entita del rischio di mancato incasso incombente sulla
generalita dei crediti, prudenzialmente stimato in base all’esperienza del passato. L'accantonamento considera
anche i seguenti aspetti:

» per i crediti assistiti da garanzie, 'ammontare tiene conto degli effetti relativi all’'escussione delle

garanzie

= per i crediti assicurati 'ammontare si limita alla quota non coperta da assicurazione solo se vi & la
ragionevole certezza che I'impresa di assicurazione riconoscera l'indennizzo.

L'eventuale quota interessi inclusa nel valore nominale dei crediti commerclali con scadenza oltre 12 mesi &
scorporata e ripartita sistematicamente lungo la durata del credito a rettifica del corrispettivo della vendita
(ricavo).

I crediti commerciali incassabili entro 1 anno e trasformati in crediti a lungo termine, senza la corresponsione
di interessi espliciti, sono riclassificati alla voce BIII2 Immobilizzazioni finanziarie, in guanto I'operazione & di
natura finanziaria, ma non sonc effettuate attualizzazioni, in quanto il diritto di esigere determinati ammontari
dal debitore & rimasto inalterato.
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Operazioni di cessione di crediti
La societa cancella i crediti dal bilancio quando:
= i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono; oppure

= la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito & trasferita e con essa sono
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito.

Crediti mantenuti in bilancio
L'anticipazione ricevuta dal cessionario {factor) & iscritta nel passivo tra i debiti finanziari nella voce D5) Debiti
verso altri finanziatori.

I costi dello smobillzzo sono rilevati a conto economico come interessi (voce C.17 Interessi ed altri oneri
finanziari) e Commissioni (voce B.7 Prestazioni di servizi) da corrispondere al factor.

Crediti cancellati dal bilancio
Il credito & stornato dal bilancio e la differenza tra il corrispettivo incassato ed il valore nominale del credito
{al netto del fondo svalutazione) & rilevato al momento della cessione:

» cessione di crediti scaduti: la differenza & classificata in B.14 Oneri diversi di gestione come perdita
su crediti,

* cessione di crediti non scaduti: la differenza & classificata in C.17 «Interessi e altri oneri finanziari»
per gli oneri di smcbilizzo e in B.7 «Prestazioni di servizi» per la parte di spese e commissicni di
factoring non avente natura di oneri finanziari. Laddove il contratto individui in modo univoco anche
una componente di rischic di insolvenza essa & stata classificata in B.14 «Oneri diversi di gestione»
come perdita su crediti.

Titoli di debito

La voce include i titoli di debito non destinati a permanere durevolmente nel patrimonio aziendale. Tali titoli
sono valutati al minore tra costo di acquisto, comprensivo dei costi accessori, ed il valore di realizzazione
desumibile dall’'andamento del mercato.

I premi/scarti di negoziazione/sottoscrizione sono iscritti a diretta rettifica dei titolo e rilasciati a conto
economico pro rata temporis nella voce C.16c Altri proventi finanziari da titoli iscritti nell’attivo circolante.

Disponibiliti liquide
Le disponibilita liquide sono valutate:

= al loro valore di presumibile realizzo {generalmente coincidente con il valore nominale), in caso di
depositi bancari, postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati);

= al valore nominale in caso di denaro e di valori bollati in cassa;

= al cambic a pronti in vigore alla data di chiusura dell’esercizio in caso di disponibilita liquide in
valuta estera.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire oneri o rischi, aventi natura determinata, di esistenza
certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data
di sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.
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Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili

I fondi per trattamento di guiescenza e obblighi simili rappresentano accantonamenti per i trattamenti
previdenziali integrativi, diversi dal trattamento di fine rapporto, nonché per le indennita una tantum spettanti
ai lavoratori dipendenti, autonomi e collaboratori, in forza di legge o di contratto. Tali passivita sono stanziate
sulla base degli elementi disponibili a fine esercizio {incluse valutazioni effettuate da terzi indipendenti), che
consentono di effettuare una stima ragionevolmente attendibile della passivita stessa.

Fondi per imposte anche differite
La voce accoglie le passivita per imposte probabili aventi ammontare o data di sopravvenienza indeterminatl
a fronte di accertamenti non definitivi 0 contenziosi con le autorita fiscali.

Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire lintera passivitd maturata nei confronti dei
dipendenti in conformita a quanto disposto dall’articolo 2120 del codice civile e dai contratti collettivi di lavoro
e integrativi aziendali.

Dehiti
I debiti sono iscritti al loro valore nominale.

I debiti commerciali originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato patrimoniale quando rischi, oneri
e benefici significativi connessi alla proprieta sono stati trasferiti. I debiti relativi a servizi sone rilevati quando
i servizi sono stati resi, cioé la prestazione é stata effettuata. Al momento della rilevazione iniziale di un debito
commerciale, & stato effettuato lo scorporo degli interessi passivi impliciti inclusi nel costo d’acquisto del bene
o servizio.

I debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e | debiti sorti per ragioni diverse dall‘acquisizione di
beni e servizi sono rilevati quando esiste |'obbligazione dell'impresa verso la controparte. Per i debiti finanziari,
generalmente, tale momento coincide con 'erogazione dei finanziamenti.

Ratei e Risconti
I ratei ed i risconti sono determinati per definire la corretta competenza dei costi e dei ricavi cui si riferisconce.

I ratei attivi pluriennali scno iscritti in base al presumibile valore di realizzo. Eventuali perdite di valore sono
state rilevate a conto economico nella voce B.10.d Svalutazioni di crediti compresi nell’attive circolante e delle
disponibilita liquide.

Per | risconti attivi pluriennali la societa valuta il future beneficic economico correlato ai costi differiti. Se tale

beneficio & inferiore rispetto alla quota riscontata tale differenza & rilevata a conto economico nella voce
B.10.d Svalutazioni di crediti compresi nell’attivo circolante e delle disponibilita liquide.

Conti d’ordine

Garanzie prestate
Le garanzie sono iscritte nei conti d’'ordine per il valore delia garanzia prestata o, se non determinato, secondo
la migliore stima del rischio assunto.

Impegni
Gli impegni sono rilevati al valore nominale desunto dalia relativa documentazione.
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Beni di terzi presso la societa
Sono inclusi i rischi per beni di terzi in custodia presso |la societa. I beni di terzi sono iscritti:

» al valore nominale per i titoli a reddito fissc non quotati;
» al valore corrente di mercato, se disponibile, per azioni o titoli a reddito fisso, se quotati;

* al valore desunto daila documentazione esistente negli altri casi.
Ricavi

I ricavi per le vendite e le prestazioni sono contabilizzati al netto delle poste rettificative, ovvero resi, sconti,
abbuoni ed eventuali variazioni di stima, e vengono rilevati secondo il principio della competenza. In
particolare:
= | ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta, che
generalmente coincide con la consegna o spedizione dei beni; il ricavo corrisponde alla valorizzazione
delle quantita fisiche trasportate (gas naturale) o misurata (energia elettrica) al prezzo di vendita. I
ricavi non ancora fatturati sono stimati sulla base delle differenze tra quanto effettivamente fatturato
e quanto fisicamente venduto.

= i ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero,
per quelli dipendenti da contratti, con regolazione periodica dei corrispettivi, alla maturazione dei
corrispettivi stessi.

Contributi
| contributi sono contabilizzati nel momento in cui & sorto con certezza il diritto a percepirli.

I contributi in conto esercizio sono iscritti in applicazione del principio della competenza economica.

I contributi in conto capitale sono accreditati a conto economice secondo il principio della competenza in
correlazione alla vita utile del bene cui si riferiscono.

Costi
I costi e le spese sono contabilizzati al netto delle poste rettificative, ovvero resi, sconti, abbuoni ed eventuali
variazioni di stima, e vengaono rilevati secondo il principio della competenza. In particolare:

= le spese per I'acquisizione di beni e per le prestazioni di servizi sono riconosciute rispettivamente al
momento del trasferimento della proprieta, che generalmente ceoincide con la consegna o spedizione
dei beni, ed alla data in cui le prestazioni sono ultimate, ovvero alla maturazione dei corrispettivi
periodici;

= le spese di ricerca socno imputate a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenute;

* |e spese di pubblicitd e promozione sono imputate a conto economico nell’esercizio in cui sono
sostenute;

= gli oneri previsti per garanzia prodotti sono imputati a contc economico contestualmente alla
contabilizzazione della vendita.

Proventi e oneri finanziari
I proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza.

Gli oneri ed i proventi derivanti da strumenti finanziari derivati sono contabilizzati nel conto economico
secondo le modalita precedentemente esposte con riferimento agli strumenti finanziari derivati.

I costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti ed effetti, a qualsiasi titolo (pro-solvendo e pro-solute,
inclusa la “securitization™) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, altro), sono imputati nell’'esercizio
di competenza.
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Imposte
Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono determinate in base alla vigente normativa fiscale. 1l debito per IRAP
é contabilizzato nei Debiti tributari al netto degli eventuali acconti corrisposti in corso d‘anno.

Imposte differite

Le imposte differite sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valorl contabili di attivita e passivita di
bilancic ed i corrispondenti valori fiscali, applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel quale le
differenze temporanee si riverserannag, previste dalla normativa fiscale vigente alla data del presente bilancio.
Le imposte differite sono imputate effettuando calcoli separati ai fini IRES e IRAP. Ai sensi dell’lOIC 25
vengono, inoltre, iscritte imposte differite attive a fronte del beneficic fiscale connesso a perdite riportabili a
nuovo, qualora siano verificati specifici requisiti di recuperabilita.

Inoltre le attivita per imposte anticipate sono state rilevate nel rispetto del principio della prudenza, ossia solo
quando esista |a ragionevole certezza del loro futurc recupero. Le imposte differite, invece, non sono iscritte
qualora esistano scarse probabilita che il relativo debito insorga.

Le attivitd per imposte anticipate includono le imposte differite attive, laddove non compensabili, per natura
e scadenza, con le imposte differite passive.

Conversione di poste in valuta

Le attivitd e le passivita monetarie in valuta, sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dell’esercizio.

Le immobilizzazioni in valuta sone iscritte al tasso di cambio a pronti alla data deil’acquisto o a quello infericre
alla data di chiusura dell'esercizio, in presenza di una riduzione ritenuta durevole.

I ricavi e i proventi, i costi e gii cneri relativi ad operazioni in valuta sono iscritti al cambio a pronti alla data
nella quale la relativa operazione & compiuta.

Le perdite o gli utili su peste in valuta, che si originano dall’adeguamento ai cambi di fine esercizio, sono
riflesse nel conto economico di periodo. Qualora da tale adeguamento emerga un utile netto, tale importo &
accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al suo realizzo.

Le differenze cambio realizzate in occasione dell'incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera
sono iscritte a conto economico.

Locazione finanziaria

I beni concessi da terzi in locazione finanziaria sono iscritti in bilancio sulla base del metodo patrimoniale.
Tale metodo prevede la contabilizzazione dei canoni di leasing quali costi d’esercizio. Alla scadenza del
contratto il valore pagato in casc di riscatto & contabilizzato nelle immobilizzazioni materiali. Nei conti
patrimoniali sono evidenziati gli impegni per i canoni a scadere relativi ai contratti di locazione attivi alla data
di chiusura del bilancio. Nel commento allo Stato Patrimeniale si fornisce 'effetto che I'applicazione del metodo
finanziario ai contratti di locazione produrrebbe sul risultato d’esercizio e sul patrimonio netto della Societa,
in conformita a quantc disposto dall‘art. 2427, I comma, n. 22 Codice Civile.
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ATTIVO
B. Immobilizzazioni

B.I. Immobilizzazioni immateriali

Di seguito ne viene illustrata la composizione delle voci ;

2
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Si precisa che I'importo relativo alla voce “avviamento” comprende:

= 6.382 migliaia di euro (1.915 migliaia di euro al netto del fondo ammortamento) relativi al valore
economico del ramo aziendale “vendita gas” stimato con il metodo misto patrimoniale-reddituale
come risultante dalla perizia predisposta dal perito nominato dal Tribunale della Spezia a fronte del
conferimento da Acam S.p.A. perfezionato a fine 2002;

¢ 1,650 migliaia di euro (756 migliaia di euro al netto del fondo ammortamento) relativi al valore
economico del ramo clienti gas dei comuni di Sarzana e Bolano conferito da ENI Gas & Power nel
2005, determinato da specifica stima peritale. A fronte dellliscrizione di tale avviamento & stato
effettuato un aumento del capitale sociale pari a 1.006 migliaia di euro e l'iscrizione di una riserva
sovrapprezzo azioni pari a 643 migliaia di euro.
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B.II. Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte alla voce B 11 4) in quanto relative ad Altri Beni.

Per un maggiore dettaglio della movimentazione delle singole categorie di cespiti, sulla movimentazicne e
consistenza dei singoli fondi di ammortamento alla chiusura dell’esercizio si rimanda all’apposita tabella

riportata qui di seguito.

Valore iniziale
Investimenti
Ammortamenti
Altre variazioni
Valore finale netto
Valore finale lordo
ammortamento e
svalutazione

netto
Fondo

{migliaia di euro)

3422014
Mobii ¢ macching ordinariedufficlo 29 1. (&) . 26 68 42

BT e
Telefonicellularl <516 T
Atibeni<518 o BN

31122015

ABIDONI<B16 | e
22 & s

C. Attivo circolante

C.I Rimanenze

La voce & relativa al valore delle rimanenze finali di GPL presenti nei serbatoi dei vari comuni servitial 31.12.15
e ammonta a 32 migliaia di euro.
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31.12.2014 31.12,2015 :
Greggio. Greggio, ‘
gas Lavori : gas Lavori

naturale in corso ! naturale in corso :
e prodotti  Prodoiti su e prodofti  Prodotti su %
{migliaia di euro) petroliferi  chimici ordinazione  Alfre Totale petroliferi  chimici ordinazione  Altre Totale:
Malerie prime, ' :
sussidiarie e di

consumo 32 32 32 32
32 - - - 32 32 - . - 32

C.II Crediti

Il dettaglio delle singole categorie di

riportato:

crediti, tutti esigibili entro I'esercizio successive, viene di seguito

22




Acam Clienti S.p.A. - Situazione patrimonlale redatta ai fini della fuslone In Enl S.p.A.

(ex art. 2501 quater codice civile)

Il fondo svalutazione crediti si @ movimentato nel corso dell’'annoe come risulta dalla tabella sottostante.

E
3 E o
£ 5 £

N c
8 3 5 $

(migliaia di euro) &3 5 & &

31.12.2014 L

Fondo svalufazione crediti 12.834 (52} 700 13.482

12.834 (52) 700 13.482

'31.12.2015 !

§Fondo svalutazione crediti 13.482 (6.348) 750 7.884

13.482  (6.348) 750 7.584]

L’accantonamento al fondo svalutazione crediti per I'annc 2015 & pari a 750 migliaia di euro ed & giustificato
dalla valutazione del rischio di inesigibilitd tenuto conto del particolare momento di crisi economica generale
e di alcune posizioni verso specifici clienti. Il decremento & principalmente dovuto al passaggio a perdita, con

contestuale utilizzo del fondo, di crediti scaduti e inesigibili.

La voce crediti verso utenti e clienti al 31 dicembre 2015 include, per 13.902 migliaia di euro, il credito per
bollette da emettere verso utenti per consumi (13.194 migliaia di euro al 31 dicembre 2014).

Valore netto al 31.12.2014

Valore netto al 31.12.2015

Esigibili  Esigibili di cui Esigibili  Esigibili dicui
scadenti scadenti
entro oltre Totale entro oltre Totale
. S . oltre 5 . L . oltre 5
l'esercizio l'esercizio . 'esercizio l'esercizio .
anni anni

Crediti commerciali verso:
- clienti

- imprese controllate

- imprese collegate

- controllanti 489

38.167

40.372

349

Crediti finanziari verso:
- clienti

- imprese controilate

- imprese collegate

- controllanti

- altri

4.367

i

13.430

I crediti verso Controllante, pari a 13.779 migliaia di euro, includono principalmente il credito finanziario per
cash pooling generato dall’azzeramento giornaliero dei conti BNL intestati alla Societd e 'accredito contestuale
sui conti intestati alla Controllante (13.430 migliaia di eurg). Nei crediti commerciali verso la Controllante,
pari a 349 migliaia di euro, sono altresi compresi 312 migliaia di euro relativi al riaddebito ad Eni di costi
relativi al contratti di servizio in essere tra Acam Clienti S.p.A. e Acam S.p.A..
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La voce “crediti tributari” include, principalmente:

il saldo a credito {777 migliaia di euro) dell’accisa sul metano risultante dalla differenza tra i maggiori
acconti versati sulla base delle rate calcolate sull’anno precedente ed il saldo effettivo;

il saldo a credito (1.153 migliaia di euro) dell'accisa sull’energia elettrica risultante anch’‘esso dalla
differenza tra quanto versato durante I'anno e quanto dovuto. Si precisa che relativamente a tale credito
si trova iscritto, nella voce “crediti tributari”, un Fondo svalutazione, pari a 446 migliaia di euro, a
fronte di eventuall inesigibilith che sl ritiene possano manifestarsi. Si precisa altresi che, nel corso
dell’esercizio, tale fondo ha subito una riduzione a fronte di una parziale proventizzazione (300 migliaia
di eurc) ed una riduzione a fronte di un utilizzo dovuto al manifestarsi di inesigibilia del credito (52 migliaia
di euro);

il saldo a credito (440 migliaia di euro) dell’lres risuitante dalla differenza tra gli acconti versati nel corso
dell’'esercizio e il debito rilevato al 31/12;

il saldo a credito (152 migliaia di euro) dell'Irap risultante dalla differenza tra gli acconti versati nel corso
dell'esercizio e il debito rilevato al 31/12;

il saldo a credite (6 migliaia di eurc) dell'imposta di bollo risultante dalla differenza tra gli acconti versati
nel corso dell’esercizio e il debito rilevato al 31/12;

un credito per tributi pagati relativi ad esercizi precedenti derivanti da contestazioni dell’Autorita fiscale
(44 migliaia di euro);

un credito IRPEF {15 migliaia di euro) relativo alla dichiarazicne mod. 770 per I'anno 2005;

La voce “crediti per imposte anticipate” pari a 1.339 migliaia di euro, si riferisce principalmente a crediti iscritti
nella misura in cui si ritiene ragicnevolmente certa la realizzazione di futuri redditi imponibili e si riferiscono
principalmente ad una parte tassata del fondo svalutazione crediti {(Euro 7 milioni di valore imponibile}, il cui
riversamento & ragionevolmente ipotizzabile ed alla perdita fiscale maturata al 31/12/15 (Euro 4 milioni). Per
maggiori dettagli si rinvia quanto esposto alla voce E22 della presente nota integrativa.

Si evidenzia che la Societa ha effettuato una valutazione puntuale delle imposte anticipate iscrivibili
considerando nella propria analisi il cambiamento di aliquota previsto dalla Legge di Stabilita 2016.

A seguito delle suddette analisi si & ritenuto opportuno iscrivere un valore di Imposte anticipate pari ai futuri
redditi imponibili in un orizzonte temporale di 4 anni.

I “Crediti versc altri” sono costituiti da:

_- Depositi cauzionali

- Altri crediti diversi

La voce altri crediti si riferisce principalmente a crediti verso la societd Acam S.p.A. relativamente al
trasferimento di depositi cauzionali ante 2002 rimborsati agli utenti nei corso dell’esercizio 2015 e nel corso
del 2014.

24




Acam Clientl S.p.A. - Sltuazlone patrimeniale redatta al finl della fuslene in Enl S.p.A.
(ex art. 2501 quater codice civile)

C.IV. Disponibilita liquide

Sono costituite dagli importi dettagliati nella seguente tabella:

Le disponibilita bancarie si sono ridotte, rispetto all’esercizio precedente, in guanto parte della liquidita & stata
trasferita su c/c intestati alla controllante Eni S.p.A.

"

La voce “denaro e valori in cassa” & costituita dal saldo della cassa aziendale, comprese macchine “servibanco
(servizio automatico pagamento bollette), del giorno 31.12.15. Tali importi sono stati versati su ¢/c bancario
nell'esercizio successivo,

D. Ratel e risconti attivi

Ratei attivi

Non sono presenti iscrizioni in tale voce.
Risconti attivi

I risconti attivi ammontanc a 9 migliaia di euro e si riferiscono principalmente ai costi relativi a polizze
fidejussorie la cui competenza & relativa in parte all’esercizio successivo.
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PASSIVO
A. Patrimonio netto

Durante I'esercizio 2015, sono intervenute le seguenti variazioni nei conti di patrimonio netto.

Patrimonio netto di Acam Clienti

2
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{migliala di euro) 8] [\ '3 x =] =2 =
Destinazione rsultato e e e, 3028 (3.028)
ISaldo 31.12.2014 120 28 B2 3468 191 3,889/
Destinezione risultato TSRO Y- T
Saldo 31.12.2015 20 28 B2 3468 191 13 39°2£

Il capitale sociale di ACAM Clienti si compone di 12.000 azioni, del valore nominale di Euro 10 ciascuna,
appartenenti al 100% ad Eni Spa, a seguito dell’acquisizione del restante 51% da Acam S.p.A..

La voce "Risultato d'esercizio” rappresenta ‘utile dell’esercizio che ammonta ad 13 migliaia di euro.
Di sequito si forniscono le informazioni richieste dall’art. 2427 comma 1 nr. 7his:

Natura/desctrizione Importo Possibilita di utilizzazione Quota disponibile
Capitale sociale 120.000

Riserva legale 27.476 b 27.476
Riserva statutaria 82.427 b 82.427
Risena straordinaria 3.467.773 ab,c 3.467.773

Utili portati a nuowo 191.148 ab,.c 191.148

Utili di esercizio 13.390 abec 13.390
Totale 3.902.214

a) per aumento capitale
b) per copertura perdite
¢) per distribuzione soci
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B. Fondi per rischi ed oneri

Risultano costituiti da:

Acam Clientl S.p.A. - Situazione patrimonlale redatta al fini delta fuslone in Enl S.p.A.

{ex art. 2501 quater codice civile)

e
® g
s : $
N
= < S &
o N c o
5 = 8 ke,
o =] b o
(migliaia di euro) 7] > < .- n
31.12.2014
Fondo imposte in contenzioso 120 0 0 120
Fondo vertenze diverse 50 {3} 0 47
170 {3} 0 167
31.12.2015 :
: Fondo imposte in contenzioso 120 0 0 120!
Fondo vertenze diverse 47 0 47
167 0 0 167,

Il *Fondo imposte in contenzioso” risulta invariato rispetto all’esercizio precedente.

Sulla base delle considerazioni sia di ordine tributario che di ordine operativo, espresse durante le verifiche e
nel corso dei contraddittori relativi a IRPEG e IRAP 2003 e IRES 2004-2005, la societa, supportata dal parere
dei propri fiscalisti, prevede il riconoscimento delle proprie ragioni e pertanto il carico fiscale stimato non

dovrebbe superare quante accantonato al fondo.

Anche il “Fondo vertenze diverse” non ha ricevuto alcuna variazione rispetto al 2014.

C

Il fondo risultante al 31/12 & ritenuto congruo alla copertura delle potenziali passivita in capo alla Societa alla

data medesima.

C. Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

I movimenti intervenuti nell'esercizio sono evidenziati nella tabella seguente:

{migiiaia di euro)

;\&mamkﬁ

31425694
Fondo TFR___ 563 (4 (26) {13y

Alla fine dell’'esercizio il fondo ammonta complessivamente a 587 migliaia di eurc e rappresenta |'effettivo

debito maturato a tutte il 31.12.15 verso i dipendenti, ancora in servizio al 31.12.15, in conformi

Ila legge
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ed ai contratti collettivi di lavoro vigenti (art. 2424 bis comma 4 del cod. civile), rivalutato a norma di legge
ed al netto delle anticipazioni.

D. Debiti

D.3 Debiti v/Soci per finanziamenti

Tale voce ammenta a 32.000 migliaia di euro e si riferisce al debitc verso la controllante Eni S.p.A. relative
sia al trasferimento a quest'ultima del debito finanziario della Societa verso BNL (20.000 migliaia di euro), sia
all’'ottenimento dalla Controllante di un ulteriore finanziamento (12.000 migliaia di euro).

Relativamente al finanziamento di 20.000 migliaia di euro si precisa che lo stesso & stato contratto nel
corso del 2014, ad un tasso di interesse nominale pari al 1,205% mentre il finanziamento pari a 12.000
migliaia di euro & stato contratto ad un tasso nominale pari al 1,389%.

L'importo risulta invariato rispetto allo scorso esercizio.

D. Debiti

D.4 Debiti v/banche

La situazione finanziaria a breve verso le banche presenta, al 31.12.15, un'esposizione pari ad 3.426
migliaia di euro e si incrementa rispetto alle scorso esercizio per 734 migliaia di eurc per effetto di maggiori
crediti ceduti a banca Ifis.

D.5 Debiti v/altri finanziatori

In tale voce risulta iscritto un debito pari a 31 migliaia di euro verso la societd Europa Factor a seguito
dell’operazione di cessione del credito a favore di quest’ultima.

D. 6 Anticipi da clienti

Non sono presenti iscrizioni in tale voce
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D.7 Debiti verso Fornitori

Vengono evidenziate di seguito le componenti della voce “debiti verso Fornitori”, tutti esigibili entro I'esercizio
SUCCESSIVO:

Il debito verso fornitori si riferisce principalmente al debito verso la societa Enel Distribuzione per il servizio
di vettoriamento di energia elettrica e al debito verso la societa Acam Gas per il servizio di vettoriamento di
metano e gpl.

Anche la voce fatture da ricevere, rappresentata al netto delle note di credito, si riferisce essenzialmente ai
servizi di cui alla voce precedente.

L'incremento rispetto all’esercizio precedente & da ricondursi essenzialmente ai maggiori volumi di energia
elettrica acquistati nell’'esercizio.

D. 11 Debiti verso controllanti

Sono rappresentati da:

Farnitori

Fatture da ricevere

Altri debiti

Totale

I debiti verso la Controllante si riferiscono a debiti nei confronti di Eni S.p.A. essenzialmente per |‘acquisto di
materie prime {gas e energia elettrica).
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D.12 Debiti tributari

La vace, costituita esclusivamente da importi esigibili entro I'esercizio successivo, risulta cosi composta:

Il debito per IRPEF lavoro dipendente corrisponde alle ritenute, effettuate sulle retribuzioni al personale
dipendente corrisposte nel mese di dicembre e versate all'Erario nel mese di gennaio 2016.

La voce altre si riferisce principalmente alla rata di accisa di dicembre versata con ravvedimento a gennaio
2016 (1.037 migliaia di euro) ed al residuo debito derivante dall’accertamento con adesione IRES e IRAP,
perfezionato il 10-9-2013, relativo alla verifica fiscale sugli esercizi 2008 e 2009 per i cui dettagli si rimanda
a quanto esposto alla voce Fondi per rischi e oneri.

D.13 Debiti verso Istituti di Previdenza e sicurezza sociale

Tutti esigibili entro 'esercizio successivo, sono composti da:

I contributi sopra elencati comprendcno sia la quota a carico dei dipendenti, trattenuta sulle retribuzioni di
competenza, sia quella a carico dell’Azienda e sono stati regolarmente versati agli Enti nell’esercizio
successivo.
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D.14 Altri debiti

Sono rappresentati da:

- Situazione patrimoniale redatta ai fini della fuslone In Enl S.p.A.

(ex art. 2501 quater codice clvlle)

20148 Variazione
Debiti verso il personale 100 .
Depositi cauzionali a garanz pagamenti utenti 4.387 .
Debiti verso Utenti 123 |
Debiti diversi 81
Totale 4.691

I debiti verso il personale sono rappresentati principalmente dal valore delle ferie non godute dai dipendenti
a tutto il 31.12.2015. Si precisa incltre che il debito verso il personale dipendente include lo stanziamento di

premi per 57 migliaia di euro.

I depositi cauzionali comprendono le somme versate dagii utenti a garanzia dei pagamenti ed si riducono
rispetto allo scorso esercizio principalmente per effetto della cessazione di utenze gas ed energia elettrica e
per effetto della domiciliazione di parte delle utenze attive. Tali depositi maturano interessi stanziati nella

voce proventi e oneri finanziari di conto economico,

Conti d'ordine

Nella voce “garanzie prestate” sono iscritte polizze fideiussorie, fidejussioni bancarie ed altre garanzie
rilasciate da Eni S.p.A. a copertura dei pagamenti a fronte di contratti per trasporto sulle reti di gas metano

ed energia elettrica.
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CONTO ECONOMICO

Vengono di seguito illustrate le voci piu significative del conto economico:

A. Valore della produzione

A. 1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

{1733

I ricavi per vendita metano hanna subito un decremento, rispetto al 31.12.14, di circa 1.733 migliaia di euro.
Tale decremento & da ricondursi essenzialmente all’effetto negativo del clima particolarmente mite che ha
contraddistinto I'anno 2015.

I ricavi per vendita energia elettrica dell'esercizio si sono notevolmente incrementati rispetto allo scorso
esercizio, per circa 23.223 migliaia di euro, per effetto dei maggiori volumi di venduto.

Per una pill dettagliata analisi sull'andamento dei ricavi di vendita si rinvia a quanto esposto, in merito, nella
relazicne sulla gestione.

A. 5. Altri ricavi e proventi

T | Variazione _
_Ricavie proventidiversi T 08 954
__E‘_:gprawenie_qze e insussistep_z_g_____________________'____________________________7__ ; : 82
.Utilizzo fondirischidiversi _______ SO .=+ 101 300
“Totale ST 702 1336

_______________________________________________________________________________________________________

Ammontano a 2.038 migliaia di euro e sono costituiti essenzialmente dal ribaltamento ad Eni S.p.A. di costi
relativi ai contratti di servizio in essere con la Societd Acam S.p.A. (1.024 migliaia di euro), da rimborsi di
costi relativi al riaddebito aqli utenti finali dei costi sostenuti per commissioni, spedizione, sollecito fatture e
per I'assicurazione dei clienti finali gas (Del.79/10).

La voce “Utilizzo fondi rischi diversi” si riferisce al parziale rilascio del fondo, iscritto al 31.12.14, a fronte di
credito di accisa elettrica recuperato e originariamente ritenute ad elevato rischio di inesigibilita.
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B. Costi della produzione

B. 6. Per mat. prime, suss., di consumo e merci

L 2014 2015 Variazione
Acquisto metano 23.408 20.479 (2.929)
Acquisto energia elettrica . 12.488 21.181. 8.693
AcquistoGPL 203 152 (51)
Costi diversi 18 8 (10}
Totale 36.116 41820 5.704

L'acquisto di materie prime & essenzialmente legato agli approvvigionamenti di gas metano e energia elettrica
oggetto della vendita ai clienti finali e le cui voci di ricave sono rappresentate nella voce Al del conto

economico.
Si precisa che la riduzione del costo di acquisto di metano € da ricondursi sia ai minori volumi venduto sia alla

contrazione del prezze d'acquisto.

L'incremento del costo dell’energia elettrica @ invece da imputarsi essenzialmente ai maggiori volumi venduti.
I costi per acquisto di materiali diversi si riferiscono principalmente all’acquisto di carburante, di stampati e
di cancelleria.

B. 7. Per servizi

Sono cosi composti:

2014 2015 Variazione
Spese per servizi industriali 29.334 44 725 15.391
spese per servizi amministr. finanz. generali 3.902. 4.967: 1.065
spese societarie . L 238 178? (60)
spese per servizi promoz., commg_r_ciali, marlft_e!i_rlg_ 650 1.945: 1.295
spese per servizi al personale 43 214 171
spese per servizi assicurativi 61: 109 48
Totale 34.228 52.138 17.910

Le spese per servizj industriali comprendono il costo per vettoriamento del gas metano {10.866 migliaia di
euro) addebitato da societd Acam Gas S.p.A. ed il costo per il trasporto di energia elettrica addebitato da Enel
Distribuzione (33.127 migliaia di eurc).

Le spese per servizi amministrativi incrementano di 1.065 migliaia di euro per effetto principalmente
dell'incremento del costo per i contratti di servizio.

L’incremento delle spese commerciali e di marketing & dovuto principalmente all'aumento delle spese di
recupero crediti e in minor misura alla campagna, condotta anche durante il 2015, “Fixa Super Luce”.

B.8. Per godimento beni di terzi

I costi per godimento beni di terzi ammeontano a 126 migliaia di euro e si riferiscono essenzialmente a locazioni
degli uffici e a noleggi di automezzi e sono sostanzialmente in linea con 'esercizio precedente.
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B. 9. Per il personale

2014}
‘salariesfpendi a2
Onerisociali -~y
Oneri per programmi a benefici e contributi definii 81
Altrigosti _ -
‘Totale o ' 1.520

2015; Variazione

1.071; (a1)
314 (13)
@
1468 (56)

Si precisa che il costo dell’esercizio include premi di produttivita e relativi contributi.

Nel corso dell’esercizio 2015 il numero dei dipendenti si & ridotto di due unita {una cessata ed una trasferita

in altra societa del Gruppo), passando da 33 unita a 31 unita.

Per ulteriori dettagli si rimanda al paragrafo della relazione sulla gestione relativo alle Risorse umane.

B.10. Ammortamenti e svalutazioni

B.10. a) Ammortamenti immobilizzazioni immateriali

Si riepilegano nelle schema di seguito riportate la composizione degli ammortamenti sulle immobilizzazioni

2014

immateriali:

Avviamento a0t
Altre

Totale - o402

B. 10. b). Ammortamenti immobilizzazioni materiali

2015 Variazioni

403

Si riepiloganc nelle schema di seguito riportato la composizione degli ammortamenti sulle immobilizzazioni

materiali:

Mobili e arredi
Aftezzature elettroniche
Altri

Totale

B. 10. d). Svalutazione dei crediti compresi nell‘attivo circolante
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In tale voce si trova iscritto I'accantonamento di 750 migliaia di euro al Fondo svalutazione creditl.

B. 11. Variazione delle rimanenze
Nel corso dell’esercizio 2015 non c¢'é stata alcuna variazione di materie prime (gpl), come risulta dal seguente
prospetto:

Valcre intZale
dellesercizio
Utilizz
Varizaone

(migliaia di euro)

31.12.2014
Rimanenze lorde = 49 (17)
Fondo svalutazione - .. .

[Rimanenze nette .. .....3%2 .. “7) ' “ -_ s e e .,

‘Fondo svalutazione -

B. 12. Accantonamenti al fondo rischi

Nel corso dell’'esercizio 2015 non & stato effettuato alcun accantonamento al fondo rischi, ritenendolo congruo
rispetto alle passivita probabili in capo alla Societa al 31 dicembre 2015.

Valore iniziale
cdellesercizio
Utilizzi
dell'area d
consali
Valore finale

(migliaia di euro)

31.12.2014

Rimanenzenette 43
Rimanenzelorde 32

B. 14, Oneri diversi di gestione

Ammontano complessivamente a 620 migliaia di euro e si riferiscono principalmente a:
« contributi a favore della Cassa Conguaglio per il Settore Elettrico per i versamenti delle quote relative
alle componenti tariffarie aggiuntive *CCONR”,” CFGUI” e "CPR" (218 migliaia di euro);
« a costi di esercizi precedenti (165 migliaia di euro);
a Indennizzi ricevuti a fronte della Delibera 333/07 da rimborsare agli utenti (171 migliaia di eura);
¢ al contributo peril funzionamento annuale pagato all’Authority per I'Energia (27 migliaia di euro).
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C. Proventi e Oneri finanziari
C. 16. Altri proventi finanziari

Trattast di:

I o . . 2014 2015 Variazioni

Interessi attivi su ¢/c bancari ) o 4 10 6

Interessi di mora verso utentf o o 459. 361 (98)

Altri proventi . o . S . . : 2. 0 @
: |

Totale 465 37 04)

C. 17. Interessi e altri oneri finanziari

Gli oneri finanziari sostenuti nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12,15, che ammontano complessivamente
ad 488 migliaia di euro, sono stati determinati da:

_ , , 2014; 2015 Variazioni
Interessi pass.da imprese controflanti '_ 7 _' ' "I‘QQQ-_ '_'_'4_3_'35: _ 243
[Interessi passivi su c/c bancari e 281 . (275)
Interessi passivi verso fomitoi 2 )
Interessi pass. v/utenti R L . 44 B )
Aioneri ) 7! M
R _ ‘ o e 0
Totale ' . 525 489 (386)

Il decremento degli oneri finanziari & da ricondursi essenzialmente all’effetto combinato della riduzione degli
interessi passivi su c/c bancari e dell'incremento degli interessi passivi verse la controllante Eni S.p.A..

Per una piu dettagliata analisi si rinvia a quanto esposto, in merito, nella relazione sulla gestione.

In applicazione della delibera dell’Authority n.229/01 sono stati stanziati gli interessi maturati sui depositi
cauzionali a favore dei clienti per 8 migliaia di euro.

E. Proventi e Oneri straordinari

E. 20. Proventi straordinari

Ammontano a 700 migliaia di euro e si riferiscone sostanzialmente allo stralcio di debiti verse utenti in quanto
ormai prescritti.

E. 21. Oneri straordinari

Ammontano ad 83 migliaia di euro e si riferiscono essenzialmente a multe legate a ravvedimenti su accise
effettuati nel corso dell’esercizio 2015 e ad adeguamenti contabili a seguito della dichiarazione dei redditi

dell'anno 2014 (Unico 2015).

Complessivamente la gestione straordinaria presenta un saldo positivo di 616 migliaia di euro.

36




Acam Clienti $.p.A. - Situazicne patrimcniale redatta ai fini della fuslone In Enl S.p.A.
(ex art. 2501 quater codice clvile)

22. Imposte sul reddito dell’esercizio, correnti, differite, anticipate

Le imposte correnti, risultano pari a 67 migliaia di euro e si riferiscono esclusivamente a IRAP corrente.

Per quanto riguarda |'Ires si precisa che la socleta risulta in perdita fiscale e quindi il saldo risulta a zero.

Si segnala che I'addizionale Ires (la cosiddetta Robin Hood Tax) pari al 6,50% & stata decretata illegittima
dalla Corte Costituzionale con effetto dal primo gennaic 2015 con 'emissione della sentenza n. 10 del 09
febbraio 2015.

Nel rispetto del principio della prudenza é stata mantenuta I'iscrizione del credito per imposte anticipate la cui
recuperabilita & supportata dagli imponibili attesi per gli esercizi dal 2016 al 2019 risultant! dali'ultimo piano
pluriennale approvato dal CdA della Societa.

Circa l'iscrizione del credito delle imposte anticipate si precisa che & stato adeguato allimporto massimo
presumibilmente recuperabile come da cumulato dei redditi ante imposte del Piano Industriale Acam Clienti
2016 - 2019 cio& 1.339 migliaia euro, iscrivendo un “reversal” sulle imposte anticipate di circa 61 migliaia di
auro.

Sul calcole della fiscalita differita ove ne ricorrevano i presupposti & stata applicata la riduzione dell’aliquota

Ires al 24% che entrera in vigore dal primo gennaio 2017 come previsto dall’'ultima legge di stabilita
approvata.

Di seguito si espone la riconciliazione tra carico fiscale “teorico” ed “effettivo”:

IRES IRES IRAP IRAP

2014 = 2015|Variazione IRES 2014 2015|Variazione IRAP
Risultato ante imposte 743 141 (602} 3.860( 1.856 (2.004)
Aliquota teorica 34%| 27,50% 5,12%| 5,12%
Impaosta tecrica 253 39 (214) 198 95 (103)
Differenze assolute 346 521 175 475 | 1.067 592
Differenze temporanee 421 (4.806) (5.227) (2) 0 2
Utilizo perdite fiscall — — A P PP .
Deduzione ACE 148 0 (148}
Deduzoni Costo del Lavoro 79 1.618 1.540
Imponibile effettivo 1.362 | (4.144) (5.506)| 4.254 | 1.304 {2.950)
Imposte correnti 463 0 {463) 218 67 (151)
Stanz/Utilizzo impaste difffant. {129) 81 190 - 0
Imposte di competenza 334 61 (273) 218 67 {151)

Composizione del capitale sociale

La struttura partecipativa di Acam Clienti al 31.12,2015 risulta cosi strutturata:

Societa azioniste Numero azioni % Capitale sociale (€)
Eni 8.p.A. 12.000 100 120.000
Totale 12.000 100 120.000
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Compensi alle cariche sociali

I compensi previsti per le cariche sociali sone stabiliti nella seguente misura per |'esercizio 2015:

C.d.A. 54 migliaia di euro/annui
Collegio Sindacale 65 migliaia di euro/annui
Revisione legale 40 migliaia di euro/annui
Esame conti annuali separati 5 migliaia di euro/annui
Organismo di vigilanza 10 migliaia di eurc/annui

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in
mode veritierc e corretto la situazicne patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Rapporti commerciali e diversi con parti correlate

I rapporti commerciali e diversi con parti correlate sono di seguito analizzati e riguardano prevalentemente
contratti di servizio:

Esercizio 2015

(migliaia di euro)

SOCIETA' . _ COSTI2015 | RICAVI2015 | DEBITI 2015 | CREDITI 2015
Eni Spa 39.365 1.038 4873 320
Enel Distribuzione SpA 28.828 171 5.838 -
Enel Energia SpA - - - -
Enel Produzione SpA - - - |- 0
Enel Sole Srl - 122 - 23
Rete Ferrovaria ltaliana - RFI SpA - - - |- 3
Trenitalia SpA - 5 - |- 1
Finmeccanica Global Senices SpA - - - -
Acquirente Unico SpA 13 - 4 -
Gestore dei Mercati Energetici SpA 3 136 1 22
Poste Italiane SpA 89 2 - 0
Sace FCT SpA 76 - 343 -
Acam Gas SpA 10.730 - 3.361 |- 0
GNL ltalia SpA - 45 - 2
italgas SpA - Societd ltaliana per il Gas SpA 227 - 70 -
Snam Rete Gas SpA - 4 - -
Terna SpA 6.760 318 1.245 1

Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Nel corso deil’'esercizio & stata effettuata una cessione di crediti pro soluto, di circa 5,2 ML euro, a factor, di
tipo “not perfoming”, che ha comportato un significativo utilizzo del fondo svalutazione crediti.

Posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali
Non si segnalang posizicni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali.

Attivita di direzione e coordinamento

A norma dell’articolo 2497-bis si indicano i dati essenziali del bilancio al 31 dicembre 2014 approvato
disponibile della societa che esercita sullimpresa attivitad di direzione e coordinamento.

Ve -
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Stato patrimoniale

QL1 2013 A2 2010 31122014
oy CLY wev'20 el @ culvarzaparl o Cutly SVE0 PENE
(¢ Natc satas coraaty (1T LOTa fetake T Dotk
ATTIVITA
Attivith comenti
Disponduiia ligude ed equvaienn (] 6391947 254 193052067 1834 418405 ZH61102 42807353132 234852009
Altre 3ttevit ingnziarie destinate Al trading (8] 50301 244 5021971.368
Crediti comemerciat e it cradili 9] 77881 t0B151 [IBLISPEBGe  197B1/B2ACT 10042 73859 20830851693 172228 MSEES
aedill finanrievi 9414 557851 L2004 401 602 6788420381
- gedhb commercad) ¢ o i credAr 13400 554.300 11019320859 14042431312
Rimanenze {10} 2468321727 2169200372 1 599015880
Aftwvitd petimpasie suireddio correnti (11 314102872 207932343 154.902.363
Atevita per allre impostecorrenti 2] 36329124 174884 865 399000715
Alsre aliwita corenti 113 65981820 9808658 BA5E00 1724 HOFR73 2417245348 122574025
33.006.000.048 31185714814 34.805.341.000
Atuvith non corfenti
Immobit, impianti & macchinan (1§ 223875800 £.7292.23601 2421 244 565
Rimanense immobile rile scofted'obbigo (18] 2063844670 2648904 840 1.529686.249
Mwvitaimmatorah 48y 115208335 1212240214 1.196.838.982
Partecipa it (12 31956 BE4 G0 34,740 838 306 32.871.507365
Mire vt Y iinannatie 18] 2764315004  2/19661.277 2RPLEZL8] 28N /867M 357607879 1641 296.968
Atvrd petimpaste antiopate (19) 183413022534 1920947621 1.726.861.294
Altre attsvita non corrent) 120} 3094 7EBEI3 22511685 2492 896949 (/8594589 1672 882680 11473843
S0.611.725.520 $2.692.73).243 50.300.100.014
Attvich destinate slavendita 24| 15.505.336 1021237 14472754
TOTALEATINITA 83.223.410.604 83869560430 85.210.007924
PASSWHAE_PMRIHOKIDNFHU
Passtvith correnti
Passivita fnansiarie abreve Lermine N APABSLIIA  LAZNL22 4535810535 4300454485 3798653941 2630498 344
Ouate abrevedipasswvita
finareianic a tunpotermine 123) 2704508113 @/ 83 1,923 1034982 a8/ 3487775695 780255
Debits commere ali e altr debti (4] BE85184154 A /M8B556 BA7BDADORE  4.°00638.3248 9533057 5.048.948.966
Passtvitd perimposte sul radditocorrents  (24) B1.475853 186194004 3382843
Passivitd pac dltre iImposie corranl 28] 1A&15195973 1559691 160 1222274549
Altre passita coment 172] 943754953 S0F 480.7H 1713544079 o139 217 2647554320 112067 L4006
10.725.180.180 17.838.250.041 20697820014
Pessivith noncorenti
Passwita linanria0¢ alungo \ermine 128) 16BIIBPA 427 200.726.2% 18783583993 236 L7 G0AL 17400018122 Y30
Fond pat rsche e onari 129) 4.0975/09910 41212304114 4,514 056 841
Fond pat benefci o dipendenti 130} 135881394 344356928 |20
Allre passavitanon cottent! 131} 2182034685 720309 657 1862409827 4 BLEL 395 1.692181.848 412881 098
23.454.311 497 25.307714.859 23.092376.018
Passivith dirertamente associabii
ad attivith destinate sila vendita §62.570
TOTALEPASSNITL 43.180.068247 43.145.953.900 44.600.406.020
PATRIMONIO NETTO 132
[ apitale secule 4.005. 158 B2L 4,00% 158 B/, 4,005 358876
Riserva lepale 958102123 950.102.123 953.102.123
hltreniserve 28557675 854 13547560 399 331710.381 852
Accento sul dvigenda [1956.310.403) (1.992%38.3/4) [2.019682674)
Ariom propoe [200.091 512} |2004991 512) (581.047644)
Utile netto delfeserciio N0’ 486610 4414.20L.019 4454 704 262
TOTALE PATRIHOMIO NETTD 40.543,351.557 40.742.706.530 40520011795
TGTALE PASSIVITA E PATRIMONIO RETTO 83.723.419.804 02888660430 85.219.007824
[3) 14 FOma st 213 (SSEa IGAE 20 250 R 23 doterminali 0 255 K ATITnL B0 rum: SR pIITRS L Livs s st rali abanzfen & Mashtaddicrlarncontas |
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w1 HL
CRLVE T 153 @ Ditvr .
K i Iita't [ e Lo torsn PO .
RICAY 114)
R avidely e suane CHallerslcy A801B24A0ER 1L 27 0850 A2 MB4/8ES 147 AXVE
RATINCaw @ prow 2/0E08920 L EA LY R 21194 BEIR M3
Totaks ricavi 48.208.956.588 42700861 760
COSTIOPERAINI (3%)
ACGed D, SORSTAL (0 & S e L COWh BV Ers: [4BSIC 8L A24) (40T B9 205 (4100 292 S63) (21 £99 ALY
Costotmoto {1190 &85 337 [1073035032)
ALTR: PROYEXTI {OMER]} OPERATIV( {I67.500084) [P18/43820) (M5 [MeOASIYy
AWHORTAMENTE SYALUTAZION [4.740.134 536) (L.260.347578)
UK € OPERATIVG [3.332450.803) (L495.082-375)
PROYENTI (GNERT) FRUAIURI [30}
Froveats knanian ¢ 0BD T4 344 Pl 2 E AT 142600514 P FATAY 1 A
Onen Frarsan [F4ALA 342423} #2031 (1919215997) (16621 194}
Procenti et sy athvitd hransane destmate ¥ Tradmg 3792 /41 21299 %8
Slrumentidernwals (909502 144 [RER\EH 130023366 X296 14
(470,526 562) LR3IWViD))
PROYEMTI{ONERY) SUPARTECRPALIONT (34} 04015141012 SS22.660.002 HEoRaty)
UTSLEANTE IMPOSTE 4590547647 1000192134
tmpotle vl reddeto [18] (184 M2EM) 55651217
UTRLENETTO DELLESERCITIO 4414 205019 LAS 200082

TR LG R e s PR Gk B BT TR b a MRt s Al R B el i pan RN S e LR ont e at SR LA R & WLTE S e et

I dati essenziali della controllante Eni S.p.A. spa esposti nel prospetto riepilogativo richiesto dail’art. 2497-bis
del cadice civile sono stati estratti dal relativo bilancio di esercizio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014.
Per un‘adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Eni S.p.A. spa al 31
dicembre 2014, nonché del risultato economico conseguito dalla societd nell’esercizio chiuso a tale data, si
rinvia alla fettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, & disponibile presso la
sede della societa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Si rinvia a quanto indicato nella relazione sulla gestione.
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