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Situazione patrimoniale di Eni SpA 2015

Stato patrimoniale

31.12.2014 31.12,2014 Rlaspasto! sLiz2m4s
dicuiverso port di cui verso porti di cui verso parti '
(€) Nole Tolale ceirelate Tolale correlote _ Totale . _ correfate
ATTIVITA
Disponibilita liquide ed equivalenti (8) 4.280.353.137 234,952,009 4.280.705.058 234.952.009 4132040446 158674664
Altre attivita finanziarie destinate al trading  [9) 5.023.971.368 5.023.971.368 5028214060
Crediti commerciali e altri crediti: {10) 20.830.851.693 12278345669 20831611572 122157292387 14.561,548,374 8945965003
- crediti finanziari 6.788.420.381 6.785.320.381 5991305920
- crediti commerciali e altri crediti 14.042.431.312 14.046.291.191 8.5°0.24245%4
Rimanenze (11] 1.699.015.880 1.699.382.431 1.451.677.516 ~
Attivita perimposte sul reddito cerrenti [12) 154.302.363 172.395.932 106907811 "
Attivita per altre imposte carrenti (13) 399.000.715 404.648.444 243947120
Altre attivita correnti (14) 2417245948 1225749257  2417286.853 1225745610  1.0472000341 554500693 -
34.805.341.009 34830001658  Z65PL3/EES
Attlvita non correntl e . S
Immobili, impiznti e acchinari [15] 2421,744.565 7.604.928.726 ?.502.558.19? o
Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo [16) 1.523.686.243 1.523.686.249 899064037
Attivita immaterial (17] 1195599982 1,207642,101 1203428843
Partecipazioni [18] 32.871.507.365 32.196.314433 372,8?1.012.826' -
Altre attivith finanziarie (19] 3.979.607.879 3924295968  3.070607879 3921.295968  G6.968.531.489  6.917892212
Mtvitapetimposteanticipate _ (20] 1726861294 1.894.105.170 1445085961
Altre attivita non correnti (?1) 1672882680 114738436 1672966504 114752143 786007324  260.986.280
50.399.189.014 50.085.256.062 51675569687
Discantinued operations e attlvita o '
destinate alla vendita [33) 14477711 14477711 236.270.038
TOTALE ATTIVITA 85.219.007.624 84.929.735.431 78.483.175.394
PASSIVITAE PATRIMONIO NETTO
Pa corrent| o S
Passivith finanziarie a breve termine (22) 3.798.653941  3.630.498.344 1616.384.242 3448228580 ° 3687275908 3573130673
Quste a breve di passivita finanziarie T "
alungotermine (23)  3.487.775.696 780255 3487775696 780255 2514113399 665951
Debiti commerciali e altri debiti (24) 9533.078.571 65049946966 9519663479 5019636689  6.369.259.247 3.505.273.080
Passivita perimposte sul reddito correnti ~ (25) 3.382.843 5485353 3,744,774 N
Passivita per altre imposte correnti [26) 1.227.274.640 1.247644,099 1.072676.064 _ _
Altre passivita carrenti (27) 2647654320 1120671406 2647558951 1120572917  1838.221421 1322809488
20.697.820.011 20.524.511.820 15.435.290.81_?_!
Passivita non correnti i S
Passivita finanziarie a lungo termine (28] 17.400.018.122 297226370 17400018122 297.226.370 17958.988.361 547426151
Fondi per rischi e oneri (29] 4.514.056.841 45219224561 3.970.739.024
Fondi per benefici ai dipendenti (30)  381.117.267 382162818  3660i8829
(31) 1697183848 412681098 192 412881099 1881103.894  729.953066
R 23.992.376.018 1593 24.176.850.108
Passivita direttamente attribuibili
adiscontinued operations B . 250687058
TOTALE PASSIVITA 44.690,196.029 44.626.913.413 39.912.827.977
PATRIMONIO NETT 34) I
Capitale sociale 4.005.358.876 4.005.358.876 4005358876 B
Riservalegale 959102123 950,102,123 .. 9saig2123
Altre riserve 33.710.381.852 33.429.033.925 33.709.139945
Acconto sul dividendo [2.019.687.674) ~ (2.019.687674) [1.440.456.053)
Adioniproprie (s81.047644) (581.047644]  (581.047644)
Utlenetiodellesercizio  ~ _  4454.704262 4510062412 1918.250.170
TOTALE PATRIMONIO NETTO 40.520.811.795 40.302.822.018 38.570.347417
IDTAl.E_PASSIVITAE PATRIMONIO NETTD 85,219.007.824 84.929.735.431 76483175394

fa] Dati2014 Riesposti portenerco
rate, anche ai fini fiscali, sono sla

to delle fusioni di Est Piti SpA
irpputate al bilancio di Eni da

cield lonica Gas SpA, con eflicacia degli alli di fusione a decorrere del 1° dicembre 2015, Le operazioni delle societa incorpo-
*ggnnain 2015,
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2014 2014 Rlespastol B 2015
dicuiverso parti df cuiverse parti dicui v:.ars; ;-Jarrr'

(€] Note Tatale corfg;qrg e Totale correlare Tusa!e. -_c,‘?",’ef‘f‘?,
RICAVI (36) L
Ricavi della gestione caratteristica 42340647865 14736630767 42,364, 14707173320 33653116845  10.531.550485
Altriricavie proventi - 359.713.904 86391363 359.945.493 96497992 337363910 122580.112
Totalericavi 42.70B.861.769 42.724.087.894 N 33.900.480.755 ‘
COSTI OPERATIVI 137) - e
Acquisti, prestazioni di servizie costidiversi  (41781202.583) (21699.368.577)  (A1667613342) (21544043875  {33237556691) (15.022522306)
Costo lavoro (1073035032) " [1079605257] (114B277882)
ALTRI PROVENTI (ONERI) QPERATIVI (9.273.951)  (318.021.813] (79.273.951)  [318.071.813)  (622.496.719) (1218.261420)
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (1.260.347.578) (1.282.588.077] (1041957278)
UTILE OPERATIVD " [1.485.087.375) (1.385.192.733) (2.059.802613)
PROVENTI {ONERI) FINANZIARI @6 -
Praventi finanziari T 1426005179 247165036 14372040871 247071010 2641977200 273855655
Oneri finanziari (1.919.215.997) (16632.194)  [1.932.252058) (16472801 {2991911052) ~ (12163465)
Proventi netti su attivita finanziarie .
destinatealtrading 23799.369 23299369 . 2673080 N
Strumeni derivati 330.023966 232296144 330023966  232.296.144 (94.207472)  (218.316.110)

- (139.387.483) (141.392.852) ‘ {431.468.244) -
PROVENTI (ONERI) SU PARTECIPAZION!  (39) 5.522.666.892 (4509419) 6101392992 (4609419  6.661.963.391
UTILE ANTE IMPOSTE - continuing eperations 3.896.192.134 4.574,807.407 4.190.687.534
Imposte st reddita {40)  558.512.128 482,105,005 (487188.840)
UTILE NETTG DELL'ESERCIZIO o
- CONTINUING OPERATIONS 4.454.704.262 5.056.912.412 3.7D3.498.604
UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO S
- DISCONTINUED QPERATIONS (33) (545.850.000) (Lres.248524)
UTILE NETTO DELU'ESERCTIZIO 4.454.704.262 4.510.062.412 1918250070

{a) Dai 2014 Riesposti per tener conto degli efletti delle “discontinued operations® e delte fusioni di EstPils SpA e Sociel lenica Gas SpA, can eflicacia degl atli difusione a decorrere dal 1° dicem-

bre 2015, Le operazioni delle sociati incorperate, anche ai ini hiscali, sono state imputate al bilancio di Eni dzl 17 gennais 2015,
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Prospetto dell’'utile complessivo

2014 2014 2015
[€ millani) Note Riesposte®
Utlle netto dell'esercizio o 4.455 4,510 19018
Altre componentl dell'utile cnmpl;.ssivu: o
Component! non riclassificablil a conte economlico ) e
Valutazione di piani a benefici definiti peri dipendsnti (34) (29) 9y 18
" Effetio fiscale relativo alle altre cumpo;m‘e.:r“{ti)&'érlkl"ﬁhﬁ'l;énmplessivc non r|c|ass|hcab1|n a conto ECoNOMIco (34) 10 . 10 o (8)
| (19) (0] 10
Componentiriclassificabiil a conto economico - T ] S
Vartazione fair value strumenti finanziari derivati di copertura cash ﬂé&hhed.g-e S (34) (232) [232] (279)
ﬁﬁrlnazmne valutazione fair value di partecipazioni al netto deireversal [34) {77) (77) o
" Differenze cambio da conversione (34) 3
Effetto fiscale relativa alle altre componenti dell'utile camplessivo riclassificabili a tonto econemico (34) B5 65 - 70
| e | (4)  (244)  (208)
Totale altre componentl dell'utlle complesslvo, al netto dell'effatto flacale o (263) (263) [196)
Totale utile complessiva dell'esarclzio S 4192 4247 1722

[a) Dati 2014 Riesposii per tener conto degli e Fetti delle fusioni di Est Piti SpA e Societa lonica Gas SpA, con efficacia degli atti di fusicne a decorrere dal 1° dicembre 2015. Le cperazioni dedie societa

incerporate, anche af fini fiscali, sana state impulate al bilancio di Eni dal 1° gennalo 2015,
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Saldl al 31 dicembre 2013 4005 9990 959 [201) 6201  (179) 76 1.489 15,976 6 [1.893) 4.414 40743
Utile netto dell'esercizlo 4.455 4.455
Altre componenti dell'utile complessivo:
Componenti non riclassificabili a conto economico
Valutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti
al netto dell'effetta fiscale [19) (19)
e 19) (19)
LComponent] ticlassificablit a conto econemico _
Variazione fair value strumenti finanziari derivat cash flow
hedge al netto delfeffetto fiscale B (168) (168]
Variazione valutazione fair value di partecipazioni
disponibili per la vendita al petto dell'effetto fiscale .~~~ [?6) (78]
(168)  {76) _ (24
Operazionl con gli azlonisti:
Acconto sul dividendo 2014 [€0,56 per azione) ~ [2.020] (2.020)
Attribuzione del dividendo residuc 2013
[£D,55 per azione) e 1993 (3.979] (1986)
Attribuzione utile 2013 a riserve 176 255 4 (435)
Acquisto azioni proprie (ss0) ] (380)
— (380] 1?6 255 4 (27) [4.414) [4.386)
Altri movimenti di patrimonia netto:
Riduzione riserva art.5 comma 1 lettera a)
D.Lgs. 38/2005 o {539) 539
Dividends distribuiti dalle joint operation (4) 4
Dperazieni straordinarie under comman cantrol (14) (14)
Diritti decaduti stock option (7] nul
Costi accessori all'acquisto azioni proprie (1) (1]
Altre variazion! i 1 5 6
. - (539) 518 1 e
Saldial 31 dicembre 2014 4.005 9390 959 (5B1) 201 (347) 1107 16,749 11 (2.020) 4455 40.529
Effettl OP 2 Fuslonl 1° gennalo 20151 (281) 55 [226)
Saldi a] 1° gennaio 2015 4.005 9990 958 ([581) 6.201  (347) 1.107 16,468 11 [2.020] 4.510 40.303

[a) Dati 2014 Riesposti per tener conto delle fusioni di Est it SpA e Societd lonica Gas SpA, con eflicacia degli atti di lusione a decorrare dal 1° dicembre 2015. Le operazioni delle societa incarporate, anche

ai [ini fiscal, sono state imputate al bilancio di Eni dal 1° gennaio 2015,
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seque Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

finanzlari derivati cash flow hedge -
alnetto dell'effetto fiscale
Riserva fair value partecipazioni

; disponibili per la vendita al netto

: dell'effetto fiscale
Altre riserve di utili non disponibili

“Altre riserve di capitale
Riserva per acquisto
Riserva fair value strumenti
: Altre riserve di utili disponibili
i Acconto sul dividendo

‘R | di azioni proprie
‘RiservalFRS10e 11

: Capitale sociale
L Utile dell'esercizio

Azioni proprie
acquistate

|€ milioni) o . ) -
Saldiali®gennalo20i5 4005 9.990 9 6.201 oo 1107 16.468 11 [2.020] 4510 40
Utle netto defiesercizia e t38 1918
Altre componenti dell'utile comptesslvn
ce ompnneml nen ncl'ass{ﬂcabm

aconto economico o
Valutazione di piani a benefici definiti -
peridipendenti al netto deleffetta fiscale 10 L)

10 e el 30
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Variazione fair value strument] finanziari derivati cash

flow hedge al netto delieffetto fiscale T (" : [209]
Differenze cambio da conversione Jomt Dperatmn

Dperazlunlcon g}ia;mmstl S _ i e o )
Acconto sul dividendo 2015 [€D4perazmne] : e _[1.440) (L4400

Attribuzione del dividenda residuo 2014 N ) . .
[(€0,56 perazione) o R ) 2020 {4037) - (2.017]

Attnbuzm[ne_uqle 2014arlservé S : 33 390 [5) [418)

33 390 (5) 580 (4455) (3457)

Altn movlmentl dl patrlmonia netto

Rlclasmfrcanserva azioni proprie o _ ' 3?8 _7 {5620] ) 5242 e

Riduzione riserva art.6 comma 1 lettera a]
D.Lgs. 38/2005 B . froer) Loz

ﬂperazmnl straurdlnarle under c cammon :ontrnl 55 (55)

ﬂftriya:|32|on| 2 ' 2

] 378 [5 520] o (tD2P) 6326 (ss) .2
4005 10,368 959 (561 581 [(556) 123 23.184 9 (1.440) 1918 39.570
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2014 2014 2015

[€ milfoni) Rigsposto®
Utile netto delPesercizia - Continding operations 4455 5056 3704
Rettifiche per ricondurre I'utile netto ol flusso di cossa da attivitd operativa; o e o

- Ammortamenti 1.100 1.122 920

Sva}utazmru nette di attivita materiali e immateriall 160 160 122

Svalutazmnl [rIvalutazmm] partecipazioni 1521 943 3833

- Plusvalenze nette su cessioni di attivita o (97] (98] ~ [157)
Dividendi [6.992) (6992)  [i0.366)
Interessi attivi [251) o [es1) (24m)
Interessi passiv 692 632 s
Imposte sul reddita B [556) (482) e . 4B?
Altre variazioni (24) [24) 129
Variazian del capitale di esercizio: e

- rimanenze 1606 ~ 1E06 872 '

~crediti commerciali 13 T 4,616

- debiti commerciali 734 47 [3 133)

-fondiperrischieoneri [52) oy (338)

e passm(a 686 686 1,651

Flusso di cassa del capitaie di esercizio 2.987 008 3668
Variazione fondo benefici per i dipendenti 2 2 o
Dividendi incassati 5.316 6.316 Jlio4n
Interessi incassati 204 204 -
Interessi pagati (715] (P15) . o....A208)
Imposte sul reddito pagate al nette dei rimborsi & crediti di imposta acquistati 59 3 - 6
Flusso di cassa netto da attlvith operativa - Continuing operations 8.861 B.946 13.347
Fiussa di cassa netto da attivita operativa - Discontinued operations _. ) :
Flussa di cassa netto da attivita operative 8.861 B.946 - 13347
di cui flusso di cossa netlo da attivitd operativa versc parti correlate (6.547] (6.413] {4590}
Investimenti: o )
- attivith materiali (1.189) (1.204) . [i1e4}
- attivita 1m|:natefr_ali (239) [299) (88} -
- partecipazioni (517) (517) _ [6.564]
-crediti finanziari strumentali allattvita operativa (L.415) [1.415) (3.582)
-variazione debiti & crediti relativi alattivita di investimento .

e imputazione di ammaertamenti alattivo patrimoniale E
- titali strumentali all'attivita operativa (3)
Flusso di cassa degli investimenti {3.420) {3.435] {11, 43?]
Disinvestimeanti: _ .
- altivita materiali 4 5 20
- attivita immateriali ] . o
- partecipazioni i 841 e 1596

- attivith destinate alla vendita i 9 9 7

credlll fnanziari strumentali all'ateivith operanva B 498 485 e .

- variaziene debiti e crediti relativi all'attivita di disinvestimento 95 e

- cessioni rami d a1|enda
Flussa di cassa dei disinvestimenti - 1448 14 5 N 1 ?99
Flusso di cassa netto da attlvita dl investimento - Continuing operations T [1.972) [2.009] ) [9 638]
Flusso di cassa netto da attivita di Investimenta - Discontinued operations ) ,,,,[,!r,!ﬁl )
Flusso di cassa netto da attivita di investimento o (1.972) {2.008] - © {10785]
di eul flusso di cassa netto da ditivitd di investimento verso parti carrefare o [1.165] ( 3.1?9} S _[554_3) )
Altre attivith Finanziarie dastinate al trading o (8] (8) ~ [120]
Assunzione (rimborsi) di debit! finanziari a lungo (273) (273) [501)
Incrementa [decremento] di debiti finanziari a breve termine [712) o W[?E_g_]__ 9
Crediti finanziari non strumentali all'attivith operativa i (1.124) 1.288
A@.‘:@.@.‘.ﬂ.????ﬂj.Pf.D.P..riF e (380) [380]_- L
Dividend? papati (4.008) (4.006) [3.457]
Flusso di cassa nette da attivita dl finanziamente [6.503) [6.557) [Z.Fii]
d: cuu ﬂusso di cassa netic da attivitd di finanziamento verso parti correl‘are '7 ' {1.830) ' ( 1884} T
Flussa di cassa netto dell esercizio T 386 380 o 7[ 149]'
Disponl(bilita liquide ed equlva!entl a |n|1|u eser(:lzw 3894 3.904 4281
Disponibllica llquide ed equivalent a fine esercizio 480 428 AM32

[a) Dati 2014 Riesposli per tener conto degli effelti delle *discontinued operalions® e delle fusioni di Est Pits SpA e Societa lonica Gas SpA, con eflicacia degli atti di fusione a decorrere dal 1° dicembre

2015. Le operazieni delle secieta incorporate, anche aifini liseali, sonn slate imputate al bilancio di Eni dal 1° gennaic 2015,
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Note al bilancio di esercizio
Criteri di redazione

Il bilancio di esercizio & redatto secondo gli International Financial Repor-
ting Standards (nel seguito “IFRS” o “principi contabili internazionali”)
emanati dall'International Accounting Standards Board [IASB) e adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui alfart. 6 del Re-
golamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamente Europeo e del Consiglio del
19 luglio 2002 e ai sensi dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Il bilancio & redatte applicando il metodo del costo starico, tenuto can-
to ave appropriato delle rettifiche di valore, con I'=ccezione delle voct di
bilancio che secondo gli IFRS devano essere rilevate al fair value, come
indicato nei criteri di valutaziene.

Il progetto di bilancic di esercizio al 31 dicembre 2015 & stato approvato
dal Consiglio di Amministrazione di Eni nella riunione del 17 marzo 2016.
Le informazioni a commento dello stato patrimoniale e del conto economi-
co, tenute conto della rilevanza degli importi, sono espresse in € milioni.

B Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sone gli stessi adottati per la redazione del bi-
lancio consolidato, cui si rinvia, fatta eccezione per la rilevazione e va-
lutazione delle partecipazicni in imprese controllate, joint venture e
collegate, che sono valutate al costo di acquisto!. Con riferimento alle
partecipazioni in societa classificate come joint operation, nel bilancio
di esercizio & rilevata la quota di spettanza Eni delle attivita/passivita
e dei ricavi/costi delle joint operation sulla base degli effettivi diritti e
obbligazioni rivenienti dagli accordi cantrattuali. Successivamente alla
rilevaziane iniziale, le attivitd/passivita e i ricavi/costi afferenti alla joint
cperation sono valutati in conformita ai criteri di valutazione applicabili
alla singola fattispecie.

In presenza di obiettive evidenze di perdita di valore, [a recuperahilita &
verificata confrontandao il valore di iscrizione della partecipazione con if
relativo valore recuperabile rappresentate dal maggiore tra il fair value,
al netto degli oneri di dismissione, e il valore d'uso. Il valore d'uso & de-
terminate, generalmente, nei limiti della carrispendente frazione del pa-
trimonio netto dell'impresa partecipata desunta dal bilancio consolidato,
attualizzando i flussi di cassa attesi dalla partecipazione e, se signifi-
cativi e ragionevolmente determinabili, dalla sua cessicne al netto degli
oneri di dismissione. | flussi di cassa attesi sono determinati sulla base
di assunzioni ragionevoli e dimostrabili, rappresentative della migliore
stima delle future condizioni economiche, dando maggiore rilevanza alle
indicazioni provenienti dall'esterno. Lattualizzazione & effettuata a un
tasso che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore temporale
del denaro e dei rischi specifici dell'attivita non riflesse nelle stime dei
flussi di cassa. Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effet-
tuate, le partecipazioni sono rivalutate nef limiti delle svalutazioni effet-
tuate con imputazione dell'effetto a conto economice alla voce “Praventi
(coneri) su partecipazioni”.

La quota di pertinenza della partecipante di eventuali perdite della par-
tecipata, eccedente il valore di iscrizione della partecipazione, & rilevata
in un apposito fondo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad
adempiere a obbligazioni legali o implicite della partecipata, o comun-
que, a coprirne le perdite.

Le operazioni di compravendita e/o di conferimento di rami d'azienda e di
partecipazioni di controllo poste in essere con societa controllate ed aventi
finalita merarente riorganizzative sono rilevate in continuita con i relativi
valori centabili; 'eventuale differenza tra il prezzo pagato el valore contabi-
le del ramo ovvero della partecipazione oggetto di trasferimento & rilevata
in una riserva di patrimonio netto.

Le altre partecipazioni sono valutate al fair value con imputazione degli ef-
fetti alla riserva di patrimonio netto afferente le altre componenti dell'utile
complessivo; le variazioni del fair value rilevate nel patrimonio netto seno
imputate a conto economico all'atte delta svalutazione o del realizzo. Diffe-
rentemente, fe quote di partecipazioni a servizio di prestiti obbligazionari
convertibili in azioni Snam sono valutate al fair vatue can imputazione degli
effetti a conto economico, in applicazione della fair value option attivata al
fine di riduire I'accounting mismatch con la rifevazione dell'opzione di cen-
versione, implicita nel prestito obbligazionario convertibile, valutata al fair
value con imputazione delle variazioni di valore a canto economico,

Quando le partecipazioni non sono quotate in un mercato regolamenta-
to e il fair value non pud essere attendibilmente determinato, le stesse
sono valutate al costo rettificato per perdite di valore; le perdite divalore
non sono oggetta di ripristino?,

| dividendi da societa controllate, joint venture e collegate sono imputati
a conte economico quando deliberati, anche nel case in cui derfvino dalla
distribuzione di riserve di utili generatesi antecedentemente all'acqui-
sizione della partecipazione. La distribuzione di tali riserve di utili rap-
presenta un evento che fa presumere una perdita di valore e, pertanto,
comporta la necessita di verificare |a recuperabilita del valore diiscrizie-
ne della partecipazione,

€} Schemi di bilancio®

Le voci dello stato patrimoniale sono classificate in correnti e non corren-
ti, quelte del conto econornico sono classificate per natura®. Le attivita e
le passivita sono classificate come correnti se: (i) la loro realizzazione/
estinzione & prevista nel normale ciclo operativo aziendale o nei dodici
mesi successivi alla chiusura dellesercizio; {ii) sono costituite da di-
sponihilita fiquide o disponibilita liquide equivalenti che non presentano
vincoli tali da limitarne I'utilizzo nei dodici mesi successivi alla data di
chiusura defl'esercizio; o [iii] sono detenute principalmente con finalita
ditrading. Gli strumenti derivati postiin essere con finalita di trading sono
classificati tra le componenti correnti, indipendentemente dalla maturity
date. Gli strument] derivati non di copertura, posti in essere con finalita
di mitigazione di rischi ma privi dei requisiti formali per essere trattatiin
hedge accounting, e gli strumenti derivati di copertura sono classificati
come correnti quando la loro realizzazione & prevista entra t dodici mesi
successivi alla data di chiusura dell'esercizio; differentemente sono clas-
sificati tra le componenti non correnti.

(1] Incaso di acquisizione del controllo in fasi successive, il valore di iscrizione della partecipazione & delerminato come sommatoria del costo sostenuto in ciascuna tranche di acquisto.
[2) La svalinazione rilevata in un periodo infrannuale non & oggello di storno neppure nel caso in cui, sulla base defle condizioni esistenti in un periodo infrannuale successivo, la svalutazione sarebbe s1aa

minore ovvero non rilevala.

[3] Gli schemi di bilantio sono gli stessi adotlati nel bilancio di esercizio 2014, ad eccezione: i) della presentazione dei rapporti economici relativi zlla parlecipazione in Saipem Spa e Versalis S5pA come
discontinued operation. Gli effelti della presentazione come discontinued operation sono indicati nelts nota n. 33 - Discontinued operations. Per maggiori informazioni si rinvia a quanto indicato nel bilancio
consolidala; [ii] della riesposizicne dei valori economici e patrimoniali delfesercizio 2014 per effetto dellapplicazione dell'DFI 2 a seguilo delle fusioni avvenute nel carso del 2015, came di seguito indicalo.
[4) Le informazioni retative agli strurnenti finanziari secondo la classificazione prevista dagli IFRS sono indicate nella nola n. 35 "Garanzie, impegni e rischi - Altre informazioni sugli strumenti finanziari”.




Il prospetto dellutile complessiva indica il risultato economico integrato
dei proventi e oneri che per espressa disposizione degli IFRS sono rilevati
direttamente a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni del patrimanio netto presenta i proventi (one-
ri] complessivi dell'esercizio, le operazioni con gli azionisti e le altre varia-
zioni del patrimonio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & predisposto secondo il “metodo
indiretto”, rettificando l'utile del periodo delle altre componenti di natura
non monetaria.

B Modifica dei criteri contabili

Con il regolamento n. 2015/29 emesse dalla Commissione Europea in data
17 dicembre 2014, & stata omologata la modifica allo IAS 19 “Piani a bene-
fiel definiti: contributi dei dipendenti”, in base alla quale & consentito rile-
vare j contributi connessi a piani 2 benefici definiti, dovuti dal dipendente
o da terzi, a riduzione del service cost nel periedo in cui il relativo servizio
& reso, sempreché tali contributi presentino le seguenti condizioni: (i sia-
no indicati nelle condizioni formali del piang, (i) siano collegati al servizio
svolto dal dipendente e (ifi] siano indipendenti dal numero di anni di ser-
vizio del dipendente (es. | contributi rappresentano Una percentuale fissa
della retribuzione oppure un importe fisse per tutto il periodo di lavero o
correlato all'etd del dipendente). Con il regolamento n, 2015/28 emesso
dalla Commissione Europea in data 17 dicembre 2014, & stato omologato
il documento “Ciclo annuale di miglioramenti agli IFRS 2010-2012", conte-
nente rmodifiche, essenzialmente di natura tecnica e redazionale, dei prin-
cipi contabili internazionali.

| precedenti regolamenti di omologazione hanno previsto I'entrata in vi-
gore delle modifiche ai principi contabili 2 partire dal primo esercizio che
abbia inizio il, o dopo il, 1° febbraio 2015, fatta salva la possibitita di appli-
cazione anticipata. Le sopra citate disposizioni sono state applicate, In via
anticipata, a partire dall'esercizio 2015. applicazione di tali disposizioni
non ha prodetto effetti significativi.

Le altre modifiche ai principi contabili entrate in vigore a partire dal 1° gen-
naio 2015 non hanno prodotto efetti significativi,

B Utilizzo di stime contabili

Con riferimento all'utilizzo di stime contabili sirinvia a quanto indicato nel
bilancio consolidato.

(€ milioni]

Patrimaonio netto ltalian gaap al 1;gé'nnaiu 2015
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8 Principi contabili di recente emanazione

Con riferimente ai principi contabili di recente emanazione si rinvia a
quanto indicato nel bilancio consolidato.

Fusioni per incorporazione

i Consiglio di Amministrazione di Eni, in data 2 aprile 2015, ha approvata il
propetto di fusione per incorperaziene della societa interamente controllata
Est Pit SpAin Eni SpA. Latto di fusione & stato stipulato in data 13 novembre
2015 con efficacia a decorrere dal 1° dicembre 2015 e con effetti contabili e
fiscali a decorrenza retroattiva a far data dal 1° pennaio 2015.

Il Consiglio di Amministrazione di Eni, in data 28 Aprile 2015, ha approvato il
progetto di fusione per incorporazione della societa interamente controllata
Societa lonica Gas SpA in Eni SpA. Latta di fusione & stata stipulato in data b
novembre 2015 con efficacia a decorrere daf 1° dicembre 2015 e con effetti
contabili e fiscall a decorrenza retroattiva a far data dal 1° gennaio 2015.
Le operazioni di incerporazione di societa controllate, non specificata-
mente regolate dall'lFRS 3 "Aggregazioni aziendali”, sono state rilevate
sulla base del principio della continuita dei valori coerentemente alle
indicazioni fornite da Assirevi nel documento Orientamenti Preliminari
Interpretativi (OPI) n, 2 “Trattamento contabile delle fusioni nel bilan-
cio d'esercizio” (di seguito 0PI 2"). Lapplicazione del principio di con-
tinuita dei valeri non determina I'emersione di maggior valori oggetto
di allocazione rispette a quanto indicato nel bilancie consolidato; gli
avanzi/disavanzi derivanti dalle operazioni di fusione sono rilevati a
patrimenio netto.

In considerazione della retrodatazione degli effetti della fusione al
1° gennaio 2015, in cttemperanza alle disposizioni dell'OPI 2, & sta-
ta predisposta la riesposizione dei dati 2014 come se Foperazione di
fusione fosse stata operata a partire dall'inizio dell'esercizio posto a
confronto. [ dati riesposti dell'esercizio 2014 non sostituisceno i dati
dell'esercizio precedente approvati dall’assemblea ma si affiancano ad
essi per consentire al lettore di operare un confronto omegeneo con
i dati dellesercizio corrente. Di seguito si & provveduto a riconciliare,
per ogni societa oggetto della fusione, 'avanzo/disavanzo contabile al
1" gennaic 2015 con I'avanzo/disavanzo calcolato a partire dall'inizio
dell'esercizio precedente, presentato a fini compatativi rispetto al bi-
lancio al 31 dicembre 2015.

ﬁdeguamenta per applicazione IFRS [(222) 5 (217)
Patrimonio netto [FRS of 1° gennaio 2015 436 13 449
Valore partecipazione 666 9 675
Avanzo (Disavanza] al 1° gennaio 2045 i (z30) 4 {226)
Patrimonio netta IFRS al ° gennaio 2014 413 o 13 426
Valore partecipazione 1° gennaio 2014 698 9 T e
Avanzo [Disavanzo) al 1* gennaio 2014 0PI 2 (285) s (281)
Di enza o o 13 T U i 55
Utile 31 dicembre 2014 - 3

Eliminazione svalutazione partecipazione 2014 - - o
Rlcosttuzione diferenza 55 0
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Attivita correnti

© Disponibilit3 liquide ed equivalenti

Le disponibilita liquide ed equivalenti ammontano a €4.132 miliori [€4.281 milioni al 31 dicemhre 2014 Riesposto) con un decrementa di €149 milioni.
Le disponibilita liquide ed equivalenti sono costituite essenzialmente da depositi in euro e in moneta estera che rappresentano limpiego sul met-
cate della liquidita detenuta a vista per le esigenze del Gruppo e da saldi attivi di conto corrente connessi alla gestione degliincassie dei pagamenti
def Gruppo che confluiscono sui conti Eni. La scadenza media dei depositi in euro (£2.330 milioni) & di 6 giorni e il tasso diinteresse effettivo & o
0,1706%; la scadenza media dei depositi in dellari [E447 milioni) & di 4 giotni e il tasso di interesse effettivo & lo 0,3751%; la scadenza media dei
depositi in sterline (£117 milioni) & di 4 giorni e il tasso diinteresse effettivo & lo 0,44%,

B Attivitd finanziare destinate al trading

Le attivith finanziarie destinate al trading di £5.028 milioni [€5.024 milioni al 31 dicembre 2014) sonarelative a titoli non strumentali all'attivita operati-
va e comnprendono, per €151 milioni, contratti di Securities Lending riferiti a titoli emessi dallo Stato Italiano e per i quali & prevista la non derecognition.
Eni ha definito la costituzione e il mantenimento di una riserva diliquidita nel rispetto di quanto definito nel Piano Finanziario. Lattivita di gestione della
liquiclita strategica realizzata tramite aperazioni in conta proprio in ottica di ottimizzazione finanziaria del rendimento, pur nel rispetto di specifici fimiti
dirischio autorizzati, e con gli abiettivi di tutela del capitale e disponibilita immediata della liquidita si analizza come segue®:

[Emilian]) - 31.12.2014 31,12.2015 )
Titoll non strumentali all'attivita operativa; e
Titoli quotati emessi da Stati Sovrani . 1325 ... 925

Altrititoli i . 3699 4103
o o L 5.024 5.028
W= = -

= ‘_Eug @ é 8 E% E o

SEE =3 E hwo 0 Ea
(€ milioni] 2w fow 552 588
TITOL! QUOTATI EMESSI DA STATI SOVRANI e e
Tassofisso e e .
halia § 520 52 Baa? BBB:
Spagna L o 190 198 BaaZ BBB+
Unione Furopea I ' 48 S0 oA M
Repubblica Ceca ] 26 25 Al AA-
Francia ' o 23 23 Aa? AA
Polonia B B .18 A2 A
Germania i 13 B Aea A
Austria S I R Aaa Ak
Lanada e 3 S ... B.....0
Svezia o 3 2 Aaa AR
Giappone S 1 1 LS At
o 859 gra
Tasso variabile e e e
Francia . .. SR USR-S ...
Svezia _ 2 2 Aaa AL
Totale titoli quotatl emessl da Stati Sovrani 9y @2 .
ALTRITITOLI R
Titoli quatati emessi da imprese industriali 2.142 2.243 da Aaa a Baa3
Titoli quotati emessi da Istituti finanziari e assicurativi e 1.397 1.423 daAaaaBaa3
‘Banca Europea per gli Investimenti 2 2 Aaa
) o 3.541 3.668
Tassa variabile e
Titolf quotati emess: da imprese industriall _ 103 103 . daheaaBaad
Titoli quotati emessi da Istituti finanziari e asstcurativi 33 332  dak;aaBaad
Totale Altri titoli o 3.976 4.103
Totale Attlvita tinanzlarle destinate al trading 4.886 5.028

(5} Maggiari informazioni sui rischi cannessi alla liquidita stralegica sono riportate alla nota n. 35 “Garanzie, impegni e rischi - Gestione dei rischi diimpresa™.
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Le attivita finanziarie destinate al trading si analizzane per valuta come segue:

2014 31.12.2015

[€ miliani]

Euro - 05 Sooe
Franco Svizzero o | o B ...524
Dollaro USA .

Dollaro canadese

Doltaro australiano

[Ifair value dei titoli & determinato sulla base dei prezzi di mercato.

Crediti commerciali e altri crediti
I crediti commerciali e altri crediti si analizzano come segue:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015

{€mlliani] , Riesposto . . e
Crediti commerciali o o 12.741 12745 8431
Ereditifinanziari: B o o o
-strumentali all'attivita operativa 16 e 656 .
- non strumentali alf’attivith operativa o i G.622 Belg 5325
6.789 6786 5991

Altricrediti: 7 ) S
r—artrgivit‘adrdisin;ééiimento _ ’ - 34 34 - T
“altri R o ' 1.267 1267 408
T 3m 1300 439 .

- 20.831 20832 14.561 -

f crediti commerciali di €8.131 milioni riguardano essenzialmente crediti derivanti dalla cessione di gas naturale e di energia elettrica e dalla ven-
dita di prodotti petroliferi. | crediti commerciali riguardano crediti verso clienti [€5.434 milieni), crediti verso imprese controllate (£2.671 milioni)
e crediti verso imprese collegate, a controllo congiunto e altre di gruppo (€26 milioni].

| crediti sono esposti al netto del fondo svalutazione di £1.424 milioni {£1.052 milioni al 31 dicembre 2014), la cui mevimentazione & di seguito
indicata:

£
ar
< E "
- m ol
N 5 - 8
8 n £ B P
o 3 = s+
[Emiliond) 28 L2 5 =5
Crediti commerciali 1.050 517 [145) 1422 .
Altri crediti diversi e finanziari 2 2
1.052 - (145) . La2a

L'accantenamento del fondo svalutazione crediti commerciali & riferito essenzialmente a Gas & Power (€497 milioni) ed & relativo in particolare
alia clientela retail presso la quale si registrano magpiori difficolt finanziarie connesse alla lenta ripresa economica nazionale; include anche un
accantonamento acopertura di crediti stanziati per fatture da emettere per vendite di gas (€130 milioni] e di energia elettrica (E96 milioni) relative
a precedenti esercizi. Eni sta adottando le necessarie azioni per mitigare il rischio centroparte attraverso capillari azioni di recupero dei crediti in
contenzioso anche tramite il ricorso a service esterni specialistici.

Al 31 dicembre 2015 sono in essere operazioni di cessione pro-soluto di crediti commerciali con scadenza 2016 per €551 milioni (€681 milioni nel
2014 con scadenza 2015). Le cessioni hanna riguardato crediti commerciali relativi 2 Gas & Power.
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| crediti commerciali e altri crediti si analizzano come segue:

31.12.2014 31.12.2014 Riesposte 31122015 )
Crediti Altri o Eredm T Alm_ o Crediti Altrl
[Emilioni) commercial — crediti Tatale commerciali ~ crediti ~ Totale commerciali  crediti  Totale
Crediti non scaduti e non svalutati 10.646 1.300 10.649 1.300 11.949 166 439 5.605
Crediti svalutatial netto . ]
delfondosvalutazione o 1.357 1.358 1.357 i i3s8 - @91 N H
Crediti scaduti e non svalutati: ' __ o T o
-da 0 a3 mesi N 429 429 429 T e a0 w0
da3a6mesi 2 - 27 27 ... 8. .88
-daBal2mesi & ' Bl 61 62 ez 160 160
-oltre 12 mesi I 2t e 224 ug 18
. 738 738 739 739 Lo 1074
12741 1.301 14.042 12745 1301  14.046 B.131 439 B.570

I crediti commerciali e gli altri crediti scaduti e non svalutati riguardano principalmente rapporti verso amministrazioni pubbliche, enti di Stato italia-
no ed esteri, controparti con elevata affidabilita creditizia per forniture di prodotti petroliferi, gas naturale e verso clienti retail di Gas & Power.

| crediti non scaduti e non svalutati comprendonoi crediti stanziati per fatture da emettere del business retail di Gas & Power che sono stimati dal
management, anche utilizzando dati comunicati dai gestori delle reti nazionale e lacali cui compete il riscontro del consumi effettivi con possibilita
direttifiche e conseguenti conpuagli fino af quinto anne successivo. Nel 2015 & stata rilevata una revisione della stima di tali crediti per fatture da
emettere per vendite di pas [£345 milioni) e di energia elettrica (€138 milioni) relative a precedenti esercizi. Le predette rettifiche corrispondono a
circa il 2% dei ricavi di riferimento.

| crediti commerciali in moneta diversa dall'euro ammontano a £587 milioni.

| crediti finanziar strumentali all'attivita operativa®di €666 milionf sono aumentati di €499 milioni. Tali crediti riguardanao la guota a breve dei crediti
finanziari a lungo termine verso socteta controliate. | crediti inanziari non strumentali all'attivita operativa di €5.325 miliani riguardano crediti a bre-
ve termine verso societa controllate, in particalare verso Eni Finance International $A (€1.580 milioni), Eni Trading & Shipping SpA [€1.554 milioni),
Versalis SpA [£602 milioni) e Trans Tunisian Pipeline Company SpA [€388 milioni); la riduzione dei crediti tinanziari non strumentali di €1.284 milioni
riguarda essenzialmente minori operazioni di finanziamento a breve terrmine poste in essere con Versalis SpA e Eni Trading & Shipping SpA.

| crediti finanziati in moneta diversa dall'euro ammontano a €942 mitioni.

Gli altri crediti si analizzano come segue:

(Emiliani] 31.12.2014  31.12.2015 -

Cre erso partner in joint ventu}-;;gr attivité:i KI;Jlr;z’wgneeproduziune 201 W6
A_n;icﬂi‘pi étl-bﬂnia.rsonale T 41 - .jd? :
Accontiperservizie forniture S 120 19
e creditiw L s 0355 [ 19?
I L 4

Gli altri crediti di €197 milioni si riducono di €242 milioni a seguito essenzialmente dell'incasso di un credito per dividendi di Eni International BY
(€675 milioni) e includonoi crediti per il regolamentao di rapporti patrimoniali con imprese controllate incluse nel consolidato fiscale [£10 milioni] e
i crediti verso imprese controllate incluse nel consolidato (VA [€9 milioni].

| crediti verso parti correlate sono indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti corretate.

La valutazione al fair value dei crediti commerciali e altri crediti non produce effett] significativi consideratoil breve periodo di tempo intercorrente
trail sorpere del credito e la sua scadenza.

[8) I credili finanziari strumentali all'attivita operativa riguardanoi finanziamenti a lungo lermine, comprensivi delle guote a breve lermine, concessi alle societ’ def Gruppo. La gueta a lungo tetmine del crediu
finanzlari strumentali all'attivits operaliva & descritia alla nota n.19 - Altre auivitd linanziarie. | crediti finanziari non sirumentali alfattivita operativa riguardane i (Inanziamenti a breve termine concessi alle
sociela del Gruppo.
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@ Rimanenze

Le rimanenze si analizzano come segue:

31.12.2014 e e 1422045

Greggio, gas naturale  Laveriincorso  Greggio, pas naturale  Lavariincorso .
(€ mitiani) ) e prodottipetroliferi  su ordinaziene Altre Totale epruduttipetroliferi_ su Dr_;liqa;i_nne_ _A_It_rg____ ___'_[pt_a_l__e_
Materie prime,
sussidiarieediconsume 19 w8 e . . % 183 29
Prodotti incerso
dilavorazione e semilavorati 40 ) 40 L B9
Lavoriin corso su ordinazione 8 8 5
Prodotti finitie merci 1410 R 1 -
Certificati bianchi ) 34 34

1469 8 222 1699 1230 5 217 1452

Le rimanenze sono esposte al netta del fondo svalutazione di €94 milioni (€185 milioni al 31 dicembre 2014):

£

bl .

3 s o

—_ 0 = — 0

LAY k-] - X

o Y c ,':.' 2 nN
o I} = 8-

(€ mition1) ) 28 2 5 G
Materie prime, sussidiarie e di consumo 15 8 23

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 22 ~[(19) 3
Prodotti finiti e merci 18 (80) 69

185 8 (99] 94

La riduzione del fondo svalutazione di £91 milioni deriva dalla circostanza che il valore lordo delle scorte di prodotti incarpora i minori prezzi regi-

stratinel corso del 2015 rispette al 2014.

Al 31 dicembre 2015 Je rimanenze sono costituite:
per le materie prime sussidiarie e di consumo, da materiali diversi (£189 milioni] e da greggio (€30 milioni);

- periptodottiin corso difavorazione e semilaverati, da nafte in deposita presso le raffinerie (€69 milioni);

- periprodottifinitie merci, da predotti petroliferi depositati presse raffinerie e depositi (£ 361 milioni] e da gas naturale depositato principalmen-
te presso Stoccaggi Gas Italia SpA [£227 milioni) e di GNL depositato presso il terminale di Zeebrugge e su navi viaggianti (€43 milioni).

| certificati bianchi di €28 milioni sono valutati al fair value determinato sulla base dei prezzi di mercato.

Le rimanenze di magazzino impegnate a garanzia del pagamento dei servizi di stoccaggio ammontans a £87 milioni.

[ Attivita per imposte sul reddito correnti
Le attivita per imposte sul reddito correnti si analizzano come segue:

31.12.2014 31.12.2014 31,12.2015

[€ miliani] ) Riesposte

= ; = .

e = -
Crediti per istanza di imborso {RES Legge n.2/2009 - 42 42 . 1B
ANge - D T -

155 1z w7

I crediti diimposta IRES di €41 milioni sone diminuiti di €54 milioni a seguito essenzialmente di operazioni di factoring con cessione pro soluto percirca
€51 miliont. I creditidiimposta ceduti riguardano l'addizionale all'lRES cd. Rohin Tax, chiesti a rimborso nella dichiarazione dei redditi per il 2014 (Unico
2015). Tale imposta era dovuta per le annualita dal 2008 al 2014; nel 2415, la Corte costituzianale ha dichiarato l'illegittimita costituzionale della nor-
ma, ma ne ha escluse ['applicazione retreattiva e pertanto la decisione ha effetto 2 partire dall'annualita 2015,

| crediti per istanza di rimborso [RES Legge n. 2/2009 relativi alla possibilita avuta nel 2009 di dedurre dal reddito, ai sensi dell'art. 99, comma 1, del TUIR, un
importo parial 10% dell'IRAP dovuta, si decrementano di €24 milioni a seguito dei rimborsi ottenuti nellesercizio dall Amministrazione finanziaria.
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& Attivita per altre imposte correnti

Le attivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015
(Emiliani] B o Rlesposto e
Amministrazione Finanziaria ltaliana: o e
A 150 62 8
-Imposte di consumo 166 166 78
-Accise a g 16
-Altreimposteingirette 27 28 7:”7 ;(7517
399 405 244

e attivita per altre imposte correnti di €244 milioni sono diminuite di €161 milioni a seguito della circostanza che nel corso del 2014 erano stati

versati acconti perimposte di consumo e per IVA superiori al debito maturato in fase di conguaglio.

@ Altre attivita correnti

Le altre attivita correntisi analizzano come sepue:

(€ milioni] o 31.12.2014  31.12.2015
Fair value su strumenti finanziari detivatinon di copertura 1.659 _ 746
Fairvalue su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge ) 40 27
Altre attivitd N ) - 718 24
- 2417 1047

[l fair value degli strumenti finanziari derivati & commentate alfa nota n. 32 — Strumenti finanziari derivati.

Le altre attivita di €274 milioni comprendonao principalmente: (i} 'ammontare di £108 milioni relativo al gas prepagato per effetto dell’attivazione
in esercizi passati della clausola take-or-pay dei contratti di fornitura long-term che Eni prevede di recuperare nei pressimi dodici mesi ritirando
il gas prepagato sulla base dei piani di vendita e dei benefici ottenuti dalle recenti rinegoziazioni cancluse alla data di chiusura della relazione
annuale. [l decreiento rispetto all'esercizie precedente & dovuto al ritiro di parte dei volumi prepagati negli esercizi pregressi (make-up) grazie al
beneficio delle rinegoziazieni dei contratti leng-term che hanne comportato una riduzione delie quantita minime contrattuali; (i) i titeli ambientali
(£69 milioni) di Gas & Power.
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Attivita non correnti

B Immobili, impianti e macchinari

Gliimmobili, impianti e macchinari si analizzano come segue:

£ £ = E ‘z = E @ @ % g
.2 8T ¢ 8 E 3 % §, 5. gif
55 && ¢ £ g & s ¢ =3 EE:
(€ milion] B S &% E £ & a £ 3¢ =25 $8%
31‘12‘2014 o S, e et e o £ e e et e €
Tewen 168 o C R R T TR B
Fabbricati 256 1 {26) (3) 320 548 1859 1311
Impianti e macchinari 4.180 a4 [ea1) (50 (2) 1789 5220 21021 15801
Attrezzature industriali e commerciali 32 e [18) (3) 159 179 540 361
Altri beni 66 5 (19] 42 4 A6 542
Immobilizzazioni inég@.ggacwnti 2.090 i3 ~ [104) [1.903) 1.213 1437 224
e 6.792 1189  (B04] (160)  (3) 408 7422 25661 1B.239
31.12.2014 Riesposto "*
Terreni 168 [!] 1 168 168
Fabbricati 256 1 1 [26) (3) 320 549 1862  1.313
Impianﬂf/macchinari ﬂﬁ_[l_ . 111 44 (P63) (50) (4} }.839 5.357 21482 16.125
&I}_r_g_;_.;at_y__rg‘industrialiecummerciali 2 9 (18) (3) ) 159 179 541 362
Altribeni 66 5 (9 42 94 636 542
Immobilizzazioniin corso e acconti 2.090 B5 1.145 (104) (1.938) 1258 1482 224
o 1.204 (828) [150] N [5] 423 7.B05  26.171 18,566
L2204 e e e ' :
Fabbricatl .58 B0 @) () 30 s2 1834 132
Impiantie macchinari . 8% - (78) (3)  (8) 320 4915 21849 16934
Attrezzatureindustrialiecommerciati 179 5 (22) (1) 7 168 551 383
Altibeni 94 2 128) RO - 104 &4 - 50
Immobilizzazioniincorsoe acconti . 1288 w2 (87) (7} 1605 1832 2%
' 7.605 _1154 (802) [122) (11) 3 [331] o V?.’5E|3 26.968 19.465

I terreni (€158 milioni) riguardano principalmente le aree sulle quali insistono gli impianti di distribuzione dei carburanti (€149 milioni).

| fabbricati (€542 milioni) riguardano principalmente fabbricati industriali impiegati nell'attivita di raffinazione e nell'attivita non oil della rete di
distribuzione [€458 milioni) e i fabbricati del centro elabaraziori Green Data Center della Corporate (€48 milioni).

Gli implanti & macchinari (€4.915 milioni] riguardano essenzialmente gli impianti di sfruttamento di giacimenti di idrocarburi (€2.372 milioni), gli
impianti di raffinazione [£1.406 milioni) e pli mpianti di distribuzione carburanti (€281 milioni), i cesti per la chiusura mineraria dei pozzi, per la
rimozione delle strutture e per il ripristino dei siti (€149 milioni).

Le attrezzatureindustriali e commerciali (€168 milioni] st riferiscono principalmente agli strumenti dilaboratorio della raffinazione e della lopistica
nenché ad attrezzature commerciali del comparto non oil della rete di distribuzione carburanti,

Gli altri beni (€104 milioni] riguardano principalmente le attrezzature informatiche,

Le immobilizzaziont in carso e acconti [(£1.506 milioni) riguardane principalmente: (i) gli investimenti relativi allo sviluppo dei giacimenti della
concessione Val d'Agri (€408 milioni), le attivita di presviluppo condatte in Mozambico dalia joint operation Eni East Africa SpA [£329 milioni],
gli investimenti relativi allo sviluppo dei giacimenti dell'offshore adriatico (€348 milioni) e defla concessione Yillafortuna (£45 milieni); (i) gli in-
terventi sulle strutture di raffineria in particolare presso Pimpianto di Sannazzaro (€105 milioni); (iii] le ristrutturazioni degli impianti della rete
commerciale (€70 milioni).

Gliinvestimenti di £1.164 milioni riguardano essenzialmente: [a] Exploration & Production (€847 milioni] relativi essenzialmente alle attivita di
sviluppo di nuovi progetti e di mantenimento degli asset esistenti. Gli investimenti di sviluppo hanno riguardato in particolare: (i} il preseguimen-
to delle attivita di presviluppo condotte in Mozambico dalla joint operation Eni East Africa SpA; (ii) il proseguimento dei programmi di sviluppo
dei giacimenti di Bonaccia Nord-Ovest e Clara Noid-Ovest; (iii) I'ottimizzazione di giacimenti in produzione attraverso interventi di manutenzione
pozzi [Barbara, Annalisa, Anemone, Mente Enoc, Guendalina); (iv) I'avanzamento del programma di perforazione, allacciamento e adeguamento
degli impianti di produzione in Val d'Agri; (v) 'ottimizzazione degli impianti di compressione sulle piattaforme situate nell'effshore adriatico; [b] la
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Refining & Marketing (€312 milioni] in relazione: (i) all'attivita di raffinazione e legistica (€241 milioni), principalmente per la riconversione della
raffinetia di Venezia in bioraffineria e per il miglioramento della flessibilita e delle rese degli impianti; (i) all'attivita di marketing (€71 milioni], per
la ristrutturazione dellarete di distribuzione df prodotti petroliferi.

lItasso d'interesse utilizzato per [a capitalizzazione degli oneri finanziari & del 2,72% [2,73% al 31 dicembre 2014). Gli oneri finanziari capitalizzati
ammontano a €33 milioni.

I principali coefficienti di amimortamento adottati sono compresi nei seguenti intervalli:

Pozzi e impiantidisfruttamento ) Aliguota UOP

anti specifici di raffineria e logistica

215

Impianti specifici di distribuzione - - )
Alvriimpianti e macchinari _ 4.25
Attrezzature industriali e commerciali o 7-35

Alkri beni

Al fine di verificare la recuperabilita dei valori di libro delle immobilizzazioni materiali e immateriali, il management considera la presenza a fine
esercizio di eventuali indicatori di perdita di valore di otigine sia esterna, quali I'andamento atteso dello scenario prezzi/margini degli idrocarburi,
levoluzione delle variabili monetarie [tassi di interesse/cambio, inflazione), il rischio Paese, modifiche del quadro regolatoric/contrattuale, capi-
talizzazione di borsa inferiore rispetto al valore cantabile dei net asset, sia interna, quali sottopetformance dei reservoir, incremento dei costi/
investimenti, fenomeni di obselescenza e altri fattori.

Le svalutazioni iscritte in bilancio sono determinate confrontando il valore di libro con il relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore
tra il fair value, al netto degli oneri di dismissione ¢ il valore d'uso. Considerata la natura delle attivita Eni, fe informazioni sul fair value degli asset
sono di difficiie ottenimento, salva la circostanza che un'attiva negoziazione sia in corso con un potenziale acquirente.

La valutazione & effettuata per singola attivita o per il pil piccolo insieme identificabile di attivita che penera flussi di cassa in entrata autonomi
derivanti dal suo utilizzo su base continuativa (cd. cash generating unit). In particolare le cash generating unit sono rappresentate: [i] in Explora-
tion & Production dai campi o insiemi {pool) di campi quando in relazione ad aspetti tecnici, economici o contrattuali i relativi flussi di cassa sono
interdipendenti; (i) in Gas & Power, dalle CGU alle quali sono stati allocati goodwill da acquisizioni [descritte alla nota n. 17 — Attivita immateriali);
(iii] in Refining & Marketing dagli impianti di raffinazione, dagli stabilimenti e dapli impianti, afferenti i canali di distribuzione [rete ordinaria, auto-
stradale, extra rete), con relative facilities. || valore recuperabile & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dail'use delle CGU e,
se significativi e ragionevolmente determinabili, dalla cessione al termine della vita utile.

Iflussi di cassa sono determinati sulla base delle migliori informazioni disponibili al momento della stima desumibili: (i) per i primi quattro anni
della stima, dal piano industriale quadriennale approvato dalla Direzione Aziendale, contenente le previsioni in ordine ai volumi di produzione
e vendita, ai profili delle riserve, agli investimentt, ai costi operativi e ai margini e agli assetti industriali e commerciali, nonché all'andamento
delle principali variabili manetarie, inflazione, tassi di interesse nominali e tassi di cambio; (i) per gli anni successivi al quarte, tenuto conto
delle ipotesi sull'evcluzione di lungo termine delle principali variabili macroeconomiche adottate dal management (tassi di inflazione, prezzo
del petrolio, etc.] si assumono proiezioni dei flussi di cassa basate: a) per te CGU di Exploration & Production, sulla vita residua delle riserve
e [e associate proiezioni di costi operativi e investimenti di sviluppo; b] per le CGU di Refining & Marketing, sulla vita economico-tecnica degli
impianti e le associate proiezioni di costi operativi, investimenti di mantenimento e margini di raffinazione e commerciali, al fine di esprimere la
capacita strutturale di queste CGU di generare reddito; c) per le CGU del Mercato Gas alte quali sono allocatii goodwill, sul metodo della perpetu-
ity dell'ultima anno di piano utilizzando un tasso di crescita in termini nominali pari a zero; (iii) per quanto riguarda i prezzi delle commadity, il
management assume le scenario prezzi adottato per le proiezioni econornico finanziarie e per la valutazione a vita intera degli investimenti, ln
particolare periflussi di cassa associati al gregpio, al gas naturale e ai prodotti petroliferi [e a quelli da essi derivati] lo scenario prezzi & cgget-
to di appravazione da parte del Consiglio di Amministrazione e si basa sulla rilevazione dei prezzi a termine desumibili dal mercato per il futuro
guadriennic laddove cisia un sufiiciente livello di liquidita e affidabilita espresso, e alle ipotesi sull'evoiuzione dei fondamentali per il long-term.
In periodi di forti discontinuita dei prezzi, per correggere la volatilita di breve, i riferimenti di mercato sono valutati sull'intero arco di piano,
considerando le variabili piu aggiornate disponibili; in particolare con riferimento all'esercizio 2015 il management ha adottato uno scenario
prezzi che incorpora le tendenze pil recenti delle curve forward rilevate nel mese di gennaio 2016, le previsioni raccolte presso un campione
significativo di fenti specializzate indipendenti e le previsioni interne in merito all’'evoluzione dei fordarnentali della domanda e dell’offerta. Lo
scenario adottato ai fini del processo di pianificazione e delle valutazioni diimpairment delbilancio 2015 definisce il prezzo di lungo periodo del
petrolio Brent a 65 dollari/barile (in termini reali 2019), ipotizzando il graduale recupero delle quotazioni del Brent nel quadriennio dal valore
atteso di 40 dollari nel 2016 al prezza long-term.

!l valore d'use & determinato attualizzando i flussi di cassa al netto delle imposte a tassi di sconto [weight average cost of capital - WACC) diffe-
renziati in funzione della rischiosita espressa dai settoriin cui opera I'attivith opgetto di valutaziene e rettificati per tener conto del rischio Paese.
I WACC adjusted post imposte utilizzati nel 2015 nel calcolo del valore d'usc delle CGU di Exploration & Production e Refining & Marketing, & au-
mentato di 10 bps in relazione all'aumento del beta Eni e alla diminuzione del leverage. Questi incrementi sono stati parzialmente assorbiti dalla
riduzione del premio per il rischio sovrano Italia incorporato nei rendimenti dei titoli di stato italiani a dieci anni e dalla marginale riduzione del costo
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del debito. | WACC adjusted 2015 sone: (i) 5,5% per Exploration & Preduction; (if) 5,7% per Refining & Marketing; (iii) 5,2% per Gas & Power.

[l riferimente a flussi di cassa e a tassi di sconto al netto delle imposte & adottato in quanto produce risultati sostanzialmente equivalenti a quelli
derivanti da una valutazione ante imposte.

Nel 2015 sono state rilevate svalutazioni di attivitd materiali pari a €122 milioni che hanno riguardato principalmente Refining & Marketing e
Exploration & Production. Le svalutazioni contabilizzate nella Refining & Marketing di £106 milioni riguardanao principalmente gli investimenti
dell’anno per compliance e stay-in-business relativi a CGU integralmente svalutate in esercizi precedenti delle quali & stata confermata l'assen-
za di prospettive diredditivita. In particolare sono stati svalutatii nuovl investimenti effettuati sugliimpianti di raffinazione [€83 milieni], sulla
rete autostradale (€12 milioni), sugli asset legati ai business extrarete lubrificanti e prodotti speciali (€2 milioni) e sulla rete convenzionata
(€1 milione). Inoltre sono stati svalutati gli asset refativi a punti vendita chiusi sulla rete di proprieta e depasiti inattivi (£8 milioni). Le svalu-
tazioni contabilizzate in Exploration & Praduction di €16 milioni riguardano alcuni impianti di sfruttamento di giacimenti di idrocarburi situati
nell'enshore lucane e pugliese e nell'nfshere adriatico, dovute principalmente alla revisione delle scenario dei prezzi degli idrocarburi a breve
e medio termine.

In considerazione della velatilita dello scenario petrolifero e dellincertezza circa il recupero del prezzo del petrolio, il management ha testato la
ragionevolezzadelle proprie assunzioni e l'esito dellimpairment test attraverso diverse analisi di sensitivita. Per maggioriinformazioni al riguardo,
si rinvia al paragrafo n. 16 — “Immobili, Impianti e Macchinari” delle Nate al bilancio consolidata.

Le altre variazioni di €331 milioni accolgono essenzialmente la revisione delle stime dei costi per abbandono e ripristino siti, dovuta alla revisione
det tassi di scontp, alla revisione del timing degli esborsi e all'aggiornamenta delle stime costi.

| contributi pubblici portati a decremento degli immebili, impianti e macchinari ammentano a £66 milioni.

Gliimmobilt, impianti e macchinari assuntiin leasing finanziario ammontano a €1 milione.

Gliimmobilt, impianti e macchinari per settore di attivita si analizzano come di seguito indicato:

31.12,2014  31.12.2014 - 34.12.2015

[€ milioni] Riesposto
Attlvita materialt lorde: ' ‘
- Explaratian & Production ] ) 11790 12300 12.804
-Gas &Power o h g 118 114
- Refining & Marketing B _ 13428 13.428 13720
-Corporate | _ 325 325 330
25.561 26171 25958
Fondo ammartamento e svalutazione: v I
- Exploration & Production 8.223 8.550 “9.080
- Gas & Power ) T 7 79 BUT
- Refining & Marketing 9.753 9753  10.099
- Corporate ] 184 184 206
e i egE 1085
Attivita materlali nette: : o
- Explcrafiari'&Prnductinn T T 3.567 3250 3724
e B Power S % S s
‘Refining & Marketing N - 3.675 3675 362t
Corporate o e | i G T an

7422 7605 7503
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@ Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo

Le rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo di €899 milioni (€1.530 milioni al 31 dicembre 2014j includono 3,6 miliani di tannellate di preggi e
prodotti petroliferi a fronte dell'obbligo di cui al DL n. 249 del 31 dicembre 2012. La misura & determinata annualmente dal Ministero dello Sviluppo
Econemico. Le scorte d'obbligo st riducono di €631 milioni per effetto della riduzione delle scorte in giacenza e del loro adeguamento ai prezzi cor-
renti (il fondo svalutazione delle scorte d'obbligo & pari a €241 milioni al 31 dicembre 2015).

@ Attivita immateriali

Le attivita immateriali si analizzano come segue:

= g 2a
b 2 £ s £ G5
o2 3% % g g s gi3
Ch ] @ E g 85 TEE:
(€ milioni) ) $2 &% £ 5 < °E £5a
31122014 o
Attlvith immateriali a vita utile definlta o
- Costi per attivita mineraria 230 (230} 1.010 1.010
- Diritti df brevetto industriale e dirtti di
_utilizzazione delle opere dellingegno 87 2 19 (55) 183 236 1128 892
:Concessioni, licenze, marchie dirittisimili & S ) 4 384 356
-Immobilizzazioniincorsoeacconti 268 50 {239) 79
- Altre attivita immateriali B 57 @ 8 193 136
) 439 2 299 (296) (44) 400 2794  2.394
Attlvitd immaterlall a vita utlle indefinlta o
- Goodwill R 73 24 R a7 1 7
. 1.212 26 299 (296) [44) 1,197 3.668 2.471
31,12.2014 Riesposto L o
Attivitd immateriali a vita utlle definita i
- Costi per attivita mineraria 3 230 (230) 1.019 1.018
- Diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzezione delle operedelllingegno 8? 2 19 [55) 183 236 1128 892
- Concessioni, licenze, marchi e diritti simili o 27 {3) 4 28 384 356
- Immobilizzazioni in corso e acconti ' ) 268 o 50 (239} 9 79
JAltre attivita immateriali 57 o BB 50193 186
N 439 2 299 (298) (44} 400 2.803 2.403
Attivitd immaterlall a vitautlle Indefinlta
- Gaodwill 773 35 808 885 7
o tetz 37 209 [296)  (44) 1208 3.6BB 2480
31.12.2015 - S
Attivita Immateriall avita utlle definita o
- Costi per attivita mineraria 39 (39)
- Diritti di brevetto industriale e diritti di ' S
utdizzazione delle operedellingegno - 23 . fes)  B5 250
~Loncessions licenze, marchie divivdsimii B e BB
- Immabilizzazion in corso e acconti , , S SN 1) SRR S - SO
-Ahveawvitaimmateriai & oot vy 4 A 2B 147
S . R 400 88 (118) 25 395  2.969 2574
Attlvita Immateriall a vita utlle Indefinlta R I .
-Geodwill ' 808 885 77

25 1209 3.854  2.651

| costi per attivita mineraria inclusivi dei costi dell'attivita di ricerca diidrocarburi (€29 milioni) sono interamente ammortizzati nell’esercizio.

| diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno di £250 milioni riguardano essenziaimente i costi di acquisizione e di
sviluppo interno di software a supporto del aree di business e di staff, i diritti di utilizzazione di processi produttivi diraffineria e diritti di utilizzazio-
ne di software per la gestione clienti gas, | coefficienti di ammortamento adottati sono compresi in unintervalle che va dal 12,5% al 33%.

Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili di £25 milioni riguardano essenzialmente i diritti minerari relativi alla concessione giacimento di Bo-
naccia (€11 milioni), alla concessione Val d’Agri [€10 milioni) e ad altre concessioni minori, Le concessioni sono ammortizzate principalmente con
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il metodo dell'unita di prodotto (UOP) a decorrere dall'esercizio in cui ha inizio la produzione.

Le immobilizzazicni in corse e acconti di €49 milicni riguardano essenzialmente i costi sostenuti per lo sviluppo di software a supporto delle aree
di business.

Le altre attivitd immateriali di €71 milioni si riferiscono principalmente alle samme riconosciute alla Regicne Basilicata e alla Regione Emilia Roma-
gna - Provincia/Comune di Ravenna, al netto dell’ammortamento (effettuate con il metodo dell'unita di prodotto], sulla base degli accordi attuativi
connessi a interventi di social project realizzati da Eni e associati all'attivita di Exploration & Production nelle aree della Val D'Agri e dell’alto Adria-
tico (€49 milioni].

Il goodwill rilevato a sepuito di business combination & attribuito alle CGU che beneficiano delle sinergie consentite dall'acquisizione. Il valore recu-
perabile & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dalt'uso delle CEU, applicando il metodo delia perpetuity per lastima del valare
terminale. Per la determinazione dei flussi di cassa e i tassi di sconto corrispondenti ai WACC adjusted si rinvia alla nota n. 15 - Immobili, impianti e
macchinari.

Il goodwill di €868 milioni riguarda essenzialmente il disavanzo di fusione risultante dall'incorporazione dellltalgasPit SpA, nenché il goodwill
rinveniente dal bilancio delle incorporate Napoletana Gas Clienti Spa, Siciliana Gas Clienti SpA, Messina Fuel SpA, Toscana Energia Clienti SpA, Asa
Trade e Est Pill SpA, quest'ultima operata nel 2015. 1f goodwill (ad esclusione di quello rinveniente dalla Messina Fuel SpA] & attribuito alla CGU
Mercato Gas ltalia. In sede di impairment test [a CGU Mercato Gas ltalia conferma la tenuta del valore di libro del goodwill. leccedenza del valore
d'uso della CGU Mercate [talia rispetto al valore di libro, compreso il goodwill ad essa riferito pari a €1.467 milioni, si azzera al verificarsi, alternati-
vamente, delle seguenti ipotesi: [i] diminuzione del 57% in media dei volumi o dei margini previsti; (i) incremento di 8,2 punti percentuali del tasso
di attualizzaziong; (iii) un tasso finale di crescita nominale negativo del 14%.

Gli investimenti di £88 milioni (€299 milioni al 31 dicembre 2014) si riferiscono essenzialmente ai costi sostenuti per 'attivita di ricerca mineraria
(€29 milioni) di Exploration & Praduction, ai costi sostenuti per lo sviluppo/potenziamento del sistema di supporto al business retail di Gas & Power
(€20 milioni) e ai costi sostenuti per lo sviluppo di software a supporto delle aree di business e staff (€16 milioni).

Le altre variazioni riguardano principalmente |a riclassifica dalle immaobilizzazioni in corse alle diverse categorie di beni entrati in esertcizio.

Le attivitd immateriali per settore di attivita si analizzano come di seguito indicato:

31.12.2014 31.12.2014 - 31.12.201%

(€ miliani] Riesposto
Attivita immateriali lorde: T B
- Exploration & Production " ise 1872 - 1.998
-Gas & Power 1.070 1081 . 1103
- Refining & Marketing 389 389 397
- Corparate 346 346 356

3.668 3688 3.854
Fonda ammortamento e svaiutazione: ) o
V-'Ex';ralarat\nn&Production . 1896
- Gas B Power ) 199 a7
- Refining & Marketing S 267 350
- Corporate 235 258

2.471 2480 2851
Attivitd immateriali nette: ) e
~Exploration & Productian 93 93 . 102
- Gas & Power B 8r1 agz 956
- Refining 8 Marketing 122 122 ar
- Corporate 111 111 98

g7 1208 1203

-
Py
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@ Partecipazioni

Le partecipazioni si analizzano come di seguito indicato:

@« wn n o
= = = =
g . g o8 g 2
B s 8 g8 aF & o
5 & 5 = 72 £& & g 5
o £ 8 g &4 T 22 §go o 3
= ®» 3 & 5 Ta = 2B =3 23 2 ® z
i) c = e o E = a = E o = 22 2 5] ®
= & £ 5 2 £ 8§ 5 € 5% T < & &
o o 2 B 2 = B = $5 =5 9§ @ @ a
£ 5 &7 8 t 2z £ 23 f: sa s 5 B
(€ milioni] £ & E 2 & € £8% < E& &a ®a £ 2 2
31.12.2014 .
Partecipazioniin: .
- imprese controllate O f o5 | 495 22 (1.300] (31) 30517 48.734 18217
- imprese collegate ¢ a controllo congiunte 542 (el (19) Y BDB 506
- altre imprese, di cul: B 2.774 o [805} [221] 1748 1.748
- disponibili per la vendita ] 2770 [80s5) (221} 1.744 1744
- altre valutate af costo 4 —— 4 4
34.747 478 22 [805) (L.300) (221) (50) 32.871 51.088 18.217
31.12.2014 Riesposta
Partecipazioniin:
- imprese contrallate 31331 (?07) 495 22 (1.268) (31) 29.842 42696 17.854
-imprese collegate eacontrollocongjunte 642~ [17) [19) 606 606
- altre imprese, di cui; 2.774 . [B05) (221] Lrag 1748
- disponibili per la vendita ~ 2.770 {sos) {221} 1.744 L7444
- altre valutate ol costo 4 o 4 4
e e ., 34,747 [POP] 478 22 [B05) (1.268) [221)  [50) 32.196 50.050 17.854
3ig2:2015 - : : -
FPartecipazioniin: : e e : o S
cimprese controllate - 29.842 (6554 o [38es) | 147 (1.585) (183] 31,900 50708 18,808
-Imprese collegate e acontrollo congiunt 666 [7).. ... . 599 598
-alveimprese, dicut: o te8 o (t4%®) 48 3 3
- disponibit; per la vendita B AT Co Az 49 e 08 368
alvevalvatealcosto 4 ' 4 4

32498 BS47  (1425) (3.875) 49 1147 (1585) [(183) 32.871 51679 18,808
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Le partecipazioni sono diminuite di €675 milieni per effetto delle variazioni indicate nella tabella seguente:

[€ miliani)
Partecipazionl al 31 dicembre 2014 ) B o 32av
Operazionl straordinarie - (675)
Partecipazloni al 31 dicembre 2014 Rlesposto 32.196
Incremento per:
Interventi sul capitale
Eni International BY 5.975
Syndial SpA 267
Eni Angefa Sp:A 133
Raffineria di Gela SpA 131
TecnomareSpt T 37
Eni Mozambico SpA 18
Agenzia Giernalistica ltalia SpA e 2
Eni Zubair SpA ES
6.564
Proventi per valutazione al falr value
Snam SpA 49
49
Decremento per:
Cessioni
Snam SpA (865}
Galp Energia SGPS SA (560]
i {1.425]
Svalutazionl e perdite
Eni Gas 8 Power NY (2.249)
Eni Petraleum Co Inc (558)
__Enilnvestments Pic N (365)
Syndial SpA L ) ©(284)
Raffineria di Gela SpA o (173)
Eni Angala SpA i (141)
Societd Adriatica Idrocarburi SpA (41)
__Eni Mediterranea Idrccarburi SpA ) (a0)
Eni West Africa SpA (13)
Eni Mozambico SpA (4]
Altre minori (7]
S (3.875)
Rtmborsi di capitale B
Ftoaters SpA (10)
Eteria Parohis Aeriou Thessalonikis AE (4)
__ Eteria Parohis Aeriou Thessalias AE ‘ [~3]K
(17
Variazioni Discontinued operations:
Interventi sul capitale
Versalis SpA "
1147
Svalutazloni e
- (Lses]
{1,585)
Riclassifiche )
Saipem SpA (183)
(183)
i:";rtenlpaziunl al 31 dleembre 2015 e
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Le cessioni di €1.425 miliohi sono relative alle operazioni di seguito indicate:

Cessione Galp Energia SGPS SA

Nel corsa del primo semestre 2015 sono stati eseguiti collocamenti e cessioni spot che hanno riguardata circa il 4% del capitale sociale di Galp con
un incasso complessivo di circa €333 milioni, a un prezzo medio di £10,9 per aziore e una plusvalenza di conta economico pari a €52 milioni, I
24 Novembre 2015 Eni ha concluso la cessione delle restanti n. 33.124.670 azioni ordinarie di Galp Energia SGPS SA, pari a circa il 4% del capitale
sociale, attraverso un accelerated bookbuilding rivolto ainvestitoriistituzionali. Il corrispettivo complessivo deli'operazione & stato di circa €325
milieni, al prezzo unitario di £9,81 per azione, con una plusvalenza di canto economico pari a £46 milioni,

Cessione Snam SpA

Inlinea con quanto previsto per il imborso dal regolamento del bond convertibile in azioni ordinarie di Snam, al 31 dicembre 2015 sono state con-
segnate agli obbligazionisti n. 211.002.719 azioni ordinarie di Snam, pari a circa il 6% del capitale sociale, a fronte dell'esercizio da parte degli obbli-
gazionisti del diritto di conversione per obbligazioni di ammontare complessivo pari a£911 milioni con una plusvalenza di conta economico pari a
€46 mitioni. Al 31 dicembre 2015 Eni possiede n, 77.680.883 azioni di Snam SpA, pari al 2,22% del capitale sociale al servizio del bond convertibile.

Le svalutazioni di £3.875 milioni sono relative essenzialmenie a: (i) Eni Gas & Power NV per £2.249 milioni per effetto della riduzione del patrimonio
netto della societa conseguente alla distribuzione di un dividendo di €2.249 milioni, pari al totale degli utili portati a nuovo e delle riserve liberamen-
te distribuibili dellz societa e tenuto conto delle prospettive di reddito della partecipata; (i) Eni Petroleumn Co Inc (€558 milioni}, Eni Investments
Ple [€3E5 milioni), Syndial SpA (€284 milioni) e Raffineria di Gela SpA (€173 miliani] in relazione all'andamento economico negativo; (iii) le parteci-
pazioni in societ esplorative in relazione al principio che comportala rilevazione a conto economico delle spese esplorative,
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L’analisi delle partecipazioni in imprese controllate, collegate e a controllo congiunto con il raffronto tra il valore netto di iscrizione e il patrimonio

netto & indicata nella tabella seguente:

{E miliani] N »
b g &
3 £ go8
3 3 3 i :  EEe
88 28 28, B & RiE
L L . 1 P
. g8 2R ZRg 2R gE el
Denominazione Dm wa wm e (LR N > om =P %)
Eg;{;.cipaziuni in:
Adriaplin doo 51,000 10 10 10 22
Agenzia Giornalistica Italia SpA 100,000 2 2z 3 3
Consorzio Condeco Santapalomba (in liquidaziane) 92,660
Ecofue! SpA o 100,000 44 48 48 160 112
Eni Angola SpA 100,000 277 277 269 (?3) [342)
Eni Corporate UniversitySpA - 100,000 3 3.3 AL
EntFinance International SA 33,613 848 848 848 1.267 419
Eni Fuel Centrosud SpA 100,000 20 20 20 26 B
Eni Fuel Nord SpA 100,000 23 23 23 23
Eni Gas & Power NV 99,999 2798 2.796 549 546 [3)
Eni Gas Transport Services Srl 100,000
Eni Insurance Ltd 100,000 100 100 100 502 402
Eni International BY o 100,000 14.780 14.780 20.755 32818 12.063
Enilnternational Resources Ltd 99,998 36 36
Eni Investments Plc 99,999 6.101 6.101 5.736 5.345 (391)
Eni Medio Orignte SpAl! 100,000 1111 11 i1
Eni Mediterranea |drocarburi SpA 100,000 133 133 83 93
Eni Mozambico 5pA - 100,000 1 115 15 ]
Eni Petroleum Co lnc o 63857 1250 1.250 692 652  [40)
EniPower SpA __1loo,000 937 937 937 743 (194)
Eni Power Generation NV i 1
Eni Rete pil&nancil SpA 100,000 27 27 27 35 8
EniServizi SpA } 100,000 14 14 13 13
Eni Timor Leste Sph 100,000 8 8 7
Eni Trading & Shipping SpA 94,734 282 282 282 160 (122)
Eni West Africa SpA 100,000 26 26 13 13
Eni Zubalr SpA 100000
EstPitSpAtl R o
FloatersSpA 100,000 320 321 311 321 10
leac SpA 100,000 20 20 20 22 2
LNG Shipping SpA 100,000 285 285 285 273 (12)
Raffineria di Gela SpA 100,000 42 42
SaipemSpA® 42913 183 183
ServiziAereSpA - 100,00 80 80 80 82 2
Servizi Fondo Bombole Metano SpA 100,000 14 14 14 14
Societd Adriaticaldrocarburi SpA 100,(_]___0“9‘4 280 280 239 239
Societd lonica Gas SpA™ _ BEB
Societs Petrolifera talianaSph 99964 a1 22 22
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(€ milioni) ~
13 o
2 g Eag
3T} < - n ] R
g b i - - e B}
Ry £R £S e £8 .- 582
g 20 g2 g 2 3L 22
g4 e g Ep 2E sSE
Denorinazione a FT: c._'r'S % E ; ﬁ E :__: - E ﬁm E % E.r_":
Partecipazioniin:
Imprese controllate .
Syndial Sph - Ativits Diversificatel o 99990 185 155 1 138 |
Tecnomare Sph 100000 17 17w 50 6
gz . 97876 e 308 305
Trans Tunisian Pipeline Company SpA 100000 s g 52 126 24
Versalis SpAU - 100,000 438 438 ' i
Totale imprese controllate 0817 29.842  31.900 '
Imprese collegate e a contrallo cnngiﬁnto e o - o o
Fteria Parohis Aeriou Thessallas AE i 49,000 39 % 43
Eteria Parohis Aeriou Thessalcn_ikis AE ) 49000 100 100 96 109
Mariconsult SpA B 7 . o 50,000 e
SeramSpA - N 25000 e 1 1
Transmed SpA o 50,000 L 13 13
Transrnediterranean Pipeline Caltd ' 50000 25 25 5 55 30
Union FenosaGasSA ' 50,000 442 442 442 S
Venezia Tecnologie SpAl®! o .
Totale imprese collegate e Joint venture o BOB 606
Totale imprese controllate, collegate e joint venture 31123 3D.448

[a] Nvaiore del palrimenic netto & xiferiic ot bilancio d'esercizio deffa societs.
[b] La panecipazione & stata cedusa nel corso del 2015.

(c) La paniecipazione & stata incorporata in Eni SpA

[d] Partecipazione riclassificata nelle Discontinued operations.

Sulle partecipazioni non sono costituite garanzie reali né vi sono altre restrizioni alla loro dispenibilita, Non si & proceduto alla svalutazione ¢ si &

proceduto alla svalutazione solo neilimiti del valore non recuperabile, di alcune partecipazioniiscritte per un valore superiore al patrimaonio netto.

La stima del maggior valore recuperabile rispetto a quella di libro & stata determinata:

- perEni Trading & Shipping SpA, sulla base del valore deiflussi di cassa del piano quadriennale aziendale; il tasso di attualizzazione utilizzato & un
WACC adjusted del 6,5%:

- per Eni Angela SpA, Eni investment Plc e Eni Petroleum Co. Inc., societd appartenenti al settore Exploration & Production, sulla base del valore

dei flussi di cassa prospettici associati allo sfruttamento delie riserve di idracarburi ad esse ascrivibili. In particolare, il valare dei flussi di cassa

& stato determinato con riferimento a: (i) { ricavi dalla produzione stimati applicando ai profili produttivi attesi gli scenari di mercato dei prezzi

degli idrocarburi; (ii] le stime dei futuri costi di sviluppo, di estrazione, di smantellamento e ripristing degli impianti e dei costi generali; (iii} la

stima delle imposte. | flussi di cassa sono stati attualizzati vtilizzando | WACC del settore Exploration & Production rettificato per il rischio Paese

[WACC compresi tra il 5,5% e il 6,7%, al netto imposte);

per le restanti societa, tutte appartenentia Gas & Power, sulla base delle previsioni del piano quadriennale aziendale e della vita utile degli asset.

Come tasso di attualizzazione & stato utilizzato un WACC Adjusted compresotrail 4% eil 8,1%,
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Al 31 dicembre 2015, il valore delie partecipazioni disponibili per la vendita & di seguito indicato:

al31.12 2015(£)
Valore dimercato

Numero di azioni
% di possesso
(€ milioni)

Prezzo delle
azioni

Parteclpazionidisponiblll per favendita: e B
.- Snam SpA _ ) ) - 62,788.570 1,79% 3
SSMSPA oo w3 0% 4% 65
Totale e e 77.680.983 2,22% ELLI

EalE
W o
]
w
o
]

Al 31 dicembre 2015, per le azioni ancora non oggetto di conversione (n, 62.789.570 azioni) o per cui non si & ancora realizzato il settlement
deli'aperazione [n. 14.891.313), & statarilevata una plusvalenza da valutazione di circa €49 milioni. Per le azioni per cui non si & ancora realizzato
il settlement dell’'operazione, il valore di mercato & pari al prezzo di conversione.

Le informazioni in erdine alle imprese contraollate, collegate e a controllo congiunto partecipate al 31 dicembre 2015, relative in particolare alle va-
riazioni della quotadi possessoe alle operazieni sul capitale intervenute nellesercizio, seno indicate nell'allegato “Notizie sulle imprese controllate
e collegate a partecipazione diretta di Eni SpA” che & parte integrante delle presenti note.

€D Altre attivita finanziarie

Le altre attivita finanziarie si analizzano come segue:

(€ milioni) 31.12.2014  31.12.2015
Crediti finanziari strumentali all'attivita operativa 3.960 © 6946
Titoli entali all'attivita operativa 20 23 .

3.980 6.060

[ crediti finanziari strumentali allattivith operativa di £6.948 milioni riguardano essenzialmente crediti verso societa controllate, in particolare
verso Eni Finance International SA [€4.375 milioni], Saipem SpA (€1.803 milioni), Versalis SpA (€372 milioni), Trans Tunisian Pipeline Company SpA
(€114 milioni). | crediti finanziari strumentali sono aumentati di €2.986 milioni in particolare per maggiori finanziamenti a medio-lungo concessi
alla Eni Finance International SA.

| crediti finanziati in moneta diversa dall’'euro ammontanc a €1.638 milioni.

I titeli strumentali all'attivita operativa di €23 milioni riguardano essenzialmente titoli di Stato relativi al cauzionamento bombole a norma O.L.
n.128 del 22 febbraio 2006.

La scadenza dei crediti finanziari e titoli al 31 dicembre 2015 si analizza come segue:

g = 2 5. £
S22 3T 5 E 522
=N =.£ =o =N
BE8 55 3 23t %
mas Bo g B ZEE o
(€ milioni) d23 Ws5s il ‘5 2323
Crediti finanziari; .
- strumentali alf‘attivita cperativa BE6 6.128 818 6.946
- non strumentali all'attivita operativa —_ 5.325
Titali:
-strumentali all'attvita operativa ] 23 23
5901 6.151 818 6.969

[a) I crediti linanziari esigibili entro l'esercizio sono indicati nelfa nota n. 10 - Credili commerciali e aftri crediti,

Il fair value dei crediti finanziari strumentali ammonta a €4.056 milioni ed & stimato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri adottando
tassi di attualizzazione in euro compresi tra o -0,2491% e lo 1,0123% e in dollari compresi tra lo 0,3927% e il 2,67 26%. La gerarchia del fair value 2 di
livella 2.

| crediti finanziari verso parti correlate seno indicati alla nota n. 41 - Rapporti con parti correlate.
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) Attivitd per imposte anticipate

Le attivita per imposte anticipate sono di seguito analizzate:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015

(€ milioni) Riesposto
Imposte sul reddito anticipate IRES T T R 1674 _ 1253
Imposte sul reddito differite RES - - (150) C(s8) (w01}
Imposte sul reddite anticipate IRAP ' 215 P41 170
Imposte sul reddito differite IRAP E) (5) ETR
Totale Eni SpA o 1.585 1752 1319
imposte anticipate societd ih'juint operation T 142 142 R .1.26 R
B o T 1.894 1.445
La natura delle differenze temporanee che hanno determinato i crediti per imposte anticipate & [a seguente:
2 g
3 = E E ‘= £ 3 4
B g 5 2 g3 3 5+
(€ miliori) £3 2 3 a 8% = £33
Imposte differite: i B o _ -
- differenze su attivila materiali ed immateriali 19) ! 1 (10) 10 )
- ale . e (134) (56) . 10g 3 87)
(153) [58) 101 4 (10] 10 (104)
Imposte anticipate: )
- differenze su derivati 131 7 ' I
- fondi per rischi ed aneri - 1.570 143 [251] [156) 2 1.304
- svalutazione su beni diversi da partecipazioni 684 38 [153) (46] (57) _4B6
- differenze su attivita materiali ed immateriali 212 32 (53] (45) 179 43 368
- svalutazione crediti ) 242 &8 (13) (38) ' 259
- fondi per benelici ai dipendent] 74 15 (7] (6] (3) 73
- perdita fiscale ) 936 506 (22) [181) 1.239
- altre 158 50 (91) (3) (2) 122
o 4007 es2  [s80)  (475) 177 52 4033
- svalutazione anticipate (2.269) [541) 200 [2.61D)
N 1.738 321 (580) (275) 177 52 1.423
Totale Eni SpA ' 1.585 265 (489) (271) 167 62 1.319
Imposte anticipate joint operation 143 _Z [18) 127
Imposte differite joint operation o (1) » ' (1)
Totalejoint operatian ~ ' 142 2 (18] 126
o 1.727 267 (489) (289) 167 62 1.445

Leimposte anticipate nette di Eni SpA £1.319 milieni risentono: (i] della valutazione svolta dal management circa la probabilita di recupero di tali
attivita considerando le stime dei redditi imponibili futuri, basate sulle previsioni del piano quadriennale approvato dal Consiglio di Amministra-
zione e per gli anni successivi sulle previsioni di imponibili derivanti dalle attivita Exploration & Production ltalia, alla luce delle ridimensionate
prospettive di profittabilith delle attivita italiane in funzicne dello scenario di mercato. Il managzment ha concluso che la capienza dei redditi
imponibili futuri consente solo un parziale utilizzo delle attivita per imposte anticipate e avuto riguardo, per I'lrap, alle modifiche normative inter-
venute sulla determinazione della base fiscale, svalutando I'eccedenza non recuperabite (€341 milioni); [ii) della rettifica di attivita per imposte
anticipate nette per effetto essenzialmente della prevista riduzione dell'aliqucta IRES al 24% (-3,5 punti percentuali] a decorrere dal 1° gennaio
2017, che ha comportate I'adeguamento della fiscalita differita (€471 milioni). Tali effetti sono stati parzialmente compensati dalliscrizione della
fiscality anticipata sulla perdita fiscale stimata per I'esercizio 2015 di Eni SpA e delle societa incluse nel consoiidato fiscale alle quali non compete
la remunerazione della perdita.
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B Altre attivitd non correnti

Le altre attivita non correnti si analizzano come segue:;

(€ milioni] o 81422014 31.12.2015
Crediti d'imposta o . 94? R
Fair value su strumenti finanziart derivati non di copertura ) o o8
Fairvalue su strumenti finanziar deriva't“i"a"! copertura cash flow hedge o e e :
Altri crediti da attivita di disinvestimento - o B2
Altre attivita 7 48,@,, I 3§2

' 1673 786

[ crediti di imposta sono cosi costituiti:

{€ miliani) 3112.2014  31.42,2015
Crediti di imposta chiesti a rimborsa - __ 886 a4
Crediti perinteressi su crediti di imposta chiesti a rimborso o 92 . 80
Fando svalutazione crediti diimposta T ) ) (14) o [14] ’
i SRR . ™ a0

[ crediti di imposta, comprensivi degli interessi, di €90 milioni sone diminuiti di €854 milioni in quanto sona stati oggetto di operazioni di factoring
con cessione pro solute per circa £603 milioni, al netto del rimborso ottenuto nellesercizio dall'Amministrazione finanziaria per £269 milioni. !
crediti di imposta ceduti riguardana: (i) il riconoscimento degli effetti dell'intervenuta definizione con le Autorita fiscali italiane delle modalita di
calcolo dell'addizionale Ires del 4% dicuialla Legge 7/2009 [cosiddetta Libyan Tax]-(£510 miliani); (i) le istanze di rimborso per i periodi di imposta
precedenti alla data di entrata in vigore deli'art. 2 del D.L. 201/2011 che ha consentito a decorrere dal 2012 la deducibilita integrale, ai fini IRES e
dell'addizionale cd. Robin Tax [nel frattempo introdotta), della quota di IRAP relativa al costo lavero (€93 milioni).

H fair value degli strumenti finanziari derivati & commentato alla nota n. 32 - Strumenti finanziari derivati.

Le altre attivita di £362 milioni riguardano per £27¢ milioni le quantita di gas non prelevate da Eni in esercizi pregressi fino a concarrenza del
minimum take contrattuale, che hanno fatto scattare Fobbligo di pagare Ianticipo del prezzo contrattuale di fornitura in adempimento della clau-
sola take-or-pay con contropartita debiti verso fornitori gas [altri debiti della nota n. 24 - Debiti commerciali e altri debiti). Il decremento rispetio
all'esercizio precedente & dovute al ritiro di parte dei volumi prepagati negli esercizi pregressi (make-up) grazie al beneficio delle rinegoziazioni
dei contratti Jong-term che hanno cornportate una riduzione delle quantita minime contrattuali, alla riclassifica nelle altre attivity correnti della
parte relativa ai volumi che si prevede di recuperare nel 2016 [€108 milioni) e ad altre ottimizzazioni eseguite neli'esercizio. La classificazione
nell'attiva nan corrente & dovuta alla previsione di ritiro di tali volumi pre-pagati oltre l'orizzonte temporale di 12 mesi. La clausala take-or-pay pre-
vede l'anticipazione totale o parziale del prezzo contrattuale dei volumi di gas non ritirati rispetto alla quantita minirma contrattuale, con facolta di
prelevare negli anni contrattuali successiviil gas pagato ma non ritirato [v. definizione della clausola take-or-pay nel glossario). H valore contabile
dell'anticipo, assimilabile a un credito in natura, & oggetto di svalutazione per allinearlo al valore netto di realizzo del gas quando quest'ultime &
inferiore. In caso contrario e neilimiti del costo sostenuto & prevista la ripresa di valore. Lammontare dei volumi di gas prepagati riflette le difficili
condizioni del mercato europeo del gas naturale a causa della debolezza della domanda determinata dalla debole crescita economica e dalla crisi
del termoelettrico e dell'intensa pressione competitiva alimentata dall'oversupply che non hanno consentito di rispettare gli obbligh minimi di
prelievo dei contratti di fornitura gas. [l management prevede di recuperare i volumi pre-pagati nel lungo termine facendo leva sui benefici delle
rinegaziazioni concluse e di quelle in corso/pianificate in termini di migliorata competitivita del gas Eni, di riduzione delle quantita minime sogpette
alvincolo di prelievo e altre flessibilith cperative, nonché azioni di ottimizzazione commerciale grazie alla presenza simultanea in piirmercati e agli
asset disponibili (capacita di logistica, diritti di trasporto],

La valutazione al fair value delle altre attivith non correnti, esclusii crediti d'imposta, non produce effetti significativi.
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Passivita correnti

8 Passivita finanziarie a breve termine

Le passivita finanziarie a breve termine di €3.687 mifioni (£3.616 milioni al 31 dicembre 2014] sono aurnentate di €71 milioni.
Lanalisi per valuta delle passivita finanziarie a breve termine & di seguito indicata:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015

(£ milioni) - Riesposto

Euro 3.296 3113 3333

Dollaro USA T 431 431 194

e e . 2 R

Altre ] .= a3t
o 3.799 3,616 3.687

Le passivita finanziarie a breve termine, denominate in euro, presentano un tasso medio ponderato di interesse pari allo 0,06% {0,25% nell'eserci-
zio 2014], e comprendono l'utilizzo delle linee di credito uncammitted per €22 milioni.

Al 31 dicembre 2015 Eni dispone di linee di credito a breve termine committed e uncommitted non utilizzate rispettivamente per £40 milioni e
£€12.483 milioni (rispettivamente per £40 milioni e €£12.101 milioni al 31 dicembre 2014). Questi contratti prevedono interessi e commissioni di
mancate utilizzo alle normali condizioni di mercato; le commissioni di mancato utilizzo sono indicate alla nota n. 38 — Proventi [oneri) finanziari.
La valutazione al fair value delle passivita finanziarie a breve termine non produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempo inter-
corrente tra il sorgere del debito e la sua scadenza e le condizieni di remunerazione.,

| debiti verso parti correlate sonuo indicati alla neta n. 41 — Rapporti con parti correlate.

@ Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine

La quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine di £2.514 milioni [£3.488 milioni al 31 dicembre 2014) & commentata nella nota n. 28 —
Passivita finanziatie a lungo termine e quote a breve di passivita alunge termine, cui si rinvia.

& Debiti commerciali ¢ altri debiti

| debiti commerciali e gli altri debiti si analizzano come segue:

31.12.2014  31.12.2014  31,12.2015
[€ miliani] Riesposto ’
Debiti commerciall 8.377 8360 5227
Acconti e anticipi ] 285 285 353
Altri debiti: B
- relativi all'attivita diinvestimento 353 356 318
- altri debiti 518 519 471
) 871 875 789
9.533 9520 - 6.369

| debiti commerciali di €5.227 milioni riguardano essenzialmente debiti verso farnitori (€2.679 milioni), debiti verse imprese controllate (€2.523 milioni]
e debiti verso imprese callegate, a controllo congiunto e altre di gruppo (€25 milioni).

Gli acconti e anticipi di €353 milioni riguardanc essenzialmente i buoni carburante prepagati in circolazione (€202 milioni) e gli acconti ricevuti da terzi
per le attivita in joint venture di Exploration & Production (€58 milioni).

Gli attri debiti di €471 milioni riguardano principalmente: (i) i debiti diversi verso il persenale e verso istituti di previdenza sociale [€189 milioni); {ii) i
debiti verso controllate partecipanti al consolidato fiscale (€191 milioni] per la remunerazione dei relativi imponibili negativi; (iii) i debiti verso le societa
controllate per |VA di gruppo [€7 milioni).

La valutazione al fair value dei debiti commerciali e altri debiti non produce effetti significativi constderatoil breve periode di tempo intercerrente tral
sorgere del debito e [a sua scadenza.

| debiti verso parti correlate sono indicati allanota n. 41 — Rapporti con parti correlate.




29
ISiluaz'\Dne paldimeniale di Enl SpA 2015

& Passivita per imposte sul reddito correnti

Le passivita per imposte sul reddito correnti di €4 milioni si riferiscono per £2 milioni a imposte estere della branch tedesca e per €2 milioni alla
joint operation Raffineria di Milazzo ScpA,

@ Passivita per altre imposte correnti
Le passivita per altre impeste cortenti si analizzane come Segue:

31.12.2014 31.12,2014 31,12.2015

[€ milioni) Rlesposto

Accise e imposte dj consumo B 900 900 " B06

Rayalty suidrocarburi estratti 249 269 " 175

Ritenute IRPEF su lavoro dipendente 34 34 o 34

Ntre mpaste £ tases 5 ” .. SRS 1?
1227 1248 1073

Le passivita per altre imposte correntiriferite alle royalty su idrocarburi estratti di €175 milioni sono diminuite di £94 milioni in relazione alla dina-
mica negativa del prezzo degliidrocarburi.

€ Altre passivita correnti

Le altre passivita correntisi analizzanc come segue:

31.12.2014 31.12,2014 31.12.2015

[€ miliani) Rlesposto

Fair value su strumenti finanziari derivati non dlcopertura 1776 1.776 o 105_? &

Fair value su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge 502 502 457

Altre passivita I 370 314
2647 2.648 1838

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & commentato alla nota n. 32 — Strumenti finanziati derivati,

Le altre passivita di €314 milioni comprendono la quota a breve dei compensi di carattere pluriennale riconosciuti per i contratti di trasporto e fornitura
di gas ed energia elettrica [€146 milioni)-(v. nota n. 31 - Altre passivita non correnti] e gli anticipi che la joint operation Societa Oleodotti Meridionali SpA
ha ricevuto per il potenziamento delle infrastrutture del sistema di trasporto del grepgio alla Raffineria di Taranto (€110 milioni).

Passivita non correnti

&3 Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprensive delle quote a breve termine, sone di seguito indicate:

R 31.12.2014 S 31g22045

Quotea Quote a Quotea Quote a
[Emilioni] - lungo termine breve _t_E;rmine Totale _ lungotermine ___4|_)_r_ey__e_utelr_!'r)ine Totale -
Banche S S - - . 158 2094 . 3Me2 369353
Obbligazioni ordinarie 13.925 2304  Ie2es 14248 1804 15052
Obbligazioni canvertibil (e o MO %E8 . 3™ 388
Altri finanziatori, di cul 300 2 302 549 2 551
297 e 298 48 L
3 1 4 1 2
_tr400 3486 20888 - 1%ess 2514 20473
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Le passivita finanziarie alungo termine, comprese |e quote a breve termine, di€20.473 milioni soro dencminate in euro per £19.479 milioni e per €994 mi-
lioni sono denominate in doilari USA. [l tasso medio ponderato diinteresse delle passivita finanziarie a lungo, comprese e quote a breve, in essere al 31 di-
cembre 2015 & del 3,21% per quelle denominate in euro (3,22%al 31 dicembre 2014] e 4,83% per quelle denominate in dollari [4,83% al 31 dicembre 2014).
I debiti verso banche di £3.531 milioni derivanti da finanziamenti sono aumentati di €1.437 mitioni; 21 31 dicembre 2015 non sono state utilizzate
linee di credito.

Gli altri finanziatori di €551 milioni riguardano per €548 milioni operazioni con Eni Finance International SA,

Le passivita finanzizrie a lungo termine verso banche e altri finanziatot], inclusive delle rispettive guote a breve termine, per complessivi €4.082
milioni, presentano un tasso di interesse medio ponderato sulleuro di 1,19% [1,99% al 31 dicembre 2014] e sul dollaro USA di 4,78% [4,78% al 31
dicembre 2014). | tassi di interesse effettivi adottati sono compresi tral'1,09% e il 4,78% (tra'1,70% e il 4,78% al 31 dicembre 2014),

Eniha stipulato con la Banca Europea per gli Investimenti accord di finanziamento a lungo termine che prevedono it mantenimenta di determinati
indici finanziari hasati sul bilancio consolidato di Eni o il mantenimento di un rating minimo, Nel caso di mancata asseghazione del rating minimo,
gli accordi prevedono lindividuazione di paranzie alternative accettabili per la Banca Europea per gli Investimenti, Eni ritiene che 'eventuale man-
cato rispetto di tali covenants abbia un impatto non significativo sulla liguidita del Gruppo. Al 31 dicembre 2015 i debiti finanziari soggetti a queste
clausole restrittive ammontavano a £1,738 milioni. Eni ha rispettato le condizioni concordate.

Al 31 dicembre 2015 Eni dispone di linee di credito a lungo termine committed non utilizzate per £€6.576 milioni [(€6.597 milioni al 31 dicembre
2014), di cui €1.000 milioni scadenti entro 12 mesk. Questi contratti prevedonointeressi alle normali condizioni di mercato; le cornmissioni di man-
cato utilizzo sono indicate alla hota n, 38 - Proventi (pneri] finanziari.

La scadenza delle passivita finanziarie a tungo termine, comprese le quote a breve, si analizzano come segue:

(€ milioni] Valore al 31 dicembre Scadenza a lungo termine
I!'PD 2014 2015 Scad. 2016 2017 2018 2019 2020 Ditre Totale
Banche 2094 3.531 369 199 698 1144 139 982 3.531
Obbligazioni ordinarie: e e o e
- Euro Medium Term Notes 5,000% 1.567 1.569 1,569 1.569
- Euro Medium Term Notes 4,1725% 15612 1514 i8 1.496 1514
-furo Medium Term Notes 4,75% 1,253 1.254 8 1.246 1.254
- Euro Medium Term Notes 3,750% 128 1217 L e 12031212
- Euro Medium Term Notes 4,250% 1034 1.035 39 996 1.035
- Eurg Medium Term Notes 3,500% 1.030 1.030 32 998 1.030
- Euro Medium Term Notes 3,625% 1.025 1.026 33 993 1.026
- Eure Medium Term Notes 4,000% 1.018 1.019 20 999 1.019
- Eurg Medium Term Notes 3,250% 1.004 1.005 15 990 1.005
- Euro Medium Term Notes 1,500% 1.005 14 991 1,005
- Euro Medium Term Notes 2,625% 801 801 2 739 801
- Euro Medjum Term Notes 3,750% 761 762 14 748 762
: ium Term Notes 1,750% e 4 P43 47
- Retail VARIABILEY 999
-ReteilTr487% 1.112 1.115 12 1.103 1115
-Bond US 4,150% 373 416 4 412 416
- Bond US 5,700% 288 322 5 317 322
-Retail TV 215 215 LB P15
16.228 16,052 1,804 2563 998  2.244 2407  6.036 16052
Obbligazioni convertibili:
Bond comvertibilegzionialp 1016 o
- Bond convertibile azioni Snam 1.247 339 339 e } 339
i  2.263 3’| 339 338
Altrl finanzlatorl, dl cul:
-imprese controllate 298 549 1 173 § 250 119 549
- altri 4 2 1 1 2
i 3oz 551 2 1 173 6 250 119 551
_20.8BA 20.473 2514 2.763 1869  3.394 2.796 7137 20473
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Nel corse del 2015 sono stati emessi due nuovi prestiti obbligazionari per €1.752 milioni. Lanalisi dei prestiti obbligazionari al 31 dicembre 2015
& di seguito indicata:

g 2
ss3%
2% g5ES 8

(Emilion) E2 &8s5% B g 4 85
Obbligazien! ardinarie: e e

- Euro Medium Jerm Notes 1500 69 1,569 EUR 2016 5000
- Euro Medium Term Notes L 1.500 14 154  EUR 2019 4,125

- Euro Medium Term Notes o 1,250 4 1254 EUR 2017 4,750

- Euro Medium Term Notes 1.200 17 1,217 EUR 2025 3,750

- Euro Medium Term Notes 1.000 35 1035 EUR 2020 4,250

- Euro Medium Term Notes R 1000 aa 1,030 FUR 2018 3,500

- Euro Medium Term Notes 1.000 26 1.026 EUR 2024 3,625

- Euro Medium Term Notes - 1,000 19 1019 EUR 2020 4,000

- Euro Medium Term Notes 1.000 5 1.005 EUR 3,250

- Euro Medium Term Notes i 1,000 b 1.005 EUR 1,500

- Eure Medium Term Notes BOO 1 801 EUR 2,625

- Eure Medium Term Notes 750 12 ’62 EUR 3,750

- Euro Medium Term Notes 750 (3) 747  EUR 1,750

- Retail TF 110 6 1,115 EUR 4,875

- Bond US —— 413 .3 416 uso 4,150

- Bond IS o 322 322 USD 5700
- Retail TV e —— 215 _— 215 EUR variabile

15,809 243 16.052

Obbligazlen| canvertibill: ) B
- Bond convertibile azioni Snam 339 339 EUR 2016 0,625

Le obbligazioni ordinarie che scadeno nei pressimi diciotto mesi ammontano £1.569milioni.

L obbligazione convertibile di €339 milioni riguarda I'emissione avvenuta il 18 gennafo 2013 di un prestito obbligazionario dellimporto nominale di
£1.250 milioni convertibile in azioni ordinarie Snamn SpA, con durata triennale e cedola annuale dello 0,625%. Lobbligazione convertibile si & ridotta di
€911 milioni per effetto dellesercizio del diritto di conversione da parte dei portatori del prestito obbligazionario convertibile in azioni Snam relativo a
circa il 6% del capitale sociale (n. 211.002.719 azioni ordinarie], il prestito obbligazionario convertibile residua alla data di bilancic in £339 milioni con
sottostante 77,7 milioni di azioni Snam (2,22% del capitale sociale). Il prestito & valutato al costo ammortizzato, mentre 'opzione di conversione, impli-
citanello strumenta finanziario emesso, & vatutata a fair value con imputazione degli effetti a conto economico. In coerenza, per le azioni sottostanti il
prestitc & stata attivata la fair value option prevista dallo 1AS 39.

Al 31 dicembre 2015, per le azioni sottestanti le quote del prestito per le qualinon era ancora intervenuta la conversione (n. 62.789.570 azioni] o per
cuinon siera ancora realizzato il settlement dell'operazione di conversione [n. 14.891.313 azioni), & stata rilevata una plusvalenza davalutazione di
circa €43 milioni e unavariazione positiva del fair value dell'opzione implicita nel bond convertibile pari a £33 milioni, Per le azioni per cui non si @ ancora
realizzato il settlement dell'operazione, il valore di mercato & pari al prezzo di conversione, mentre per le azioni ancora non aggetto di conversione, il
prezzo corrente dell'azione Snam a fine esercizio & di £4,83 per azione. Lesercizio del diritto di conversione & stato sostanzialmente completatoe nel
gennaio 2016.

Il prestito obbligazionarfo convertibile in azioni ordinarie Galp Energia SGPS 5A [Galp] outstanding alla precedente reperting date emesso nel
2012 per I'importa nominale di €1.028 milioni avente come sottostante circa 66 milicni di azieni ordinarie Galp corrispondenti all'8% del capi-
tale sociale & stato completamente rimborsato in due tranche nel corso dell'esercizio. La prima fase di rimborso ha riguardato circa il 50% del
prestito ed & stata eseguita tramite un'operazione di sollecitazione alla vendita rivolta ai bondhelders, In base a una procedura d'asta compe-
titiva, Eni ha riacquistato dai bondholders obhligazioni per Iimporto nominale complessivo di £514,9 milioni a fronte del pagamento per cassa.
I prezzo di acquisto delle obbligazioni & stato fissate in £100.400 per ogni €100.000 di valore nominale di tali obbligazioni, oltre apli interessi
maturati. || 30 novembre 2015, il prestito obbligazionario convertibile residuo del valore nominale di €513 milioni & scaduto ed & stato rimbor-
sato contestualmente alla dismissione della partecipazione residua in Galp pari a 33 milioni di azioni corrispondenti a circa il 4% del capitale
sociale di balp mediante una procedura di accelerated beakbuilding rivolta ad investitori istituzionali al prezzo unitario di €9,81 per azione per
il corrispettiva complessivo di circa €325 milioni.

Il fair value dei debiti finanziari a lungo termine, comprensivi dellz quota a breve termine, ammonta a £21.665 milioni ed & stato determinato sulla
base del valore attuale dei lussi di cassa futuri adottando tassi di attualizzazione per 'euro compresi tra il -0,2481% e '1,48367% (tralo 0,1735% e il
1,2895% al 31 dicembre 2014) e per il dollarc USA compresi tra lo 0,3927 e il 2,6726% (tralo 0,2559 % e il 2,718% al 31 dicembre 2014). La gerarchia
del fair value & dilivello 2.
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L'analisi dell'indebitamenta finanziario netto tndicato nel "Commente ai risultati economico-finanziari” della ‘Relazione sulla gestione” & la seguente:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.201%
Rliesposto

[jwrr}]il‘t_nqni] e Correnti  Noncorrenti ___Totale  Correntl Noncorrenti Totale Carrenti  Noncorrenti  Tatale
A. Disponibilita liquide ed equivalenti 4.280 4.280 4,281 4280  44% 4132
B. Attivita finanziarie destinate al trading ) 5.024 5.024 ~ 50e4 5024 5028 - 5028 -
C. Liquidita (A+B) 9.304 9304 9.305 9305 9480 9160
D. Creditl finanziarl ! 6.622 6.622  B.B19 6.619 5.325 5325
E. Passlvith finanziarie a breve termine verso '
banche . 212 212 22 [ . U
F. Passivita finanziarie a lungo termine verso :
banche B 18 1,936 2.094 i58 1936 2094 369 . 3162 3531
G.Prestitiobbligazionari 3328 15.164 18.492 3.328 15.164 18.492 2.143 14.248  16.391
H. Passivity finanziarie a breve termine verso
entith correlate 3587 3.587 3404 3.404 3.573 o 353
|. Passivita finanziarie a lungo termine verso : :
entita correlate L i 29¢ 298 1 297 98 1 548 549
L. Altre passivita finanziarie 1{ 3 4 i 3 4 1 2
M. Indebltamento finanzlarlo lordo .
[E+F+G+H++L) 7.287 17400 24.687 7.104 17400 24504 - 6201 17959 24,160
N. Indebltamento finanzlarlo netto (M-D-C) [8.639) 17.400 8.761 [B.820) 17.400 8.580 (8.284) 17959 9.675

[a] La voce riguardai crediti (inanziari correnti non strumentali all'attivith operativa.
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& Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri si analizzano come segue:

a =
= - : z = 3 =
| £ <% 53 g = E S35 s
(€ miliani] £ oh T35 55 2 g £ K]
31122014
Fondo smantellamento e ripristino siti e social project 1,575 354 49 (33 4] 1.946
Fondo aneri per contratti onerosi 800 9 [94) A5
Fondo rischi e oneri ambientali 3 “s  (131) (2) 743
Fondoesodie mobilitalunga 285 o w ? (83) {58} 161
Fondo rischi per contenziosi 179 13 {38] REL) 116
Fondo oneri per cessione Agricaltura Spa 83 L (1] 82
Fondo oneri per cessione Snamprogetti SpA - 25 25
Altrs fondi per rischi ed oneri 559 B 3?1 [112) (42) 726
4.212 354 59 525 (491) (145) 4514
31,12.2014 Riesposto
Fondo smantellamento e ripristino siti e social project 1.575 ’9 370 51 5 (33) (4) 2.043
Fando oners per contratti onerosi 800 o g (94) 715
Fondorischi e oneri ambientali 731 10 146 (132) (2] 753
Fondo esodi e mabilita lunga 285 10 7 (83) (58) 161
Fanda rischi per contenziosi i 19 72 .13 [45) (38) 116
Fondo eneri per cessione Agricoltura SpA 83 ] i1 az
Fonda oneri per cessione Snamprogetti SpA- 25 25
Altri fondi per rischi ed oneri 559 1 321 [112) (42) 727
o a2 97 370 61 525 {439) (145)  4.622
stg22015 . S I ]
Fondg smantellamento eripristino sitie social project 2043 . 10 (16) e 180
Fondooneriper contrattionerosi 715 e : 7 .8 7
Fondorischieoneriambientali 783 .. 14 (193)  (5) 69
Fondoesodiemobilitalunga N () SN 138
Fondorischier contenziosi- 16 23 (0 - 21
Fondooneri per cessione AgricolturaSpp 82 2 84
Fondooneriper cessione SnamprogetiSph 25 - - 2
Alwrifondiperrischiedonert @@ 4. B 58 485
ake2  [18) 45 3%  (629) (s 391

#l fondo smantellamento e ripristino siti e social project di €1.760 milioni accoglie essenzialmente: (i) i costi che si presume di sostenere al termine
dell'attivitd di produzione di idrocarburi per la chiusura mineraria dei pozzi, |a rimozione delle strutture e il ripristino siti [€1.69€ milioni]. Il tasso di
attualizzazione utilizzato & compreso tralo 0,404% e il 3,209%; il periodo previsto degli esborsi & 2016-2056; (i) la rilevazione di social project a fronte
degli impegni assunti con la Regione Basilicata, la Regione Emilia Romagna, la Provincia e il Comune di Ravenna a seguite del programma di sviluppo
petrolifero nell’area della Val d'Agri e dellAlto Adriatico (€49 milioni). La rilevazione iniziale del fondo e la revisione della stima dell'onere da sostenere
sono imputate arettifica del'immobilizzazione a fronte della quale & stato stanziato il fonde.

Il fondo per cantratti onerosi di €723 miliont riguarda gli oneri che si prevede di sostenere per contrattit cui costi di esecuzione sono divenuti superiori
ai benefici derivanti dal contratto stessao,

I fondo rischi e oneri ambientali di £679 milioni riguarda principalmente: (i] gli oneri ambientali relativi in particolare sui siti di Crotone, Avenza, San
Gavino, Pantenossa, Gavarrano e Manciane a fronte delle garanzie rilasciate a Syndial SpA all'atto della cessione delle partecipazioni in Agricoltura
SpA e in Singea SpA (€351 milioni); (i) i rischi a fronte degli interventi di bonifica del suolo e del sottosuolo da attuare nelle stazioni di servizie (€141
milioni], negliimpianti diraffinazione (£23 milioni), negliimpianti per l'estrazione diidrocarburi (€57 milioni), nei depositi e negli impianti di produzione
di lubrificanti (€20 milioni}; [iil) la stima degli oneri ambientali connessi agli accordi con Erg Spa per il conferimento a Erg Raffinerie Mediterranee SpA
della raffineria e della centrale elettrica di Priolo (€47 milioni) e ad altri siti non operativi (€32 miliond).

I fondo esadi e mobilitd lunga di €138 milioni & relative alle stanziamento degli aneti a carico Eni nell’ambito di procedure di collocamenta in mobilita
del personale italiano, ai sensidella Legge 223/1991, nel biennio 2013-2014 e nel biennio 2010-2011.




34
Situazione patrimoniale di Eni SpA 2015

Il fondo rischi per contenziosi di €121 milioni accoglie gli oneri previsti a fronte di penalita contrattuali, contenziosi legali e sanzioni per procedimenti
antitrust e di altra natura.

I fondo oneri per cessione Agricoltura SpA di €84 milfeni si riferisce agli oneri a fronte di garanzie rilasciate a Syndial SpA alf'atto della cessione della
partecipazione in Agricoltura SpA.

It fondo oneti per cessione Snamprogetti SpA di €25 milioni siriferisce agli oneri a fronte di garanzie rilasciate a Saipem SpA all'atto della cessione della
partecipazione in Snamprogetti SpA.

Gli altri fondi di €435 milioni comprendano: (i) gli oneri sociali e il trattamento di fine rapporto connesso all'incentivo monetario differito {£25 milioni);
(ii) gli onerirelativi ai contenziosi con 'Amministrazione Finanziaria (€25 milioni); (iii) gli oneri per dismissione e ristrutturazione (€12 milioni); (iv] gfi
oneri relativi alla maggiorazione dei premi assicurativi che saranno liquidati nei prossimi cinque esercizi alla Mutua Assicurazione Oil Insurance Ltd a
cui Eni partecipa insierne ad altre compagnie petrolifere (€10 milioni); (v) gli oneri connessi al riconoscimente di conguagli a clienti [€6 milioni).

) Fondi per benefici ai dipendenti

| fondi per benefici ai dipendenti si analizzano come segue:

|€ milioni) 31.12.2014 31.12,2014 31.12.2015
Riesposto
Trattamento di fine raﬁha‘rto lavero suberdinato D 213 214 189
o S S S
Fondo integrativo sanitario dirigenti Eni p o . 78 78 iE
Altri fondi per beneficl al dipendentl T g @ e
381 382 386

Il fondo trattamento di fine rapporto, disciplinatoe dall’art. 2120 def Codice Civile, accoglie la stima dell'obbligaziene, determinata sulla base di
tecniche attuariali, relativa allammontare da corrispondere ai dipendenti delle imprese italiane all'atte della cessazione del rapporte di lavoro.
Lindennita, erogata sotto forma di capitale, & pari alla somma di quote di accantonamento calcolate sulle voci retributive corrisposte in dipendenza
ded rapporto di lavoro e rivalutate fino al momento della cessazione dello stesso. Per effetto detle modifiche fegislative introdotte a partire dal 1°
gennaio 2007, il trattarnento di fine rapporta maturando & destinato ai fondi pensione, al fondo di tesoreria istituito presso I'INPS ovvero, nel caso
di imprese aventi meno di 50 dipendenti, pud rimanere in azienda. Questo comporta che una quota significativa del trattamento di fine rapporto
maturando sia classificato come un piane a contributi definiti in quanta l'obbligazione dell'impresa & rappresentata esclusivamente dal versamen-
to dei contributi al fondo pensione ovvero all'INPS. La passivita relativa al trattamento di fine rapporto antecedente al 1° gennaio 2007 continua a
rappresentare un piane a benefici definiti da valutare secondo tecniche attuariali.

| piani esteri riguardanc essenzialmente i premi di anzianita e i piani pensione a benefici definiti relativi alla branch di Gas & Power presente in
Belgio.

LCammontare della passivita e del costo assistenziale relativi al Fondo Integrativo Sanitario Dirigenti aziende Gruppo Eni (FISDE] vengono determi-
nati con riferimento al contributo che I'azienda versa a favore def dirigenti pensionati.

Gli altri fondi per benefici ai dipendenti riguardano [ piani di incentivazione monetaria differita, il piano di incentivazione di lungo termine e i premi
di anzianita e il fondo gas. | piani di incentivazione monetaria differita accolgono la stima dei compensi variabili in relazione alle performance
aziendali che saranno erogati ai dirigenti che hanno conseguito gli obiettivi individuali prefissati. Il beneficio ha un periodo di vesting triennale ed
& stanziate al memento in cui sorge I'fmpegno di Eni nei confronti del management sulla base del conseguimento degli obiettivi aziendali; la stima
& oggetto di aggiustamento negli esercizi successivi in base alle cansuntivazioni realizzate e all'aggiornamento delle previsioni dirisultato [supe-
riori o inferiori al target). [l piano diincentivazione di lungo termine [ILT) prevede, dopo tre anni dall'assepnazione, 'erogazione di un beneficio mo-
netario variabile legato allandamento di un parametro di performance rispetto a un benchmark group di compagnie petrolifere internazionali. Tale
beneficio & stanziato pro rata temporis lungo il triennio in funzione delle consuntivazioni dei parametri di performance. | premi di anzianita sono
benefici erogati al raggiungimento di un periodo minimo di servizio in azienda e sono erogatiin natura. Il fondo pas & un fondo pensione integrativo,
istituite negli anni 70 e gestito dall'INPS, per i dipendenti del settore della distribuzione gas; tale fondo precedentemente considerato un piano a
contributi definiti ha assunto la configurazione di un piano a benefici definiti per effette delle modifiche normative afferenti la struttura del fondo
intervenuta nell'anno. La fattispecie interessa anche Eni in considerazione della presenza di risorse rivenienti dalla fusione per incorporazione
della ex “Italgas PiU" iscritte al fondo gas.
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| fondi per benefici al dipendenti, valutati applicando tecniche attuariali, si analizzano come di seguito indicato:

31.12.2014 _— orae. FETI R PR . . ———a
(€ miiioni) e TFR  Fianiesteri FISDE Altri Totale TFR  Pianiesteri  FISDE . Totale
Valore attuale dell'obbligazione all'lnizio dell'eserclzlo 197 6B 80 345 24 8 LT

Costo corrente o
Interessi passivi 6 4 1 1
Rivalutazioni: 20 _[1_?] (1)
- Utili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelle ipatesi

demografiche
- Utili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelie ipotesi ) k o -
- Effetto dellesperienza passata N () EY I Y I N ¢ M | I - B .
Costo per prestazieni passate e Utili/perdite per estinziane T T
Benelicipagat (1] B UG8 W ([ @) (49
EFffetto aggregazioni aziendali, dismissioni, trasferimenti 2 8 10 e 1 3
Valore attuale dell'obbligazione alla fine dell'asercizlo [a] 214 B 78 B? 387 189 9 76 98 372
Attivit a servizio del plano all'inizlo dell'esercizio o 5 77_ e g
Effetto agpregazioni aziendali, dismissioni, trasferiment 5 5 e
Attlvita a servizlo del plano alla fine dell'eserclzlo (b) 5 5 ‘ e 8
Passivita netta rilevata in bilancio (a-b] 214 3 78 B? B2 168 3 7B 98 366

Gli attri fondi per benefici ai dipendenti di €98 milioni (€87 milioni al 31 dicembre 2014) tiguardano gli incentivi monetari differiti per €71 milioni
(€63 milioni al 31 dicembre 2014), i premi di anzianita per €11 milioni (€16 milioni al 31 dicembre 2014), il fondo gas per €11 milioni e i piani di
incentivazione di tungo termine per €5 milioni (€8 milioni al 31 dicembre 2014).

| costi per benefici ai dipendenti, determinati utilizzando ipotesi attuariali, rilevati a conto economico si analizzano come di seguito indicato:

[€ miliani] TFR Pianl esteri FISDE Altri Totale
-y e i
Caste corrente 2 27 29
Interessi passivi fattivi) nett:

- Interessi possivi suil' ebbiigazione R 6 g
Totale interessi passivi (attivi) netti 6 2 1 3

- di cui rifevato nel cesto lavero 1 :1':7

- di cui rilevate nei proventi foneri) finonziari [ ) 2 8
Rivalutazioni dei piani a lungo termine T
o e ; A 5 5

- di cui rilevato nel costo lavoro o R 2 28 EIDW

- df cui rilevato nel provent! {oneri} finanziati 6 F 8
2015 .
Costocoreente b o e ' 1 43 44
' ';'fﬁféfégsjpussj;);Suu'gbbﬁguz,'anéu T e 4 1 I
- interessi a&ivisuﬂeatﬁvﬁ‘aservi.zr'odéfplr'a.nuw S e [1] T o {1}
Totalemteres;l b'ass:i'\ﬁ'{éttfirvi] s - . - . e e e e
" - dicuirilevato nel costo lavaro o - S . o
- dicuirilevoto nei proventi oneri) finanziei 4 . 5
Rivalutazioni deipianialungotermine - m) 3

s 2 a2 s

| dicuirlevatonelcostolovoro. L 424

- dicul leveto nei proventi foner) jnanziari - - 4 : 5
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[ costi per piani a benefici definiti rilevati tra le altre componenti dell'utile complessivo si analizzana came di seguito indicato:

- 2014 2015

(€ milioni] TFR HSDE  Totale _FISDE Totale
é}{ralutazlonl: ) -
- Utili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelle ipotesi demograficheﬂ
- Utili e perdite attuariali risultanti da variazioni nelle ipotesi finanziarie 23 10 3 ) -
- Effetto d'ell'esperienza passata B [3] (1) (4) . {17! -

-~ 20 8 29 0 B
Le attivita al servizio del piano si analizzano come segue:
(€ milioni) 31.12.2014 31.12.2015
Attivitéaservizio del piano: o o
- Altre attivita con prezzi quotatiin mercati attivi 5

Le attivita al servizio del piano sono, generalmente, gestite da asset managet esterni che operano gll'internoe di strategie di investimento, definite
dagli organi di gestione dei fondi pensione per i dipendenti del settore dell'energia elettrica ed il gas in Belgio, di cui la branch belga di Eni SpA &
membro, aventi la finalita di assicurare che le attivita siano sufficienti al papamento dei benefici. A tale scopo, gli investimenti sone volti alla mas-
simizzazione del rendimento atteso e al contenimenta del livello dirischio attraverso un'opportuna diversificazione.

Le principali ipotesi attuariali adottate sono di seguito indicate:

TFR Plani esterl FISDE Altri
2014
Tassidisconta (%] 2.0 2.0 20 0,5-2,0
Tasso di-i.ri-l'.lazione o (%) T 2.0 2.0 2.0 2,0
Aspettativ?wdi vita all'eta‘cyﬂhgg anni S anni u
2015 ) V T
Tass;dljs;c;mu SR S % - 20 20 20 0,5.25,
Tl'ass_udllnﬂaz[om-,:ig . e . >0 50 2,0 2.0
Aspettativadivimaletddisanni g e e

Il tasso di sconto adottato & stato determinato considerando i rendimenti di titoli obbligazicnari di aziende Corporate con rating AA, |l tasso diinflazione
carrisponde all'obiettivo di lungo termine della Banca Centrale Eurcpea. Sonc state adottate le tavole di mortalita redatte dalla Ragioneria Generale
delle Stato (RG48), con eccezione del piano medico FISDE per il quale sono state adottate le tavole di mortalita Istat Proiettate e Selezionate (IPS55).

Gli effetti derivanti da una modifica ragionevolmente possibile delle principali ipotesi attuariali alla fine dell'esercizio sono di seguito indicati:

Tassotendenziale
di crescita del costo
Tasso dl sconto Tasso dl Inflazlone sanitarfo
(€ milioni) Incrementodello 0,5% _‘Biduziane dello0,5% Incrementodello 0,5% Incremento dello 0,5%
Effetto sull';J.B'lﬂlgaz]one netta: o
TFR e (11) 12 8
Altri o T (1) 1 .

I’ammontare dei contributi che si prevede diversare ai ptani per benefici ai dipendenti nell'esercizio successivo amrnonta a €31 milioni, di cui €6 milioni
relativi ai piani a benefici definiti.
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Il profilo di scadenza delle obbligazioni per piani a benefici per i dipendenti & di seguito indicato:

[€ milioni] TFR Pianiesterl FISDE Altri
2015 o 3 i3
2016 3 29
2000 S 4 ] ) 34
e . _ : e
diee ”2019____ SRR R ;
3122008 ) - _ )
016 ) 3 3 5
2017 ) 3 3 .
2018 4 T
Soio o g
2020 o ) ] 8 3 2
_iji't'réip"édzfi) : e S R o | - o
La durata media ponderata detle obbligazioni per piani a benefici per i dipendenti & di seguito indicata:

TFR Piani esteri FISDE Altri
014 - L
Durata media ponderata anni
2015 - S

Durata mediaponderata @i ®@3 w151 30
& Altre passivita non correnti

Le altre passivita non correnti si analizzanoc come segue:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015

[€ milioni) Riesposto

Fairvalue su strumentt fi'rﬂiﬂaNni.iiér.i.t]erivati non di cup-u-éi:wra e e 30:].77” T 301 e 413 :

Fairv trumenti finanziari derivati di copertura cash fow hedge o <11

i‘:-lé‘;-)wo-siti e B e T e 25? :

Mwepassivita . M8 149 et
1eg7 1898 L1BBI

Il fair value degli strurnenti finanziari derivati @ commentato alla nota n. 32 — Strumenti finanziari derivati.

I depaositi cauzionali a lungo termine di €257 milioni fanno principalmente riferimento a quelli ricevuti da clienti civili per la fornitura di gas ed ener-
gia elettrica (€232 milioni].

Le altre passivita di €981 milioni riguardanc essenzialmente: [i] GOF Suez Energia Italia SpA [Gruppo Engie) per il ticonoscimento del diritto di
ritirare energia elettrica (€573 milioni], Engie 5A [ex GDF Suez SA] (Gruppo Engie) per [a fornitura di gas naturale [€149 miliani) per un periodo di 20
anni; Engie SA per la fornitura di gas naturale per un petiodo di 10 anni con punto di consegna al PSY [in Italia] (€5 milioni] e Engie SA per la fornitura
di gas naturale per un periodo di 10 anni con punto di consegna a Eynatten (Germania) [€9 milioni); (i) Trans Tunisian Pipeline Company SpA per
la cessione del contratto dileasing di capacita ditrasporto sul gasdotto TMPC e la contestuale sottoscrizione di un contratto di trasporto [£141
milioni); e Eni Gas Transport Services SA pet la cessione dei contratti passivi di trasporto con Transitgas AG sul tratto svizzera del gasdotta
di importaziene dall’'Olanda (€32 milioni); (iii] Trans Tunisian Pipeline Campany SpA per fa rinegoziazione del contratto passivo di trasporta
sul tratto tunisino del gasdotto di impertaziene dall'Algeria (€21 milioni) e la rinegoziazione con Trans Austria Gasleitung GmbH del contratto
passivo di trasperto gas (€24 milioni); [iv) British Gas, a titolo di indennizzo a fronte dei maggiori oneri sostenuti per Passunzione da parte
di Eni, per il perioda dal 2000 al 2018, di una quota degli impegni di trasporte del gasdotta che collega il Regno Unito e il Belgio di proprieta di
Interconnector UK Ltd (€1 milioni].

La differenza trail valore di mercato e il valore di iscrizione delle altre passivita non correnti non & significativa.

/g' ~
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& Strumenti finanziari derivati

31.12.2014 31.12.2015
_ Fairvalue  Fairvalue Fairvalue  Fairvalue
[€ milioni] atlivo passivo attivo passivo
Contratti derivati non di copertura _
Contratti su valiute .
SCurencyswap 98 34 45B
- Outright 33 w3 99
- nterest currency swap ) “w 128 130 ]
_Lasz  B05 685
Interest rate swap B T - 22
O . 50 £
Contratti su merci o ) B S .7 ﬁ B
- Over the counter 306 ___5321 o _ In
cFuwre 4
L 1.897 2.018
Cantrattl derlvatl cash oW R e e et e e R
Overthecounter e 40 s
' o - o ' RSO SN .-
Contrattl derivati Implicit e
Dpzioni Emplicite su prestiti obbligazionari convertibili S ' 58 ) i
.Jotalecontrattiderivati 1.837 2.579 _ 2167
eomrentl 1669 22 w3 1S
smoncormenti . 238 301 332 643

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & ealcelato sulla base di quotazieni di mercato fornite da primari info-provider; per gli strumenti nen
quotati, sulla base di tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario,

It fair value degli strumenti finanziari derivati non di cepertura riguarda strumenti finanziari derivati privi dei requisiti formali per essere trattatiin
hedge accounting secondo gli IFRS in quanto stipulati suimporti corrispondenti all’'esposizione netta deirischi su cambi, su tassidiinteresse e sui
prezzi delle commodity pertanto non direttamente riconducibili alle transazioni commerciali o finanziarie originarie.

Il fair value degli strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge riguarda essenzialmente operazioni in derivati su commodity
poste in essere da Gas & Power con 'obiettivo di minimizzare il rischic di variabilita dei cash flow futuri associati a vendite attese con ele-
vata probabilita o a vendite gia contrattate derivanti dalla differente indicizzazione dei contratti di somministrazione rispetto ai contrattidi
approvvigionamento. La medesima logica & utilizzata nell'ambito delle strategie di riduzione del rischio di cambio. Gli effetti della valutazio-
ne al fair value degli strumenti finanziari derivati cash flow hedge seno indicati alle note n. 34 — Patrimonio netto e n. 37 — Costi operativi.
Le opzioni implicite su prestiti obbligazionari convertibili riguardana il prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie Snam SpA.
Maggiori infermazicni sono riportate alla nota n. 28 — Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita finanziarie a lungo
termine.

B Discontinued operations, attivita destinate alla vendita e passivita direttamente associabili

Discontinued operations

Saipem

1127 ottobre 2015, Eni SpA ha definitoil contratto preliminare di compravenditain base al quale si & impegnata a cedere a Fondo Strategico [taliano
SpA [“FSE') una partecipazione nel capitale di Saipem SpA composta da n. 55.176.364 azioni ordinarie, pari a circa il 12,503% del capitale della
societa al prezzo unitario di £8,3956 per azione per il corrispettivo complessivo di €463 milioni.

Contestualmente, Eni e FSI hanno definita un patto parasociale che entrerd in vigore al closing del trasferimento della quota partecipativa con la
finalita di disciplinare i reciproci rapporti delle parti quali azionisti di Saipem con particolare riguardo alla governance e al regime di circolazione
delle rispettive partecipazioni in Saipem, realizzando il controlle congiunto dellentita.

[l patto parasociale avente a oggetto un numero paritetico di azioni ordinarie Saipem apportate da ciascun contraente (fino a un massimo
del 12,5% del capitale ordinario pit un'azione) & valido per tre anni con un'opzione tacita di rinnovo. Le principali disposizioni del patto sono:
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(a} per il futuro rinnovo degli organi sociali di Saipem, la presentazione da parte di Eni e FSI di un’unica lista per la nomina del Consiglio di
Amministrazione (in cuiil Presidente e ’AD saranno indicati congiuntamente dalle parti) e del Collegio Sindacale e il relativo impegna di voto;
(b] recipraci impegni di stand-still e impegni di lock-up su tutte le azioni apportate al Patto Parasociale e talune ulteriori limitazioni con
riferimento al trasferimento di azioni non apportate al Patto Parasociale; (c) obblighi di preventiva consultazione e, per quanto consentito
dalla legge, impegni di voto (anche relativamente alle azioni Saipem non apportate al Patto Parasociale) in relazione a tutte le delibere di
competenza del’Assemblea di Saipem e a talune delibere di competenza del Consiglio di Saipem, tra le quali in particolare ["approvazione
dei piani industriali.

[ due soci hanno assuntoe nei confronti di Saipem un impegno irrevocabile alla sottascrizione pro-quota del’aumento di capitale sociale dell'importo di
£3,5 miliardi deliberato da Saipem di concerto alla definiziene degli accordi di compravendita e parasociali tra Eni e FSI. Il complesso degli accordi prevede
infine il rimborso da parte di Saipem dei finanziamenti intercompany concessi da Eni attraverso i proventi dell'aumento di capitale e 1l rifinanziarnento
presso istituzioni creditizie terze.

Il closing del contratto di compravendita & avvenuto il 22 gennaio con I'avverarsi di tutte le condizioni sospensive previste, in particolare il nulla
osta Consob all'operazione di aumento del capitale sociale di Saipem. Eni haincassato il corrispettive di €463 milioni_ Alla stessa data & entrato in
vigore il patto parasociale tra Eni e FSI che realizza il controllo congiunto di Saipem.

Entro la fine di febbraio si & conelusa l'operaziene di aumento del capitale sociale di Saipem [cash out Eni di €1,069 milioni] che grazie a taliintroiti e con
il ricorso a nuovi finanziamenti da parte di istituzioni linanziarie terze ha proceduto a rimborsare i finanziamenti concessi da Eni SpA per €2.723 milioni.

Versalis
Relativamente al business chimice Eni, gestito da Versalis SpA [Eni 100%), alla data di bilancio & in corso la definizione diun accordo con un partner
industriale che, acquisendone una quota di controllo affianca Eni nella realizzazione del piano industriale necessario pet [e sviluppo del settore.

Poiché il settore Ingegneria & Costruzieni gestito da Saipem e il settore Chimica gestito da Versalis costituiscono due “major line of business”, il

management ha rappresentato i risultati di Saipem SpA e Versalis SpA e loro controllate come discontinued operations.

Come previsto dallo IFRS 5, le partecipazioni in Saipemn e Versalis sono state valutate al minore tra il valore di libro e il fair value. Per Saipem il

fair value rappresentato dalla quotazione di horsa al 31 dicembre (€749 per azione] & risultato superiore al vaiore di libro, Le discontinued ope-

rations comprendono inoltre il fair value positivo relativa alla quota di partecipazione in Saipem oggetto di cessione a F5i, date dalla differenza

tra il prezzo concordato della compravendita (€8,3356 per azione] e il prezzo di borsa delle azioni Saipem alla chiusura (£7,49 per azione). Per

Versalis SpA |'adeguamente del valore di libro al fair value coerente con la transazione in corso di definizione ha determinato una svalutazione

di €1.835 milioni.

Con riferimento alla rappresentazione delle discontinued operations prevista dai principi contabili internazionali [IFRS 5], si precisa che:

- nello schema di stato patrimoniale, le attivita e le passivita delle discontinued operaticns sano state rilevate, rispettivamente, in un'unica voce
dell’attivo e del passivo;

- nello schema di conto economico, i risultati econemici relativi alle discentinued operations, al netto degli effetti fiscali, sono rilevati in un‘appo-
sita voce indicata prima dell'utile netto del periodo;

- nello schemadirendiconto finanziario, il Alusso di cassa netto da attivita operativa e da attivita di investimente afferente alle discontinued ope-
rations & stato separatamente evidenziato,

Per i dati di conto economico e per quelli relativi ai flussi di cassa della discontinued operations sono forniti i corrispondenti dati comparativi.

Diseguito sona rappresentatii principali valori di bilancio deile discontinued operations:

[€ milioni) 2014 2015 .
Oneri netti su partecipazioni o o (s46)  (1.835)
Proventi [oneri) finanziari o i R 5[] 7
\mpost sul reddit e i e e et e R [1]
Risultato netto delle discontinued operations o (s48]  [1.788)
Attivita correnti S 50

Ativitanon correnti . B o 183
e T e e
L o o | . . .\t251] .

 Passlvita (251}

Flussa di cassa da attivith di investimento - intervento sul Carpliralrér\férrsélis SpA - 7 [1.147)

Attivita destinate alla vendita
Le attivita destinate alla vendita di €3 milioni si riferiscono principalimente a cessioni di impianti di distribuzione e alla cessione del Deposito di Ravenna.
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& Patrimonio netto

31.12.2014 31.12.2014 31122015

(€ milioni) o Mesposio
Capitale saciale - 4.005 4005 4005
Riservalegale S SOV o
Azmmpmpneacéﬁ@tate i ] - T 1 | (s81) ©  -[s81]
Riserva peracquisto dj azioni proprle" o o S 6201 581
Altre riserve di capitale: . ,,-,, 989890 10.368
Riserve di rivalutazione: o 9.9z 8927
_-Leggen. 72/1983 o _ B - 3 3 3
. ckeggen 4081950 o . S 2 22
-Legge n. 413/1991 ' e 3/ 38 A
cleggen 342000 . 98®_ 989 9839
“Legge n. 448/2001 e R B B
Riserva adeguamento patrimonio netto Legge n. 292/1993 o R o S 3?8
jserva conferimenti Leqgi nn. 730/1983, 749/1985, 41/1986 ' S 63 63 8
value strumentl finanzlarl derivati cash flow hedge al netto dell'effetto fi D .4 {347) (558)
Riserva IFRS 10¢e 11 L - 1 a9
Altre riserve di utili non disponibili: e = 1 A07 o 0123
Riserva art. E comma 1 lettery o} D.Lgs. 38/2005 ' o 1152 1152 . 158 -
Riserva valutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti al netto dei.'eﬁelm f:scafe (45] {45} {35} |
Altre riserve di utili disponibili: R - - } V}E?49 16458 23184
Riserva disponibile - 16230 15945 22054
Riserva da contributiin c/capitale art. 88 D.ER. n. 91771986 . R 412 412 .
" Riserva art.14 Legge n. 342/2000 R I
Riserva plusvalenza da realizzo titoli azionari Legge n. 16a/4983 R 18 9 19
Riservadagvanzodifusions - - 3 7 T e
rvaart.13 0.Lgs. n. 174/1993 I T e
Acconto suidividendi - - e (2.020) (2020) - [t440)
Utile dell'esercizic 4455 450 - 1918
' " 40,529 40.303 © ' 38570

Capitale sociale

Al 31 dicembre 2015, il capitale sociate di Eni & costituito da n. 3.634.185.330 azioni ordinarie, prive di valore nominale (stesso ammontare al 31
dicembre 2014) come deliberato dall’Assemblea straordinaria del 16 luglio 2012, di cui: (i) n. 157.552.137 azioni, pari al 4,34%, di proprieta del Mi-
nistero dell'Economia e delle Finanze; i) n. 936.179.478 azioni, pari al 25,76%, di proprieta della Cassa Depositi e Prestiti SpA; (iii) n. 33.045.19¢7
azioni, pati allo 0,91%, di proprieta di Eni; (iv] n. 2.507.408.518 azioni, pari al 69,00 %, di proprieta di altri azionisti.

Secondo quanto dispone I'art. 172, comma 5, del D.P.R. n. 917/1986, le riserve dirivalutazione iscritte a seguito delle incorporazioni avvenute in
esercizi precedenti di Sham SpA [ora Gas & Power], Somicem SpA ed Enifin SpA di complessivi €474 milioni e dalle stesse imputate in aumento
del proprio capitale sociale devono considerarsi trasferite per effetto della fusione nel capitale sociale di Eni e concorreranno alla formazione
del reddite Imponibile ai soli fini IRES in caso di riduzione del capitale sociale per rimborso ai soci. Alla formaziene dell'importo di €474 mifioni
concorrono, perché precedentemente imputate ad aumento del capitale sociale, le seguenti riserve: [i] per Snam, le riserve di rivalutazione:
a) Legge n. 576/1975 di £258 milioni, b) Legge n. 72/1983 di £70 milioni, ¢] Legge n. 413/1991 di €137 milioni, d) Legge n. 342/2000 di £8
milioni; (i) per Somicem, lariserva di rivalutazione Legge n. 576/1975 di £0,05 milioni; (iii] per Enifin SpA, ia riserva di rivalutazione Legge n.
57671975 di £0,8 milioni.

Riservalegale

La riserva legafe di £959 milioni include |a differenza di conversione (€132 milioni) derivante dalla ridenominazione del capitale sociale in euro
deliberatail 1° giugno 2001 dall’Assemblea che non viene considerata ai fini del raggiungimento del limite fissate dall'art. 2430 del Codice Civile [l
quinto del capitale sociale”). Lariserva & disponibile per la sola copertura perdite. La riserva lepale, anche al netto della differenza di conversione,
ha raggiunto il quinto del capitale sociale richiesto dall'art. 2430 c.c.

Azioni proprie acquistate
Le azioni proprie acquistate, al netta degli utilizzi, ammontano a €581 mitioni (€581 milioni al 31 dicembre 2014), e sone rappresentate da n,
33.045.197 azioni ordinarie.
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Riserva per acquisto azioni proprie

La riserva per acquisto azioni proprie di €58 1milioni [€6.201 milioni al 31 dicembre 2014) riguarda la riserva costituita per I'acquisto di azioni
proprie in esecuzicne di deliberazioni del’Assemblea degli azionisti mediante 'utilizzo di altre riserve dispenibili per essere destinata all'acquisto
di azioni propife avvenuto per £581 milioni al 31 dicembre 2015. '8 novembre 2015 & scaduto il termine dell’auterizzazione dell'Assemblea degli
azionisti per "acquisto di azioni proprie. Pertanto l'importe residuo non utilizzate di €5.620 milioni & statoriclassificato alle riserve da cuiha tratio
origine, in particolare zlla “Riserva disponibile” (€4.635 milioni), alla “Riserva avanzo di fusione” (€607 milicni), alla “Riserva adeguamento patri-
monio netto n. 292/1993" (€378 milicni).

Altre riserve di capitale

Lealtre riserve di capitale di £10.368 milioni riguardano:

- riserve di rivalutazione: £9.927 milicni. Accolgone I'fmputazione, al netto della relativa imposta sostitutiva quando dovuta, dei saldi attivi risul-
tanti dalle rivalutazioni monetarie consentite dalle diverse leggi che si sono succedute nel tempo. Parte delle riserve (€8.001 milioni) derivano
dalle ricostituzioni delle corrispondenti riserve risultanti dai bilanci defle societa incorporate effettuate in conformita al disposto dell’art. 172,
comma 5, del DPR n. 917/1986. Queste riserve sone in sospensione di imposta ai soli fini IRES;

- riserva adeguamento patrimonio netto Legge n. 292/1993; £378 milioni. Accoglie la riclassifica della Riserva per acquisto azioni proprie a se-
guito della scadenza dell'autorizzazione dellAssemblea degli azionisti per acquisto di azioni proprie. La riserva trae otigine dalladeguamento
del pawrimonio netto previsto dalla lepge citata per gli enti trasformati in societa per azioni effettuato nel 1995. Nel 2012 [a riserva era stata
interamente utilizzata imputandola alla “Riserva per acquiste azioni proprie”;

- riserva conferimenti Leggi nn. 730/1983, 748/1985, 41/1986: €63 milioni. Accoglie  rimborsi effettuati dal Ministero dell’Economia e delle Fi-
nanze sulla base delle Leggi citate che hanno autorizzato Eni a contrarre mutui con [a Banca Europea degli Investimenti (Leggi nn. 730/1983 e
41/1988) e a emettere il prestito obbligazionaric Eni 1986/1995 (Legge n. 749/1985) con ammortamento a carico delle Stato.

Riserva fair value strumenti finanzlarl derlvati cash flow hedge al netto dell'effetto fiscale
Lariservanegativadi €556 milioni riguarda lariserva per lavalutazione al fair value depli sttumnenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge

stipulati da Gas & Power al netto del relativo effetto fiscale, comne di seguito indicato:

Derivatl di copertura eash flow hedpe

[€ milioni] R _____R_ise__r_y_a !orda___ ___________!Eﬁ'etta fiscale Riservanetta
Riserva al 31 dicembre 2014 - - ( I 133 [347]
Variazione dellesercizio2015 7 . f279) T 209)
Riserva al 31 dicembre 2015 e PS8 @08 [558)

Lavariazione negativa di €209 milioni include il reversal a conto economico di oneri pari a €321 milioni, di cui €41 milioni rilevati negli acquisti,
prestazioni e costi diversi e €280 milioni rilevati nei ricavi della gestione caratteristica.

RiservalFRS 10 e 11

Lariserva di £9 milioni si & costituita a seguito dell’adozione, con efficacia 1° gennaio 2014, delle disposizioni dei principi contabili internazionali
IFRS 10 e IFRS 11 e omologati dalla Commissioni Europea I'11 dicembre 2012 con Regolamente n. 1254/2012. Le nuove disposizioni sono state
applicate con effetto retroattive rettificando i valori di apertura dello stato patrimoniale al 1" gennaio 2013 e i dati economici del 2013.

Altre riserve di utili nen disponibili

L ealtreriserve di utili nen disponibili di €123 milioni riguardano:

- rniservaart, b comma 1, lettera a] D.Lgs. n, 38/2005: la riserva di €158 milioni siincrementa per £33 milioni a seguito della delibera dell’Assem-
blea ordinaria del 13 maggia 2015 in sede di attribuzione dell'utile 2014 e corrispondente alle plusvalenze iscritte nel conto economico, al netto
del relativo onere fiscale e diverse da quelle riferibili agli strumenti finanziari di negoziazione e all'nperativita in cambi e di copertura, che discen-
dono dall'applicazione del criterio del valore equo [fair value) ai sensi dell'art. 6, comma 1, lettera a) del D.Lgs. n. 38/2005. Lariserva si riduce
di € 1.027 milioni ai sensi dell’art. 6, comma 3, del D.Lgs. n. 38/2005 in misura corrispondente all'imperto realizzato nel corso del 2015 come di

seguitoindicato:

Galp Energia SGPS SA o Snam SpA Valutazione rimanenze TOTALE

(€milioni] e Effetto Ei_s__!:_jc_z_lgm - Riservalorda  EffettoFiscale Riservalorda  Effetto Fiscale Riservanetta
Riservaal 31 dicembre 2014 (12] 571 (11) 1.152
Attrbuzioneutile 2014 [ 3433
Va cl'esercizio 2015 12 {425) 8 (22) 9 (1.027)
Riservasi 3t dicembre 2045 I R | N N ¢ R
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- riservavalutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti al netto dell'effetto fiscale: la riservanegativa di €35 milioni riguarda larilevazione
delle variazioni dei fondi per benefici ai dipendenti che per effetto delle disposizioni dello IAS 19 sono rilevate nel prospetto dell'utile complessi-
vo. Le rivalutazioni, comprensive degli utili e delle perdite attuariali, rilevati nel prospetto deil’utile complessive non sono oggetto di successiva

imputazione a conto economico,

Altre riserve di utili disponibili

Le altre riserve di utili disponibili di € 23.184 milioni riguardanc:

- riserva disponibile: €22.054 milioni con un incremento ¢i €6.109 milioni dovute essenzialmente: i) alla riclassifica della Riserva per acquisto azicni proprie a
sepuito della scadenza dell'autorizzazione dell’Assemblea degli azionisti per l'acquisto di azioni proprie (€4.635 milioni); i) alla riclassifica dellariserva art.
&, comma 1, lettera a) del D.Lgs. n. 38/2005 costituita in sede assembleare per effetto delle plusvalenze realizzate nel corso del 2015 (£1.027 milioni); (iif)
all'attribuzione dell'utile residuo dellesercizio 2014 [£390 milioni). La riserva accoglie il disavanzo df fusione derivante dallincorporazione di Societa lonica
Spa avvenuta il 1° dicembre 2015 (€ 230 milicni).

- riserva da contributi in c/capitale art. 88 D.PR. n. 917/1386: €412 milioni. Accoglie: [i) ai sensi dellart. 173, comma 9, del D.PR. n. 917/1986, la ricostituzione
per la parte relativa al patrimonio netto scisso delle riserve risultanti dal bilancio 2003 dell'ttalgas SpA in sospensione d'imposta in quanto costituite con
contributi in conto capitale incassati fino allesercizio 1988 [£43 milioni]; (ii] at sensi dell'art, 172, comma S, del D.PR. n. 917/1986, la ricostituzione delle
corrispondenti riserve risultanti dagli ultimi bilanci delle societa incorparate relative ai contributiin conto capitale per la parte accantonata in sospensione df
imposta ai sali fini IRES in confarmita alle diverse formulazioni dell'art. 88 del D.PR. n. 917/86 che si sonc succedute nel tempo;

- tiservaart, 14 Legpe n, 342/2000: €74 milioni, Accoglie il riallineamento dei valori fiscalmente riconosciuti ai maggiori valori civilistici delle immobilizzazioni
materiali per le guali erano stati stanziati ammortamenti anticipatiin sede di attribuzione deli'utile dellesercizio 1999, 1 a riserva & stata costituita riclassifi-
cando la "Riserva ammortamenti anticipati ex art. 67 D.PR. n. 817/1986" per fa parte da considerarsi in sospensione di imposta ai fini IRES;

- riserva plusvalenze darealizzo titoli azionari Legge n. 169/1983: €19 milioni. Accoglie |a ricostituzione, ai sensi dell'art, 172, comma 5, del D.PR, n. 917/1986,
della corrispondente riserva dell'incerporata Agip relativa alle plusvalenze in sospensione dimposta ai fini IRES realizzate nel 19BE a fronte di cessioni di
partecipazioni;

- riserva da avanza di fusione: €624 milioni. Accoglie 'avanzo di fusione derivante dalfincarporazione di Est pill Spa, decorsa dal 1° dicembre 2015 (€4 mi-
lioni), di Eni Hellas SpA, awenuta il 1° novembre 2012 (£8 milioni) e di Eni gas & power GmbH, decorsa dal 1° attobre 2014 (€5 milioni). La riserva si &
incrementata per effetto della riclassifica della Riserva per acquisto azioni proprie a seguito della scadenza dell'autorizzazione dell'Assemblea degli azionisti
per lacquista di azioni proprie [€607 milioni). Nel luglio 2012 lariserva, che traeva origine dagli avanzi di fusione derivanti dalle incorperazioni di societd, era
stata interamente utilizzata imputandola alla “Riserva per acquisto azioni proprie”. Alla riserva & attribuita la patura di riserva di utili.

- riserva art. 13 D.Lgs. n. 124/1993: £1 milione. Accoglie, ai sensi dell'art. 13 del D.Lgs. n. 124/1993, la quota dell'utile dellesercizio attribuito dalle assem-
blee In misura pari al 3% dello stanziamento al trattamento di fine rapporto versato nel cerse dell’esercizio ai fondi pensione Fopdire £ Fondenergia at quali
partecipano, rispettivamente, i dirigenti e gli altri dipendenti del Gruppo. Quante a €0,5, €0,2 e £0,06, £0,006 e €0,006, £0,007 e €0,006 milioni la riserva
rappresenta la ricostituzione, ai sensi dell'art. 172, comma 5, del D.PR. n. 917/198E, delle corrispondenti riserve delle incorporate AgipPetroli, Snam, EniData,
EniTecrologie, Enifin, AgipFuel e Pracil. La riserva & in sospensione d'imposta ai soli fini IRES.

Acconto sul dividendi

Riguarda per €1.440 milioni l'acconto sul dividendo dell'esercizio 2015 di €0,4 per aziene deliberatoil 17 settembre 2015 dal Consiglio di Ammini-
strazione ai sensidell’art. 2433-bis, comma 5, del Codice Civile e messo in pagamento a partire dal 23 settembre 2015.

Il patrimonio netto comprende riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione, sulle quali tuttavia non sono state stanziate imposte differite
perché non se ne prevede la distribuzione, In tal caso sarebbero dovute imposte per circa €1,32 miliardi. Le riserve vincolate a fronte di rettifiche
di valore ed accantonamenti dedotti ai soli fini fiscali ammontano a £0,5 miliardi. Le riserve che possono essere distribuite senza concorrere alla
formaziene del reddito impenibile ammontano a €23,15 miliardi.

Prospetto di raccordo del risultato dell'esercizio e del patrimonio netto di Eni SpA con quelliin applicazione IFRS 10— 11

.. Risutatodellesercizio ______Fatimonionetto
(€ miliani] 2014 2014 2015 31.12.2014 31.12.2014 31,12,2015
Riesposto Rlesposto

| dosa3 40297 38561

Enisni VT R aEE T Leis

Eccedenza dei patrimoni netti def bilanci

di esercizio, comprensivi dei risuleati

di esercizio, rispetto ai valori di carico

delle partecipazioniin jontoperation (8} 8} 6 B 3.
Eni SpA-applicazione IFRS40-11 4455 4510 1.918 40529 40303 38570
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€5 Garanzie, impegni e rischi

Garanzie
Le garanzie di €75.473 milioni (£70.238 milioni al 31 dicembre 2014) si analizzano come segue:

31.12.2014 o 31122018

S AItrEgaranzie 7 o Alirélge;réhzi'e"w S )
(€ mikion] e Fidejussioni  personali - Totale - Fidgjussioni - persomali - Tetale
Imprese controllate e 20.435 41429 61.864 3 25.8?677 -417.7'(‘5397*” . 7:57?7.75?277
Imprese collegate e acontrollocongiunto 6.122 17 6.239 L. Br2 8 - 6208
Imprese injoint operation . & 126 , , L
Proprio ) _ . im4 18w 139 139
Totale _ 26557 43681 70238 31838 43475 75473

Le fidejussioni prestate nellinteresse diimprese controllate di £25.876 milioni riguardano:

- per £25.772 milioni le fidejussioni prestate a garanzia degli impegni contrattuali assunti dalle imprese controllate operanti nel settore Exploration B
Production, riferite essenzialmente alla realizzazione di un livello minimo di investimenti per iniziative minerarie approvate. Limpegno effettivo al 31
dicembre 2015 ammeonta a €14.646 milioni;

- per €104 milioni le fidejussioni prestate a garanzie degli impegni contrattuali assunti essenzialmente da Versalis France SAS e da Syndial SpA. Limpe-
gno effettive al 31 dicembre 2015 2 pari al valore nominale.

Le fidejussioni prestate nellinteresse di imprese collegate e a controllo congiunto di €6.122 milioni sono relative alla fidejussione prestata alla Treno Alta
Velocita - TAV - SpA (ora RFI - Rete Ferroviaria ltaliana SpA] con la quale Eni garantisce il puntuale e corretto adempirnento del progetto e della esecuzione
lavori della tratta ferroviaria Milano-Bologna da parte del CEPAV [Consorzio Eni per I'Alta Vetocita) Uno. Limpegno effettive al 31 dicembre 2015 ammonta
a €3 milieni. | partecipanti al Consorzic hanno rilasciate a Eni lettere di manleva nonché, escluse le societa controllate da Eni, garanzia bancaria a prima
richiesta in misura pari al 10% delle quote lavori rispettivamente assegnate.

Le altre garanzie personali prestate nellinteresse di imprese controllate di €41.786 milioni riguardano:

- per€15.000 milioni la garanzia rilasciata a favore dei pussessori dei titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma di emissione
di “Medium Term Notes”. Al 31 dicembre 2015 l'impegno effettivo, corrispondente al valore nominale e agli interessi dei titoli emessi da Eni Finance
International SA, ammonta a €1.166 milioni;

- per €4.000 milioni la garanzia rilasciata a favore def possessori dei titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma di emissione
di Euro Commercial Paper, fino a un massimo di £4.000 milioni, Al 31 dicembre 2015 Fimpegno effettivo & di £2,969 milioni;

- per €£2.756 milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Finance USA Inc. a fronte del programma di emissione di USA
Commercial Paper, Al 31 dicembre 2015 impegno effettivo & di€2.223 milioni;

- per €1.837 milianila garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma di emissione
di USA Cornmetcial Paper. Al 31 dicembre 2015 impegno effettivo & pari a zero;

- per £11.396 milioni, le garanzie rilasciate a favore di terzi e di societa controllate, a sua volta manlevate a favore di Eni, a fronte in particolare di par-
tecipazioni a gare di appalto e rispetto di accordi contrattuali refativi al settore Ingegneria e Costruzioni (€2.894 milieni), Refining & Marketing (€206
milioni), Altre attivita e societa finanziarie [€591 milioni), Gas & Power [€7602 milioni) e Petrolchimica [£103 milioni). Limpegno effettivo al 31
dicembre 2015 & pari a €11.379 milioni;

- per €3.347 milioni le garanzie concesse a favore di banche in relazione alfa concessione di prestiti e linee di credito a imprese controllate. Limpegno
effettivo al 31 dicembre 2015 armmonta a €2.337 milioni;

- per£1.364 milioni le garanzie concesse a favore dellAmministrazione finanziaria dello Stato essenzialmente per i rimbarsi IVA;

- per £1.286 milioni la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipeline neflinteresse di Eni Usa Gas Marketing LL.C (100% Eni] a co-
pertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione relative al GNL immesso al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti da Eni
Usa Gas Marketing LLC. La garanzia ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratto [10 dicembre 2007 ) al 2031 e riguarda il 100% del contratto.
Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore neminale;

- per £359 milient le garanzie rilasciate a favore di Cameron LNG nell'interesse di Eni USA Gas Marketing LLC [100% Eni] essenzialmente a fronte del
contratto di rigassificazione sottoscritto in data 1° agosto 2005, Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pati a €357 milioni;

- per €241 milioni le paranzie concesse a favore di terzi in relazione agli impegni assunti dalla Singea SpA in liquidazione (incorporata da Syndial nel
2002) per la cessione della PortoVesme Srl. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore nominale;

- per €140 milicni i contratti di riassicurazione nell'interesse di Eni Insurance Ltd a favore di imprese assicuratrici a sepuito di acquisizione in riassicu-
razione delle coperture finanziarie emesse da queste ultime a favore di imprese del gruppo. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore
nominale;
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- per €34 milionile garanzie rilasciate a favore della Dogana di Lione nellinteresse di Eni France Sarl ( £00% Eni International BY) e da questa manlevate

a favore di Eni. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 ammonta a €16 milioni;
- per€£36 milionila garanzia prestata a favore di Cameron Interstate Pipeline LLC nell'interesse di Eni USA Gas Marketing LLC [100% Eni) a fronte del contrattodi
trasporto per la commercializzazione del gas nefle aree di vendita del mercato americano. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore nominale,

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse diimprese collegate e a controllo congiunta di €86 milioni riguardano essenzialmente:
le controgaranzie di performance di €57 milicni, rilasciate a favore di Union Fenosa SA nell'interesse di Union Fenosa Gas SA [50% Eni] a fronte degli
impegni contrattuali connessi aliattivita operativa di quest'ultima. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 ammonta a €52 milioni;
per €29 milioni, le garanzie prestate a terzi e a societa controllate a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalto  rispetto di accordi
contrattuali relativi al settore Ingegneria e Costruzioni. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore nominale.

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse proprio di €1.396 milioni riguardano:

- le manleve a favore di banche a fronte delle fidejussioni da queste rilasciate a favore delle Amministrazioni statali e societa private per partecipazioni a
gare d'appalto, acconti ricevuti su contributi a fondo perduto, buona esecuzione lavori e contratti di fornitura e le lettere di patronage rilasciate a favore
di banche a fronte di finanziamenti concessi. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore nominale.

Le altre garanzie persanali prestate nell'interesse di altri di €197 milioni riguardano essenzialmente:

- per €187 milioni la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipeline e nell'interesse di Angola LNG Supply Service LLC (13,6% Eni) a
copertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione relative al GNL acquistato dall'Angola LNG Ltd & immesso al terminale
di Pascagoula negli Stati Uniti. La paranzia ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratto (10 dicembre 2007] al 2031 e riguarda il 13,6% del
contratto. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al valore nominale;

- per £7 milioni le garanzie rilasciate a favore di terzi a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalto relative a Eni Ceska Republika. Limpe-
gno effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al neminale;
per €3 milioni le garanzie rilasciate a favore di terzi a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalto relative al Gruppo Snam. Limpegno
effettivo al 31 dicembre 2015 & pari al nominale.

Impegni e rischi

[€ milioni] 31.12.2014  31.12.2015

Impegni 226 229 -

Rischi SR & .89
251 318

Gli impegni di €229 milioni riguardano essenzialmente: (i) 'impegno derivante dal protocallo di intenti stipulato nel 1998 con la Regione Basilicata
connesso al programma di sviluppo petrolifero proposto da Eni nellarea della Val d'Agri che prevede diversi interventi congiunti, in gran parte gia rego-
lamentati da accordi attuativi; relativamente a questiultimo al 31 dicembre 2015 'impegne massima, anche per conto del partner Shell ltalia E&P SpA, &
guantificabile in €133 milioni (£71 milioni in quata Eni, di cui €63 milioni come anticipazione finanziaria sulle royalty dovute sulla futura produzione e £8
milioni come impegne economice]; (i) gli impegni assunti a seguito della vendita del 100% delle partecipazioni di Italgas SpA {“Italgas”] e Stoccaggi Gas
Italia SpA [“Stogit”] a Smam Sph {ex Snam Rete Gas SpA] per £76 milioni.

i rischi di €89 milioni riguardano essenzialmente i rischi di custodia di beni di terzi costituiti essenzialmente da greggio e prodotti petroliferi presso le
raffinerie e i depositi della Societd per i quali esiste una polizza assicurativa.

Altriimpegni e rischi

Gli altri impegni e rischi includono:

- gliimpegni derivanti dai contratti di approvvigionamento di gas naturale dilungo termine stipulati da Eni, che contengono clausole di take-or-pay, sono
indicati nel paragrafo "Andamento operativa - Gas & Power - Quadro normativo” della Relaziene sulla gestione al bilancio consolidato;

- gli impegni derivanti da contratti di lungo termine di trasporto di gas naturale dall'estero, con clausole di ship-or-pay, stipulati da Eni con le societa
proprietarie, o titolari dei diritti di trasporto, dei gasdotti di importazione;

- con la firma dell’Atto Integrativo del 19 aprile 2011 Eni ha confermato a RF - Rete Ferroviaria [taliana SpA Fimpegno, precedentemente assuntoin data
15 ottobre 1991 con la firma della Convenzione con Treno Alta Velocita - TAY SpA (ora RFI - Rete Ferroviaria ltaliana SpA), a garantire il completamento
e la buona esecuzione della linea ferroviaria AY Milano-Verona tratta Treviglio-Brescia. Il suddetto Atto Integrativo vede impegnato, guale General Con-
tractor, il Consorzio Eni per IAlta Velocit Due. A tutela della garanzia prestata, il Regolamento del Consorzio CEPAV Due obbliga i consorziati a rilasciare
in favore di Eni adeguate manleve e garanzie;

- Parent Company Guarantees rilasciate nellinteresse di societa del settore Exploration & Production il cui ammantare massimo garantito non & de-
finibile a priori in quanto a capertura di tutti gli obblighi contrattuali derivanti dalla firma dei contratti petrolifert, di acguisizione e cessione di quote
societarie e di acquisizione di servizi;




45
Situazione patrimoniale di Eni SpA 2015

le garanzie rilasciate a favore di Syndial SpA a fronte di contratti di cessione di complessi immobiiari per rmantenerlaindenne da eventuali oneri sopravvenuti;

le Parent Company Guarantees rilasciate nell'interesse di Eni Insurance Ltd a favore di Oil Insurance Limited-Bermuda;

limpegno a simantellare un impianto dimestrativo a Porto Torres delle tecnologie di “benefication” del carbone a basso impatto ambientale, la cui co-

struzione & stata realizzata da Eni attraverso societa confrollate e finanziata dall'Apenzia per la Promozione dello Sviluppe del Mezzogiorno. Limpianto

al collaudo sperimentale definitivo & risultato non suscettibile di utilizzazione produttiva. Gli oneri di smantellamento, dedotti 1 ricavi della vendita delle
companenti dell'impianto, sono a carico di Eni;

- gliimpegni con le Autorita locali svizzere assunti in occasione dellarealizzazione dell'oleodotto Genova-Ingolstadt a garanzia degli ohblighi delle socie-
ta controllate, in relazione alla realizzazione e all'esercizio del tratte svizzero (Oleodotio del Reno SA - 100% Syndial Spa). Al 31 dicembre 2012 il tratto
rimasta e per il quale vige I'impegno di Eni & limitato alla tratta da Thusis al passo Spluga, tratto per il quale sono state avviate, in accordo con le autorita
svizzere competenti, le attivita di progettazione per [a dismissione della condotta;

- le residue manleve rilasciate in proporzione alla partecipazione Eni in Unidn Fenosa Gas SA a favore di Unién Fenosa SA a frente degli impegni assunti

dalle societa del Gruppo Unibn Fenosa Gas SA per I'adempimento dei contrattiin essere all'atto di acquisto del 50% del capitale sociale di Unidn Fenosa

Gas SA avvenuto in data 24 |luglio 2003.

Gli impepni e le manleve per qualunque fatto, anche di natura economica e/o ambientale, che dovesse insorgere depo i conferimenti/cessioni di rami
d'azienda, derivante e/o comunque ricorducibile ad attivita svolte anteriormente alla data di decerrenza degli stessi. Tra gli altri;

- ramo d'azienda “Sistema di Trasporto Greggio Viggiano-Taranto” da Eni alla Societa Oleodotti Meridionali - SOM SpA; decorrenza 11 dicembre 2006;

- tamo d'azienda “Attivita E&P - Pianura Padana” da Eni a Societa Padana Energia SpA; decorrenza 31 dicembre 2009;

- ramo d’azienda “Attivita E&P - Marche, Abruzzo e Molise” da Eni a Societa Adriatica ldrocarburi SpA; decorrenza 31 dicembre 2009.

Gestione dei rischi d'impresa

Premessa

Nellambito dei rischi d'impresa, i principali rischi identificat, monitorati e gestiti da Eni sono i seguenti: (i} il rischio mercato derivante dall'esposizione
alle fluttuazioni dei prezzi delle commodity energetiche, dei tassi di interesse e dei tassi di cambio tra leuro e le altre valute nelle quali opera l'impresa;
(ii) il rischio di credito derivante dalla possibilita di default di una controparte; [iii] il rischio liquidita derivante dalla mancanza di risorse finanziarie per
far fronte agli impegni finanziari a breve termine.

La pestione dei rischi finanziari si basa su linee guida emanate centralmente con l'obiettivo di uniformare e coordinare le politiche Eni in materia di rischi
finanziari {“Linee diindirizzo in materia di gestione e controllo def rischi finanziari”). La parte fondamentale di tale “policy” & la gestione integrata e accen-
trata del rischio di prezzo commodity e I'adozione di strategie di Asset Backed Hedging per ottimizzare l'esposizione di Eni a tali rischi. Con riferimento agli
altri rischi che caratterizzano la gestione si rinvia alla nota “Garanzie, impegni e rischi - Gestione dei rischi d'impresa” delle Note al bilancio consolidato.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato censiste netla possibilith che variazioni dei tassi di cambio, dei tassi di interesse o dei prezzi delle commodity pessano influire negativa-
mente sul valore delle attivitd, delle passivita o dei flussi di cassa attesi, La gestione del rischio di mercato & disciplinata dalle sopra indicate “Linee di indirizzo”
e da procedure che fanno riferimento a un medello centralizzato di pestione delle attivita finanziarie, basato sulle Strutture di Finanza Operativa [Finanza Eni
Corporate, Eni Finance International SA, Eni Finance USA Inc e Bangue Eni SA, guestuultima nei limiti imposti dalla normativa bancaria in tema di “Concentration
Risk”) nonché su Eni Trading & Shipping per quanto attiene alle attivita in derivati su commodity. In particolare Finanza Eni Corporate ed Eni Finance Interna-
tional SA garantiscono, rispettivamente per le societd italiane ed estere Eni, la copertura dei fabbisopni e I'assorbimente dei surplus finanziari; su Finanza Eni
Corporate sono accentrate tutte le operazioni in cambi e in derivati finanziari di Eni. Ifrischio di prezzo delle cornmodity associato alle esposizioni commerciali &
trasferito dalle singole unita di husiness (Direzioni/Societa) alla Direzione Midstream che gestisce la componente di rischio mercata in un'attica di portafoglio,
mentre Eni Trading & Shipping SpA assicura la negoziazione sui mercati dei relativi derivati di copertura sulle commodity attraverso I'attivita di execution, Eni
SpA ed Eni Trading & Shipping SpA (anche per tramite della propria consociata Eni Trading B Shipping Inc) svelgeno la negoziazione di derivati finanziari sia su
tutte le trading venue esterne, quali mercati regolamentati europei e non europei, Multilateral Trading Facility [MTF), Organised Trading Facility (OTF) e piattafor-
me di intermediazione in genere (ad es. SEF), sia su base bilaterale Over the Counter, con le controparti esterne, Le attre entith legali di Fni che hanne necessita
di derivati finanziari, attivano tali operazioni per il tramite di Eni Trading & Shipping ed Eni SpA sulla base delle asset class di competenza.

| contratti derivati sono stipulati con Tobiettivo di minimizzare l'esposizione ai rischi di tasso di cambio transattivo e di tasso di interesse e di gestire
il rischio di prezzo delle commaodity e il connesso rischio di cambio ecenomico in unottica di ottimizzazione, Eni monitora che ogni attivitd in derivati
classificata come risk reducing [pssia riconducibile ad operazioni di Back to Back, Flow Hedging, Asset Backed Hedging o Portfolio Management) sia
direttamente o indirettamente collegata agli asset industriali coperti ed effettivamente ottimizzl il profilo dirischio a cui Eni & esposta o potrebbe essere
esposta. Nel caso in cui dal monitoraggia risulti che alcuni derivati non sono risk reducing, questi vengono riclassificati nel trading proprietario

L'attivita di trading proprietario & segregata ex ante dalle altre attivita in appositi portafogli di Eni Trading & Shipping e la relativa esposizione & soggetta
a specifici controlfi, sia in termini di VaR e Stop Loss, sia in terrnini di nozionale lordo. Il nozionale lordo delle attivita di trading proprietario, a livello di Eni,
& confrontato con i limiti imposti dalle normative internazionali rilevantt,

La schema di riferimento definito attraverso le “Linee diindirizzo” prevede che la misurazione e il controllo dei rischi di mercato si basino sulla determina-
zione diun set di limiti massimi di rischio accettabile espressi in termini di Stop Loss, ovvero della massima perdita realizzabile per un determinato por-
tafoglio in un determinato orizzonte temporale, e in termini di Value at Risk [VaR), metodo che fornisce una rappresentazione dei rischi nella prospettiva
del valere economico, indicando la perdita potenziale del portafoglio esposte al rischio, dato un determinate livello di confidenza, ipotizzando variazioni




45
Siluazione paldmoniale di Eni SpA 2015

avverse nelle variabili di mercato, tenute conto della correlazione esistente tra le posizioni detenute in portafoglio. Con riferimento airischi di tasso diin-
teresse e di tasso di cambio, ilimiti [espressi in termini di VaR) sono detiniti in capo alle Strutture di Finanza Operativa che, dato il modello organizzativo
accentrate, centralizzano le posizioni a rischio di Eni a livello consolidato, massimizzando ove possibile | benefici dellhedging naturale. Le retodolopie
di calcolo e le tecniche di misurazione utilizzate sono conformi alle raccomandazioni del Comitato di Basilea per la Vigilanza Bancaria e i limiti di rischio
sone definiti in base a un approccio prudenziale nella gestione degli stessi nell'amhito di un gruppo industriale, Alle societd operative & indicato di adot-
tare politiche finalizzate alla minimizzazione del rischio, favorendone il trasferimento afle Strutture di Finanza Dperativa. Per quanto riguarda il rischio di
prezzo delle commodity, le “Linee di indirizzo” definiscono le regole per una gestione di questo rischio finalizzata all'ottimizzaziene dell'attivita “core” e al
persepuimento degli obiettivi di stabilita relativi ai margini commerciali/industiiali. n questo caso sono definiti limiti massimi di rischio espressi in termi-
ni di VaR, di Soglie di revisione strategia, e di Stop Loss con riferimento all'esposizione di natura commerciale e di trading proprietario. La delega a gestire
il rischio di prezzo delle commodity prevede un meccanismo di allocazione e sub-allocazione dei limiti di rischio alle singole unita di business esposte.
Eni Trading & Shipping, cltre a gestire il rischio riveniente dalla propria attivita [di natura commerciale e di trading), accentra le richieste di coperturain
strumenti derivati della Direzione Midstream Eni, garantendo i servizi di execution nell'ambito dei mercati di riferimento.

Nell'ambito degli obiettivi di struttura finanziaria contenuti nel Piano Finanziatio approvato dal CdA, Eni ha definito [a costituzione e il mantenimento di
una riserva di liguidita allinteme della quale si individua 'ammaontare di liquidita strategica, per consentire di far fronte a eventuali fabbisogni straor-
dinari, gestita dalla funzione finanza di Eni SpA con l'obiettivo di ottimizzazione del rendimento pur garantendo |a massima tutela del capitale e la sua
immediata liquidabilith nell’ambito dei limiti assegnati. L'attivita di gestione della liquidita strategica comporta per Eni l'assunzione di rischio mercato
riconducibile all'attivita di asset management realizzata tramite operazioni in conto proprio in ettica di ottimizzazione finanziaria del rendimento, pur
nel rispetto di specifici limiti di rischio autorizzati, e con gli obiettivi di tutela del capitale e disponibilita immediata della liquidita. Le quattro tipologie di
rischia di mercato, le cui politiche di gestione e di controllo sono state sopra sintetizzate, presentano |e caratteristiche di seguito specificate.

Rischio mercato tasso di cambio

l'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio detiva dall'operativita dellimpresa in valute diverse dall'eure (principalmente il dellaro USA) e
determina i seguentiimpatli: sul risultato economico per effetto della differente significativita di costi e ricavi denominati in valuta rispette al momento
in cuf sono state definite le condizioni di prezzo (tischio economico] e per effetto della conversione di crediti/debiti commerciali o finanziari denominati
in valuta (rischio transattivo); sul hilancio consolidato (risultato economico e patrimonio netto) per effetto della conversione di attivita e passivita di
aziende che redigono il hilancio con moneta funzionale diversa dall’eurc. In generale, un apprezzamento del dollare USA rispetio all'euro ha un effetto
positiva sull'utile operativo di Eni e viceversa. L'obiettivo di risk management Eni & la minimizzazione del rischio di tasso di cambio transattivo e 'ofti-
mizzazione del rischio di cambio economico connesso al rischio prezzo commadity; il rischio derivante dalla maturazione del reddito d'esercizio in divisa
oppure dalla conversione delle attivita e passivita di aziende che redigono il bilancio con meneta funzionale diversa dalleuro non & di norma oggetto di
copertura, salvo diversa valutazione specifica, Eni centralizza la gestione del rischio di tasso di cambio, compensando le esposizioni di segno opposto
derivanti dalle diverse attivita di business ceinvolte e coprendo con il mercato lesposizione residua, massimizzando i benefici derivanti dal netting, Al
fine di gestire I'esposizione residua, le “Linee di indirizzo” ammettono futilizze di differenti tipologie di strurenti derivati (in particolate swap e forward,
nonché opzioni su valute). Per quanta attiene la valarizzazione a fair value degli strumenti derivati su tassi di cambio, essa viene calcolata sulla base di
algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzioni di mercato fornite da primari info-pravider pubblici. Il VaR derivante dall'accen-
tramento sulle Strutture di Finanza Operativa di posizieni a rischio tasso di cambio di Eni viene calcolato con frequenza giornaliera secondo I'approccio
parametrito (varfanza/covarianza), adottando un livello di confidenza pari al 99% & un holding period di 20 giorni.

Rischio mercato tasso d'interesse

Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato delle attivita e passivita finanziarie dellimpresa e sul livello degli oneri finanziari
netti. Lobiettivo di risk management Ent & la minimizzazione del rischio di tasso di interesse nel perseguimento degli obiettivi di struttura finanziaria de-
finiti e approvati nel “Piano Finanziario”. Le Strutiure di Finanza Operativa, in funzione del modello di finanza accentrata, raccolgeno i fabbisogni finanziari
Eni e pestiscono le posizioni rivenienti, ivi incluse le operazioni di carattere strutturale, in coerenza con gli obiettivi del “Piano Finanziario” e garantendo
il mantenimento del profilo di rischio entro i limiti definiti. £ni utilizza contratti derivati su tasso di interesse, in particolare Interest Rate Swap, per gestire
il bilanciamento tra indebitamento a tasso fisso e indebitamento a tasso variabile. Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti deri-
vati su tassi di interesse, essa viene calcolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzioni di mercato fornite
da primari info-provider pubblici. Il VaR derivante da posizioni a rischio tasso di interesse viene calcolato con frequenza giornaliera secondo V'approccio
parametrico varianza/covarianza), adottando un fivello di confidenza pari al 99% e un holding period di 20 gierni.

Rischio mercato commodity

Il rischio di prezzo delle commaodity & identificato come la possibilita che fluttuazioni del prezzo delle materie prime e dei prodotti di base producano

significative variazioni dei margini operativi di Eni, determinande un impatto sul risultato economico, tale da compromettere gli obiettivi definiti nel piano

quadriennale e nel budget. Il rischio di prezza delle commodity & riconducibile alle seguenti categorie di esposizione:

a) esposizione strategica: esposizioni identificate direttarnente dal CdA in quante frutto di scelte strategiche diinvestimento o al di fuorj dell'orizzonte di
pianificazione del rischio. Includone ad esempic le espesizioni associate al programma di produzione delle riserve certe e probabili, i contratti a lungo
termine di approvvigionamento gas per fa parte non hilanciata da contralti di vendita [gia stipulati o previsti], la porzione del margine di raffinazione
che il CdA identifica come esposizione di natura strategica [i volumi rimanenti possone essere allocati atla pestione attiva del margine stesso o alle
attivita di asset backed hedging) e le scorte obbligatorie minime;
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b)esposizione commerciale: tale tipologia di esposizioni include le comporenti contrattualizzate collegate alle attivith commerciali/industriali e, qualo-
ra cannesse ad impegni di take-or-pay, le componenti non contrattualizzate afferenti l'orizzonte temporale del piano quadriennale e del budget e le
relative eventuali eperazioni di gestione del rischio. Le espesizioni commerciali sono connotate dalla presenza di attivita di gestione sistematica del
rischio svolte sulla base dilogiche rischio/rendimento tramite I'implementazione di una o piil strategie & sono soggette alimiti dirischio specifici [VaR,
Soglie di revisione strategia e Stop Loss ). All'interno delle esposizioni commerciali si individuane in particolare le esposizioni oggetto di asset hacked
hedging, derivanti dalla flessibilita/opzionalita degli asset;

c) esposizione di trading proprietaric: operazioni attuate in conto proprio in ottica opportunistica nel breve termine e normalmente non finalizzate alla
delivery, sia nell'ambito dei mercati fisici, sia dei mercati finanziari, con I'ohiettivo di ottenere un profitto al verificarsi di ur'aspettativa favorevole di
mercato, nel rispetta di specifici fimiti di rischio autorizzati (VaR, Stop Loss). Rientrano nelle esposizioni di trading proprietario le attivita di origination
gualora queste non siano collegabili ad asset fisici o contrattuali.

Il rischio strategico hon & oggetto di sistematica attivita di gestione/copertura che & eventualmente effettuata solo in particolari condizioni azien-
dali o di mercato. Lo svolgimento di attivita di hedging del rischio strategico, dato il carattere di straordinarieta, & demandato al top management.
Tale fattispecie & opgetto di misurazione e monitoraggio ma non & soggetta a specifici limiti di rischio. Previa autorizzazione da parte del CdA, le
esposizieni collegate al rischio strategico possono essere impiegate in combinazione ad altre esposizioni di natura commerciale al fine di sfruttare
opportunita di naturale compensazione tra i rischi (Natural Hedge) e ridurre conseguentemente il ricorso agli strumenti derivati [attivando pertan-
to logiche di mercato internc). Per quanto riguarda le esposiziani di natura commerciale, l'obiettivo di risk management Eni & 'ottimizzazione delle
attivita “core” nel perseguimento degpli obiettivi di stabilita dei risultati economici. Le singole Business Unit trasferiscono all’unita diPortfolio Mana-
gement [Direzione Midstream] il rischio prezzo delle commodity e il connesso rischio cambio economico associato alla propria esposiziene; 'unita
di Portfolio Management assicura [a gestione delle posizioni rivenienti ottimizzando le opportunita di netting e gestendo lo shilancio sul mercato,
per mezzo dell’unita di Trading (Eni Trading & Shipping), per |a gestione del rischio commodity, e delle competenti funzioni di finanza operativa, per
la gestione del collegata rischio cambie, Per [a gestione del rischio prezzo delle commodity derivante dall'esposizione commerciale, Eni utilizza
strumenti derivati negoziati nei mercati organizzati MTF, OTF e strumenti derivati negoziati sui circuiti Over The Counter [in particolare contratti
swap, forward, Contracts for Differences e opzioni su commodity) con sottostante greggio, gas, predotii petroliferi, energia elettrica e certificati di
emissione, Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su commodity, essa viene calcolata sulla base di algoritmi di
valutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzieni di mercato fornite da primari info-provider pubblici o da operatori specifici del set-
tore. llVaR derivante dalle posizioni delle business unit esposte arischio commaodity viene calcelato con frequenza giornaliera secondo I'approccio
della simulazione sterica ponderata, adottando un livello di confidenza pari al 95% e un hofding peried di un giorno.

Rischio mercato liquidita strategica

It rischio di mercato riveniente dall’attivita di gestione della porzione di riserva di liguiditd denominata “liquidita stratepica” & identificato come fa possibilita

che fluttuazioni del prezzo degli strumenti investiti [obbligazioni, strumenti di money market e fondi comuni di investimento) influiscano sul valore degli

stessi quando sono valutati in bilancio al fair value. Al fine di regolare Fattivith di investimento della liquidita strategica, Eni ha definito una specifica politica

di investimento con obiettivi e vincoli, definiti in termini di attivita finanziarie investibili e limiti operativi, e principi di governance che regolano la gestione

e i sistemi di controllo. La costituzione e ilmantenimento della riserva di liquidita strategica si propone principalmente di rispondere ai seguenti obiettivi:

a] garantire la flessibilita finanziaria. La liquidita deve consentire a Eni di poter far fronte a eventuali fabbisogni straordinari [es. difficalt’ di accesso al
credito, shock esogeni, quadro macroeconomico e operazioni stracrdinarie);

b]assicurare I'integrale copertura del debito a breve termine e la copertura del debito a medio lunge termine scadente in un orizzonte temporale di 24
mesi, anche nel caso di restrizioni all'accesso al credito,

Lattivita di gestione della liquidita strategica & sottoposta a una struttura di limiti in termini diVaR (calcolato con la metadologia parametrica con holding

period 1 giorno e intervallo di confidenza pari al 99° percentile), Stop Loss e altri limiti cperativi in termini di concentrazione, duration, classe di rating,

liquidita e strumenti investibili. In nessun caso & permesse il ricorso alla leva finanziaria o la vendita allo scoperto. Loperativita della gestione obbligazio-

naria ha avuto inizio nel secondo semestre 2013 e per tutto it corso dell'esercizio 2015 il portafoglio investito ha mantenuto un rating medio ponderato

pari ad A/A-, sostanzialmenite in linea con quetlo di Eni. La seguente tabella riperta i valori registrati nel 2015 in termint di VaR (raffrontati con quelli dell'e-

sercizio 2014} per quanto attiene ai rischi tassa di interesse e di cambio, nella prima parte, nonché al rischio di prezzo delle commodity (aggregato per

tipologia di esposizione). Per quanto riguarda I'attivita di gestione della liquidita strategica, la sensitivity a variazioni dei tassi di interesse viene espressa

riportando i valori di “Dollar Value per Basis Point” [DVBP).

[Value at Risk - approccio parametrico varianze/covarianze; holding period: 20 giorni; intervallo di confidenza: 99%]

2014 2015
o ’ T " Fine ’ ST T Fine
[€ milionf] - Massimo  Minimo _periodo  Massimo Minimo Media _periodo -
Tasso diinteresse® 3,97 1,67 487 455 302 296
Tassodicambio .04 0,01 005 001

[a) I valori refativi 21 aR di Tasso diinleresse e di combio si rileriscone alla sola Finanza operativa Eni Corporate.
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[Value at Risk - approccie simulazione storica; holding period: 1 giorno; intervallo di confidenza: 95%)

Fine  Fine
Media_periodo  Massima  Minimo  Media pesiodo -

(€milioni) _ Massimo  Minmo

Portfolio Management Esposizioni Commercial® 3703 1ses  &143 280

[a)il perimetro consiste nelia Direzione MidStream [esposizioni originanti dalle aree Refiring B Marketing e Gas & Power). A par(ire dal 2014, a seguite dell'approvazione del CdA Enf in data 12 Dicembre 2013,ilVaR&
calcolato sulla cosiddetta visla Slalutory, con orizzente lemporale coincidenta con Fanna di Bilaneio, includendo it i volumi con consegna nelfanno & utti | derivali linanziari i copertura di competenza, Di conse-
puenza Fandamento del VaR della Direzione MidStream nel corso dellanno risulta decrescente per il graduale consuntivarsi delle posizioni all'interno dellorizzonte annuo fissate.

[Sersitivity - Dallar Value of 1 basis point - DVBP)

S ... S e LA

Fine ‘ Fine .

__ Magsimo Minimo  Media periodo  Massimo  Minimo  Media ____periodo
028 009 0@ 02 83t . 025 028 025

[a] Loperativila della gesticne del portafoglio di liquidita strategica & iniziata nelluglio 2013.

Rischio credito
Il rischio credito rappresenta l'esposizione dell'impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla

controparte. Eni approccia con policy differenziate i rischi riferiti a controparti per transazioni commerciali rispetto a quelli riferiti a controparti
per transazioni finanziarie, in funzione anche, per quanto attiene a questi ultimi, del medello di finanza accentrato adottato. Relativamente al
rischio di controparte in contratti di natura commerciale, la gestione del credito & affidata alla respensabilita delle unita di business e alle fun-
zioni specialistiche corporate di finanza e amministraziene dedicate, sulta base di procedure formalizzate di valutazione e di affidamento dei
partner commerciali, ivi comprese le attivita di recupero crediti e del’eventuale gestione del contenzioso. A livello corporate vengono definiti gii
indirizzi e le metodologie per la quantificazione e il controllo della rischiosita del cliente. Per quanto attiene al rischio di controparte finanziaria
derivante dall'impiego della liquidita corrente e strategica, dalle posizioni in contratti derivati e da transazioni con sottostante fisico con contro-
parti finanziarie, le sopra indicate "Linee di indirizzo” individuana come obiettive di risk management l'ottimizzazione del profilo di rischio nel
perseguimento degli obiettivi operativi.

[ limiti massimi di rischio sone espressi in termini di massimo affidamento per classt di controparti, definite a livello di Consiglio di Amministrazione e
hasate sul rating fornito dalle principali agenzie. ll rischio & gestito dalla funzione di finanza operativa e da Eni Trading & Shipping per l'attivita in derivati
su commedity nonché dalle societa e aree di business limitatamente alle operazioni su fisico con controparti finanziarie, in coerenza con il modello di
finanza accentrata, Nell'ambito dei massimali definiti per tlasse di rating, sono individuati per clascuna struttura operativa gli elenchi nominativi delle
controparti abilitate, assegnando a ciascuna un limite massimo di affidamento, che viene monitorato e controllato giornalmente.

Rischlo di liquidita

Il risehio liquidits & il rischic che Fimpresa non sia in grado di rispettare gli impegni di pagamento a causa della difficolta di reperire fondi (funding liquidity
risk) o di liquidare attivita sul mercata (asset liquidity risk). La conseguenza del verificarsi di detto evento & un impatto negativo sul risultato economico
nel caso in cui limpresa sia costretta a sostenere costi addizionali per fronteggfare § propri impegni o, came estrema consepuenza, una situazione di
insolvibility che pone a rischio la continuita aziendale. Lobiettivo di risk management Eni & quello di porre in essere, nell'ambito del “Piano Finanziario”,
una struttura finanziatia che, in coerenza con gli obiettivi di business e con i limiti definiti dal Consiglio di Amministrazione [in termini di: [i) rapporto
massimo tra indebitamento finanziario netto e mezzi propri [leverage]; (i) incidenza minima dellindebitamenta a medio/lungo termine sull'indebita-
mento totale; (i) quota minima dellindebitamento a tasso fisso sull'indebitamento a medio/lungo termine; {iv) livello minimo della Riserva di liquidita),
garantisca a Eni un ammontare adeguato di risorse prontamente dispenibili. A tal fine Eni mantiene un significativo ammontare di Riserva di liquidita
[attivi finanziati & linee di credito committed), finalizzata a: (i) frontepgiare tdentificati fattori di rischio che potrebbero alterare significativamente i
cash flow previsti nel “Piano Finanziario” (es. modifiche di scenario e/o dei valumi di produzione, rinvii nellesecuzione di dismissioni]; (ii) assicurare
lintegrale copertura del debito a breve termine e la copertura del debito a media lungo termine scadente in un orizzonte temporale di 24 mesi, anche nel
caso di restrizioni allaccesso al credito; (iii) assicurare la dispanibilita di un adeguato livelle di elasticita operativa per [ programmi di sviluppo Eni; (iv)
favorire il mantenimento/miglioramento del merita creditizio [rating). Lo stock di attivi finanziari & implegato in strumenti finanziari a breve termine e
alta liquidabilita, privilegiando un profilo di rischio molto contenute.

Allo stato attuale, la Soeieta ritiene, attraverso |a disponibilita di attivi finanziari e di linee di credite nonché I'accesso - tramite il sisterna creditizio e |
mercati dei capitali - 2 un'arpia gamma di tipologie di finanziamento a cesti competitivi, di disporre di fonti di finanziamento adeguate a soddisfare le
prevedibili necessita finanziatie.

Eni ha in essere un programma di Euro Medium Term Notes, grazie al quale il Gruppo pud reperire sul mercato dei capitali fino a €20 miliardi; al 31 dicem-
bre 2015 il programma risulta utilizzato per £14,9 miliardi.

Eni ha un rating Standard & Poor's di A- con outlook negativo per il debito a lungo termine e A-2 per il breve; Moody's assegna il rating di A3 in review per un
possibile downgrade per il debito a lungo e P-2 per il debito a breve. [l rating Eni & legato, oltre a variabili prettamente endogene e di mercato, al rating sovrano
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dell'ltalia. A tale proposito, sulla base delle metodologie utilizzate da Standard & Poor’s e Moody's, un downgrade del rating savrano italiano potrebbe poten-
zialmente ripercuotersi sul rating detle societa emittenti italiane, tra cui Eni. Eni, attraverso il monitoraggio costante dello scenario economico internazionale
e un continuo dialogo con gli investitori finanziari e le societa dirating, & in grado di recepire eventuali fattori di criticita percepiti dalta comunita finanziarta e
diindividuare e comunicare tempestivamente le azioni da intraprendere al fine di mitigare tali rischi, in coerenza con le strategie aziendali.

Nel 2015 sono stati emessi bond per £1,75 miliardi nell'ambito del programma EMTN.

Al 31 dicembre 2015, Eni SpA dispone di linee di credito committed non atilizzate a breve termine di €40 milioni. Le linee di credita a lungo termine, pari
a £6.576 milioni, di cui €1.000 milioni scadenti entro 12 mesi, risultano tutte disponibili; i relativi contratti prevedona interessi e commissioni di mancato
utilizzo, negoziati sulla base delle normali condizioni di mercato,

Pagamenti futuri a fronte di passivit’ finanziarie, debiti commerciali e altri debiti
Nella tavola che segue sono rappresentati gli ammentari di pagamenti contrattualmente dovuti relativi ai debiti finanziari compresi | pagamenti per interessi.

B 7 Anni di scadenza B
(Emiioni] ..., 2045 2016 2017 2018 2018 Oe Totale

275 1321 2402 7899 20651

30 atod

E’ggﬂﬂt‘iﬂgapzriarieabreve termine o Y; o : : o o o o 3Y?99 ) ] S 737?997
Passivity perstumenti finanziariderivai 2258 114 26 38 43 73 2579
) 8.257 3.218 2.771 1.360 2.445 7978 27029
Interessi su debiti finanziari 667 617 531 409 367 1.364 3.955
Geranzie finanziarie _— N .. 18 i - . e 1B
et e e e e o0l dlscadenza
Nl e eeeee e o oo e oot e et oo e e 2D4B 2016 - 2017 2018 2018 DOhtre  Totale
31.12,2014 Rlesposto ' ) -
?gssivité finanziarie a lungo termine 3.180 3.104 2745 1.321 2402 7899 20.651
Passivita finanziarie a breve termine 3.616 3.616
Passivita per strumenti finanziari derivati 2.278 114 26 39 43 79 2.579

S.0r4 328 2rei L1360 2445 | P978  26.848
3.955
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Passivita finanziariea lungo termine 2293 2725 1699 3396 2803 2053 20019
Passivits finanziarie abreve termne 3% 3687
F‘assivité_pe_r__strur_r.\_emi fina_nziarideriva_ti. o » o 1524 _456 . B8 ) 41 S 58 2,15? .
e ... T4 3231 1787 3437 2803 2111 25873
Interess! su debiti finanziari 638 569 446 400 304 . 1268 3825

BaRNZIEANGNTIATIE © et ei s e AR e e+t e et e e e o P
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Nella tavola che segue & rappresentato il timing degli esborsi a fronte dei debiti commereiali e altri debiti:

e Aamidiscadenza
(€ miliom) 2045 20162019 Owwee  Totale

side2otd

837

D
Altri ) - C11s? 2423 1404
9.534 Rea A 88

Annldlscadenza i
(€ milioni) _ " zo1s 2016-2018 oire Totale
o sid R T e B 6-2019 .
Debiti commerciali
Altri debiti e anticipi

_Annidigcadenza

AU S .
e @ BE43

Pagamenti futuri a fronte dl obbligazion] contrattuali

In aggiunta ai debiti finanziari e commerciali rappresentati nello stato patrimoniale, Eni ha in essere uninsieme di obbligazioni contrattualiil cui adempimento
comportera leffettuazione di pagamenti negli esercizi futuri. Le principali obbligazioni contrattuali sono relative ai contratti take-or-pay di Gas B Pawer in
base ai quali Eni ha I'obbligo di ritirare volumi minimi di gas o di pagare un ammontate equivalente di denaro con la possibilith diritirare | volumi sottostanti
negli esercizi successivi. Gli ammontari dovuti sona stati calcolati sulla base delle assunzioni di prezza di acquisto del gas e dei servizi formulate nel piano
industriale quadriennale approvato dalla Direzione Aziendale e per gli esercizi successivi sulla base delle assunzioni dilungo termine del management. Nella
tabella che segue sono rappresentati i pagamenti non attualizzati dovuti da Eni negli esercizi futuri a fronte delle principali obbligazioni contrattualiin essere.

Anni discadenza

C T R
Contratti di leasing operativo non annulfabili ™ 74 B4 37
11 3

Costi di abbandana e ripristino siti !

8L

Costi relativi a fandi ambientali .. r2 s . &81
Impegnidiacquisto S — 3948 9.323 7.804 . A4
-Gas® : :
Take-or-pay 8463  0.036 8,600 7248 91667 - 132140
Ship-orpay toer 1580 1346 85 L...2588 928

Altriimpegpl, dicuk

Memorandum dintentiVal dhgri R .. 13
Totale el ... 10778 3808 10406 9441 7943 98383 148450

[a) | contrati di lzasing cperativo riguardano principalrmente immobii per ufficio,
[b) Il foncio abbandono e ripristino siti accoglie principalmente i costi che si presume di sostenere al termine dell'atlivita di produzione di idrocarburi per la chiusura mineraria dei pozzi, la rimozione delle

strutture e il ripristino dei siti.
[c] Riguardano impegni di acquisto di beri @ servizi che limpresa & obbligata ad adempiers in quanto vincolanti in base a contratio.

Impegni per investiment;

Nel prossimo quadriennio Eni SpA prevede di effettuare un programma di investimenti tecaici di circa €4,9 miliardi. Nella tabella che segue sono rappre-
sentati con riferimento alla data di bilancio gli investimenti relativi ai progetti committed di maggiori dimensioni. Un progetto & considerato committed
quanda ha ottenuto le necessarie approvazioni da parte del management e per il quale normalmente sono stati gi collocati o sono in fase di finalizza-
zione i contratti di procurement.

i Annidiscadenza
2016 2017 2018 2019 2020eOfve  Totale
P8 sz 409 %3 386 238

78 522 408 263 356 2328

_[?_rr_\i\igni]‘

Impegniper progetticommitted f.
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Altre Informazlonl sugll strumentl finanzlari
Il valore diiscrizione degli strumenti finanziari e i relativi effetti economici e patrimoniali si analizzano come segLe:

2014 2014Riesposto e 2015
Pruventl [nnerl] nlevatl a _ Proventi [onen] rllevalla ' vaentl [onerI] rllevatl a
Valore di Conto  Patrimonio Valaore di Conto  Patrimonio . Valoredi ~ Conto  Patrimonio
[€ mlhnnl] - iscrizione econqmico netto iscrizione  economico nelto jsprj;iopp ) ,‘?FF!F‘,‘?['?'FE‘? ~ netto .

Strumentl finanziarl di negozlazlone N
- Strumenti finanziari derivati non di

copertura® . [so) o188 o ..ooMBOL 188 ... [s08)  (ea1) .

- Strumenti finanziari derivati di copertura .
CFHY oo lae2) o (8) o (22)  [462)  (5) . (e32) . (554) . (8 [279)
Strument] finanzlarl da deteners! slne alla :
Tl T < U L -

Strumenti f ﬂnanzlari destinatlaltradlng o o

Titgh o ... 5pea M4 . 504 e
Parteclpazionivalutatealfalrvalue o T
- Mtre imprese disponhili per la vendita ™! 1744 (2a1) 1744 () 38 49

Credlti e debitl e altre attivitd/passivita
valutate alcosta ammortizzate

-Crediticommerciali e altricredisi™ 14042 _{269) 850 | Bes)
- Creditl finanziani® M9 B6 o D X - 885
-Debiti commerciali e alti deb [” [9 534) (222 e SEU] [222] i le389) (231)

(24887)  (1083)  (24504)  (1.083)

[a] Gl effetti a cople economice sono stati rilevati negli *Altri proventi [oneri] aperativi® per €619 milioni di oneri [onzri per EB0 milioni nel 2014 e nel "Proverti [eneri] finanzian® per €122 milioni di oneri
[proventi per E268 milioninel 2014).

[b) Gli effetti a conto economico della quota ineflicace son stati rflevali nei *Proventi [oneri) Ananziari” e “Altri proventi (oneri) operativi®.

(] Gli effetti a conto ecomomico sono stati zilevati nei “Proventi [oneri] finanziari™.

[d] Bli effettia conto economico sone siati nlevati nei “Proventi [oneri) su parlecipazioni”.

|e] 6li effetit a conto economico sono Stati rilevati negli “Acquisti prestazioni di servizi e costi diversi” per €517 milioni di aneri [oneri per £383 milioni nel 2034) (svalutazioni al netto degli utilizzi) e nei
"Proventi {oneri] finanzizri® per le differerze di cambio da allineamento al cambio di fine esercizio per €142 milioni di proventi (proventi per €114 milioni nel 2014].

[f) Bli effettia conle economico sono stali rilevali nei “Proventi [oneri) fimanziar® per le differenze di cambio da allineamento al cambio di ling esercizio,

Informazioni sulle valutazion| al fair value

Diseguito &indicatala classificazione delle attivith e passivith valutate al fair value nello schema di stato patrimeniale secondo la gerarchia del fair

value definita in funzione della significativitd degli input utilizzati nel processo di valutazione. In particolare, a seconda delle caratteristiche deghi

input utilizzati per la valutazione, la gerarchia del fair value prevede i seguenti livelli:

a)Livello 1: prezzi quotati (e non oggetto di modifica) su mercati attivi per le stesse attivita o passivita finanziarie;

b] Livello 2: valutazioni effettuate suila base di input, differenti dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che, per le attivitd/passivita oggetto
di valutazione, sono osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente [in quanto derivati dai prezzi);

c] Livella 3: input non basati su dati di mercato osservabili.

In relazione a quanto sopra le attivitd e passivita valutate al fair value al 31 dicembre 2015 di Eni SpA sono classificate:

2014 2015
{€ milicn,} o o leellui Lwelanii leeilul " Livello2
Attivita correnti: ) - - ) ) o - -
Attivita linanziarie destinate al tradlng e 5024 o 5.0z8
Rimanenze - Certificati bianchi e e
Strumenti finanziari derivatl non di copertura . ) ) U 1ese i o ?45
Strumentl fmannan der\vatl di COpertura cash ﬂnw hedge o o aa er )
i e S P e N sl
Altre attivitd finanziarie - Titol - o >
Strumenti finanziart derivati non dlcnpertura S _— 7 o o 238 B _7 "226
Strumentl fmannarr derivatidi CDIJEI'[UIB cash ﬂOW hedge e o _7_ - __"7 _ 7_ T o 71[]5_
Passlvlta correntl e ' 4 ‘
Strumentl flnanllarl Erl\latl non |cnpertura o i o ’ B 1??5 ; ) B . 1[]5? ~
Strumenti finanziari derivat! di | copertura cash fl fiow hedge___________ S o 7 5027 ] 45¢

Passivita hon correntl B )
Strumenll flnanz|ar| denvau non di coperlura o S 413
ﬁt.[‘.’._’I‘EDt_'_.f_'DEDZ_'E.’_"?‘.‘?f_'.‘.’f!.‘.'. dicoperturacashflowhedge e 230

Nel corso dell’esercizio 2015 nen vi sono stati trasferimenti tra i diversi livelli della gerarchia del fair value.
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Contenziosi

Eni & parte in procedimenti civili e amministrativi e in azioni legali collegate al normale svolgimento delle sue attivita, Sulla base delle informazioni
attualmente a disposizicne, & tenuto conto dei fondi rischi esistenti, Eni SpA ritiene che tali procedimenti e azioni non determineranno effetti negativi
rifevanti sul bilancio di esercizio. Per una sintesi dei procedimenti pill significativi riguardanti Eni SpA si rinvia al paragrafo "Garanzie, impegni e rischi -
Contenziosi” delle Note al bilancio consolidato, Per tali contenziosi, come indicato nelle Note al bilancio consolidate, salva diversa indicazione non & stato
effettuato alcuno stanziamento perché Eni SpA ritiene improbabile un esito sfavorevole dei precedimenti ovvero perché 'ammentare dello stanziamentio
nen & stimabile in modo attendibile.

Regolamentazione in materia ambientale

Si rinvia al paragrafo "Garanzie, impegni e rischi - Regolamentazione in materia ambientale” delle Note al bilancio cansolidato. Con riferimento atlo Sche-
ma Europeo di Emissions Trading (ETS), nell'esercizio 2015, a fronte di 5,88 milioni di tonnellate di anidride carbonica emessa in atmosfera, sono stati
assegnati 4,01 milioni di permessi di emissicne. Il deficit risuitante [1,88 milioni di tonnellate di permessi di emissione] & stato interamente colmato
mediante ricorso al mercato.
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&3 Ricavi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono i "Ricavi”.

| ricavi della gestione caratteristica si analizzano come segue:

2014 2014 - 2015
(Emiliori] B . O  Riesposto .
RlcaVIdellevendue edelle prestazmm 4235 42370 - 33.657

Vanazlonl deilavoriin corso su ordinazione
Variazione delle rimanenze per la quata diaccise su prodotti petroli

NG O

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si analizzano come segue:

2014 2014 2015
(€ milioni) Riesposto
Gas naturale e GPL o ) 12013 12024 14.262 -
VPir}Ett?’éitirEi]fen e i e e e e e e e e e - 16455 e 12?21
Energla elettrlca eutility 3387 33% 2 ?31
Greggi T 1809 1803 883 -
\{g}tgriaﬁ;éﬁto gas su lratte estere T 103 03 86
Gestmnesvrluppu sistemi informatici 6 69 ??
Gestione energia - ) - o ) 5 57 -3 )

‘1 51? o 1 51[] 1 270

Altre vendile e prestazlonl

42356 42370 33.657

| ricavi da vendita di gas naturale e GPL (£14.262 milioni] riguardano le vendite di gas in Italia pet €8.691 milioni (32,8 miliardi di metri cubi), le
vendite di gas naturale allestero per £4.914 milioni (19,9 miliardi di metri cubi] e le vendite di GPL sul mercato rete ed extrarete e su altri canali di
vendita (€657 milioni). -

I ricavi da vendita di prodotti petroliferi [€12.721 milioni] riguardano le vendite effettuate sulle stazioni di servizio della rete di distribuzione in Italia (€3.242
milioni), le vendite a societd controllate e collegate in Italia e allestero [£3.265 milioni], le vendite di prodotti per Ia petrolehimica, di lubrificanti e altri prodatti
[€£2.908 milioni), le vendite di carburanti e combustibili extrarete [€1.673 milioni), le vendite per combustibile navi e avio (€1.633 milioni].

I ricavi da energia elettrica e utility (€2.731 milioni] riguardano le vendite a terzi [€1.966 milioni] e a societ contrallate (€765 milioni), in particolare in Italia.
I ricavi da vendita GNL [€1.629 milieni) riguardano essenzialmente vendite a terzi.

I ricavi da vendita greggi (€883 milioni) riguardano le vendite a societa controllate (€839 milioni] e vendite a terzi (€44 milioni).

I ricavi da vettoriamento gas su tratte estere (€86 milioni) riguardano i corrispettivi della cessione di capacita di trasporto su tratte di gasdotti esteri non
utilizzata a valere su contratti di acquisto di capacita di trasporto a lunge termine.

I ricavi derivanti dalla gestione & dallo sviluppo dei sistemi informatici (€72 milioni) riguardano le attivita di gestione e di presidio dei sistemi informativi
nonché le attivita di progettazione e realizzazione di sistemi informatici per le societa del Gruppo.

Fricavi derivanti dall'attivita di gestione energia [€3 milioni) riguardano la gestione di impianti di riscaldamento.

Le altre vendite e prestazioni [€1.270 milioni) riguardano principalmente le prestazioni tecniche e di assistenza svolte da Exploration & Production nellinte-
resse di imprese controllate e altre imprese (€783 milioni]; la quota di competenza dell'esercizio dei proventi poliennali derivanti dalla cessione di contratti di
trasporto a lungo termine [€20 mifioni) e da acconti ricevuti da terzi relativamente a contratti di fornitura di energla elettrica e di gas naturale rispettivamente
da Electrabel Italia e da Engie SA [exGas de France Suez SA) (€78 milioni], le prestazioni ditrasporto per oleodotta (€15 milioni] e di trasporto marittimo e con-
trostallie {€£22 milioni], il corrispettive per lavorazioni di terzi presso le Raffinerie Eni (€23 milioni] e le prestazioni di magazzinaggio e bunkeraggi (€3 milioni).

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono indicaii al hetto delle seguenti voci:

2014 2014 2015
[€ miliani) Riesposto
Accise su erCVIVth(I petrolrfen 7 e [8853] ) _[8.853) o 7{875615] E
Vendite a gestori di stazioni di servizio per cnnsegne Fatturate a titolari di carte di credito e carte prepagate {'1.8721] - {1.821) _[1.660) )
Vendite in cento permuta di prodotti petroliferi, escluse le accise ) 7[997?]7 [??[j] B
Prestazioni fatturate a partner perattwrtéun; enture 7 [328) ' [325] ) d
Ricavi operativirelativia permute greget e ‘ [62]” (33}
Ricavi per operazionia premio perﬂdellziazmne cllentela o o '7 ) : 7 B 7 o B ) [327] o (32) o ”77[727'5]7 ’
(12081) (12091}  (11.389)

L
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| ricavi della gestione caratteristica per area peografica di destinazione si analizzano come sepue:

2014 2014
{€m|l|on|] Riesposto
Italia 26508 26522
Resto dell'Unione Europea o 12654 12654
Asia B o Sl 1S
Afrlc-e; T i T 461
Resto deII Europa B B Te0 60
AITIEFICI'IE o o ) . 292 292

- 7 - - 42350

| ricavi verso parti correlate sono indicati alla nota n, 41 — Parti correlate.
Altri ricavi e proventi
Gli altriricavi e proventi si analizzane come segue:

2014 2014

[Emilioni) S
Proventi per attivita mentventure
Locazioni, affitti e noleggi

PIu valenze da cessioni e da conferimenti

Altrl proventi i

LLas
@

- 225 225
8 380

| proventi per attivita in joint venture di €69 milioni riguardano I'addebito ai partners delle prestazioni interne.
Le locazioni, gli affitti e i noleggi di £5¢ milioni riguardano essenzialmente i proventi derivanti dai contratti dilocazione ai gestori delle stazioni di servizic
delfe attrezzature e dei locali nei quali viene svalta I'attivita non-oil (officine, lavaggj, bar, ristoranti e convenience-store) e i praventi da affitto del ramo

d'azienda “Attivita logistiche” alla Petrolig Srl (70% Eni) e alla Petroven S

Costi operativi

l (68% Eni).

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono i “Costi operativi®.

Acquistl, prestazionl di servlzi e costi diversi

Gli acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi si analizzano come segue:

[€ milioni)

2015

22455
3490
1553

s
392

o

27

33653

2015

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Costiper servizi

Costi per godimento di beni di terzi
menti netti ai fondi per rISChI eoner]

Varlazlonl rlmaheﬂle e

Altrl oneri

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci riguardanc:

(€ milioni)

Gas naturale

Materie prime, sussidiarie
Prndottl

Materialie fﬁ'art'erign‘:l'r c‘t;r";suﬁ"nﬁ‘
a dedurre ]

Acquwstl peri |nvest|m
Ricavi recupen da partner quuta costl an:qmslo per materle prlme sussmharl

2014 2014 2015
Riesposto :
30633 30476 22614
T 8048 8070 8123
T B
) 269
w0
. 328
) M 33.238
2014 2014 2015
Riesposto
145 13953 11066
) ) 11.081 11085  8.006
S 3951 395 2584
1.265 1265 . 736
L4 a0 369
(182)  (187) (120
e dlconsumnemerm o (31) 4 [31] e
30,633 30476 22614




| costi per servizi riguardano:

Trasporto e distribuzione di gas naturale

Trasporto e distribuzione di energia elettrica

Costruzioni, rilievi geologici e geofisic e perforazioni
Tollig fee per la produzione di energia elettrica
Progettazione e direzione lavori

Manutenzioni

Trasporti e movimenlazioni
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2014 2014 2015
Riesposto )

Sviluppo, gestione Infrastrutture e applicativi lCT e
Costidivenditadiversi 295 - ze?
é-aﬁ_!;ﬁlenzeeprestazinnl professionali ) 309 3 YT
Servizidimudulazmneé stoccaggio - 1?1] 1?0 - 161 )
Postali, telefoniche e ponti radio 149 149 __ 1z
Pubblicita, promazione e attivith di comunicazione 118 118 95
Viaggi, missioniealtri e 80 80
Compensi di lavorazione 137 o 13? o 23 ‘
938 9426 9.368
adedurre: - - S S i
Serviziperinvestimenti ) ) ' - (L071)  [L079) . (957)
Ricavirecuperi dapartner quotacostipersevizi “ L Aeel (een) o (299)
8048 8070 8123

I costi di ricerca e sviluppo che non soddisfano le condizioni stabilite per la loro rilevazione nell'attivo patrimoniale, ammontano a £133 milioni.

I costi per gadimento beni di terzi di £534 milioni comprendono royalties su prodotti petrolifeti estratti per £150 milioni [€220 milioni at 31 dicembre
2014) e canoni per contratti di leasing operativo per £180 milioni (€190 milioni al 31 dicembre 2014]. | canoni per contratti di leasing non annullabili
ammontanc a €115 milioni (€145 milioni al 31 dicembre 2014). | canoni minimi futuri per anno e per tipelogia di contratta non annullabile si analizzano

come segue:
2
g § g £ & %
=] c o m ]
Jid 2 @ o o w
o o c o g e
[ E 8 N g £ £
(€ mitionT] 2 o @ 2 a a =
Immobili per ufel e 600 91 83 ol 54 3 .26
Totale pagament| minimi futuri per operazionl dl leasing non annullabill 62l 103 89 74 54 7 264

Gli accantenamenti netti ai fondi per rischi e oneri di €269 milioni scno aumentati di £126 milioni essenzialmente per effetto del maggioti accantona-
menti per contratti onerosi di Gas & Power relativi agli oneri che si prevede di sostenere per contratti i cui costi di esecuzione sono divenuti superiori ai
benefici derivanti dal contratto stesse. Le informazioni relative ai fondi rischi e oneri sono indicate alla nota n. 29 — Fondi per rischi e oneri, cui si rinvia.
La variazione rimanenze di €870 milioni include 'adeguamenta del valore delle scorte di greggio e di prodotti petroliferi ai prezzi correnti dell'esercizio.
Gli altri oner di €878 milioni includono essenzialmente: (i) l'accantonamento al fondo svalutazione crediti (€517 milioni]; (ii] le imposte indirette e
tasse [£138 milioni); (iif) gli oneri relativi a differenziali zonali addebitati dal 6SE - Gestore Servizi Energetici, oneri per transazioni effettuate sulla borsa
elettrica e oneri refativi a CTR [Corrispettivo per il servizio di Trasmissione) dell'energfa elettrica immessa nella rete nazionale (€43 milioni).
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Costo lavoro
Il costo lavoro si analizza come segue:

2014 2014 2015 -
[€ milioni] “'esPPSt" L 7
Salariestpendi T e 860 874 -
Oneri sociali B T o 243 a5 250
Oneri per benefici aidipendenti T T 101
Costipersonale in comando T ) - o ?5 T BU
Altri casti i o [19] T 1_5

adedurre:

- praventi relativi al personale e (e (e8]
- incrementi di immobilizzazioni per laveriintemni e (68)  [B8) - e8] -

-rica\rireéuﬁéridapartnerquotacostolavom . 8 . .
1.073 1080 . 1.148

Il costo lavoro di €1.148 milioni @ aumentato di €68 milioni in relazione essenzialmente alla circostanza che nel 2014 furano rilevati maggiori utilizzi per
esuberanza dei fondi mobilita lunga devuti prevalentemente a minor costi sostenuti per la mobilita 2013 — 2014 e alla revisicne delle stime relative al

fondo mobilita 2010 - 2011,
Gli oneri per benefici ai dipendenti sone analizzati alla nota n. 30 Fondi per benefici ai dipendenti.

Numero medio del dipendentl
Il nurero medio dei dipendenti ripartito per categoria & il seguente:

2014 2014 2015
(£ mifiani] R e e e
Dirigenti e ) - 643 543 644 °
s e e 2 e
I;;a:;t N S 6.556 6.592 o 6.414
Operai _ L o M3 1190 1085

12701 12821 12463

Il numero medio dei dipendenti & calcolato come media mensile dei dipendenti per categoria.

Compensi spettanti al key management personnel
| compensi spettanti a sopgetti che hanno il potere e la responsabilith della pianificazione, direzione e controllo della Societ e quindi gli amministratori

esecutivi e non, i dirigenti con responsabilita strategiche (cd. key management petsonnel) in carica nel corso dell'esercizio ammontano (inclusii contri-
buti e gli oneri accessori] a €39 milioni e €36 milioni rispettivamente per il 2014 e il 2015 e si analizzano come segue:

2014 2014 2015
[E miliani] S o o Riesposto B o
Salari estipendi S - I 21
Beneficisuccessivial rapporta dilavoro 2
Nt bomefi a g e IR - e
Indennita per cessazione rapportodilavon s e e

Compensi spettanti agli amministratori e sindacl

[ compensi spettanti agli amministratori ammontano a £6,7 miliani e i compensi spettant ai sindaci ammontano a €375 mila (art. 2427, n. 16 del Codice
Civile). Questi compensi riguardano gli emolumenti e ogni altra somma avente natura retributiva, previdenziale e assistenziale dovuta per lo svolgimento
della funzione che abbiano costituito un costo per la Societd, anche se non soggetti all'imposta sul reddito delle persone fisiche.
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Altri proventi [oneri) operativi
Gli altri proventi (oneri] operativi relativi a strumenti finanziari derivati su commodity si analizzane come segue:

Emilioni) . e E04 2015
Provent] [oneri) nettisu strumenti finanziar derivati non di coﬁerturra” S (80) (619] -
Proventi [onen) nettisu strumenti finanziari derivati di copertura cash fowhedge 770 T @)

Gli altri oneri operativi netti di €622 miliconi (oneri operativi netti di €79 milioni al 31 dicembre 2014) riguardane: (i) larilevazione a conto ecanomico degli
effettirelativi al regolamento e alla valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati su commodity in parte privi dei requisiti formali per essere
trattati in base af'hedge accounting (€619 milioni]; [ii) la rilevazione a conto economico degli effetti relativi alla quota ineflicace principalmente del fair
value degli strumenti finanziari derivati su commedity posti in essere da Gas 8 Power [onere netto di £3 milioni).

t costi verso parti correlate sono indicati alla nota n. 41 — Rapporti con parti correlate.

Ammortamenti e svalutazioni
Gli ammortamenti e svalutazioni si analizzano come di seguito indicato:

2014 2014 2015
(€ milioni) Rlesposto
e S i
Jimmobili,impianti e macchinari s BT
: mpianti e macchinar - e
i g2
e _— . e e oo tapO 11126 LLLE
: s e e . - - _—
‘ - B 160 160 . 122
B ) ) L260 2e2 1042

Gli ammortamenti e le svalutazioni di €1.042 milioni sono diminuiti di €240 milioni a seguito essenzialmente dei minori costi di ticerca esplorativa (€131
mifioni) e di presviluppo (£49 milioni) in particolare dellattivita esplorativa condotta in Mozambico dalla joint operation Fni Fast Africa SpA ritevata pro

quota in Eni SpA.
Per maggiori informazioni, si rinvia alle note n. 15 — tmmobili, Impianti e Macchinari e n. 17 — Attivita immateriali.
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& Proventi (oneri) finanziari

| proventi (oneri] finanziari si analizzano come segue:

2014 2014 T 2015
(€ milioni) Riesposto '
Proventl [onerl) finanzlart; T T T T :
Proventi finanziari o 1426 1 43? - 2".{542”:
Dnerl finanziar e o [1.919) - 1933)  (2987)
Pruventl nettl su attIVIta flnanllarle destlnate altradrng - N o - . . -
e e 4B9)(472) (337)
Strumenti finanziari derivati T 4 o T e 330 330 [94]
e e e 38)  [w2) (431)
[l valore netto dei proventi e oneri finanziari si analizza come segue:
2014 2014 2015
(€ mion Resports '
Proventl [nner[] finanziarl correlatl allndebitamento finanzlarlo netto: L
Interessi e altri aneri su prestiti cbbiligazionari ' o - a [BBD] _ '_ {BBD] _ [555]
Interesst e altrl onerl verso banche e altri finanziatori - 77_ - S (52) (52) . [52]
Interessi attivisu depositie c/c 12 12 5
Proventi netti da attivit finanziarie destinate al trading ’ - SO ”3
[nteressi e altri proventi su credii finanzfari non strumentali all'attivita operativa 66 66 ' ) 59
Eommlssmm mancato utlllZZD Ilnee dicredito Co e TZ_lj__ [21] o [19]
Differenze attlve [passrl-\-.re]‘ﬂvli:éi;iiln-:" . o _
Differenze attive reallzzate " 692 703 1834
Biffaronze attve A S S e
e et roalizante e e b e e et [823] [ (834] : :[1.562]" :
Differenze passive da valutaziane T T [234] o [23-!4} - [592]
S - - o & 6 144
Altrl proventl (onerl) finanzlarl: T T
Oneri finanziari connessi al trascorrere del tempol) T (59] [51] B [45] )
Interessi e altri proventi su crediti finanziari strumentali all'attivita operativa 128 v 1?2
Commissioni per servizi finanziari - 52 . 44
‘ ] ] (&) (B ().
i_‘htEressi su t':'r'écii'i{i'a'imﬁasta - ) o i Tas 44 5
Altnprovenu R o i s 5
P e e et e e e e+ e [58] S [59] e [52]
Oneri finanziariimputatiallattivo patrimoniale & 4D 33

la89)  (a72) ’.lf?-j??’}"f

[a) La voce riguarda Fincremento dei fondi rischi ed oneri che sono indicati, ad un valore atlualizzato, nelle passivitd non correnti 2l bilancio.

| proventi (oneri) su strumenti finanziari derivati si analizzano come segue:

[Emilioni) 2014 2015
Strumenti finanziaridervatisuvalute 28 12
Strumenti flnannan derivati su tassi d {nteresse Ce o ’ _ - - ”4) ! B (1)
d[;z]i)ne |mp||t:|te E';]:I’I;FI;SUU obbilgéilunar[ CUnVertlhlIl ) S :W . - o o o I V i ) 33

(94)

Gli oneri netti su strumenti finanziari derivati su valute e su tassi di interesse di £127 milioni si determinano per effetto: (i) della rilevazione a conto
economico degli effetti relativi ai regolamenti e alla valutazione al fair value dei contratti derivati che non possono considerarsi di copertura secondo gli
IFRS in quanta realizzati per importi corrispondenti all'esposizione netta dei rischi su cambi e su tassi di interesse e, pertanto, non sono riferibili a speci-
fiche transazioni commetciali o finanziarie; (i) della rilevazione a conte economico degli efetti relativi alla quota inefficace del fair value degli strumenti
finanziari derivati su cambi postiin essere da Gas & Power [onere netto di € 5 milioni).

| proventi netti su opzioni di €33 milieni riguardano la valutazione al fair value dellopzione implicita del prestito obbligazionario convertibile in azioni ordi-
narie Snam SpA. Maggiori informazioni sone riportate alla nota n. 28 — Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine,
| proventi (oneri) finanziari verso parti correlate sono indicati alla nota 41 — Rapporti con parti correlate.
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€ Proventi [oneri) su partecipazioni
| proventi [oneri) su partecipazioni si analizzano come segue:

2014 2014 2015
[Emilioni] Riesposto
Dividendi TTUor T T e s
Plusvalenze nette da vendlte T mm— s o .

Svalutazioni e perdite

| proventi su partecipazioni si analizzano come segue:

2014 2014 2015 .
Riesposto ’

(€ milioni)

I:Iwndendl
Eﬁrﬁé}natronal R e e e e 1 s 1t e e e 2 o o e vt 6523 R 5568
e Gas&Poin;é;rNV e e e [ e U I SnITE LT o 249
102

Enl Investments Plc o ] S B L ]
EcufueISpA o 116 116 - ) 90

Eni Finance InterﬁatlonaISA . - 87 67 - S

Snarm SpA
Trans Tunisian Pipeline Company Ltd

EniPower SpA -
Eni Insurance Ltd o 10 10 30
Eni Medlterranea Idrocarburi SpA '

GalpEnergiaSGPSSA o _ o 22 2 A
Floaters SpA N i ' 17

Unlpn Fenosa Gas SA
LNG Shipping SpA o e 6
Etena Parnhls Aermu Thessalomkls AE - L 10 10

8
Eterla Pamhls Aermu Thessallas AE 5 5 4

E“'F“e":e"‘ms“dSPA e o 4
EniAdfnSph A A 2
' 9

Venditaazioni GalpEnergiaSGPSSA 1w e

Vendita azioni Snam SpA - o o 46

edav Jutazmne aI falr varue Galp Energla SGPSSA N _ o o ) It o

Rigio Riservap .
Vendita Isont'na Reti Gas SpA e R T 7
L 149

Alt provenn S o
Praventi da valutazione al Falrvafue azioni Sham SpA al servmo del Bond Convertibile - 10 10 49
10 10 49

Towlepoventt e 708 10564

"
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Le svalutazioni e gli altri oneri si analizzano come segue:

2014 2014 2015 -
Riesposto
EniGas & Power NV 2.249
EniPetleumColne S 558
S e 355

Syndial Sph 255 255 284
Raffineria diGelaSp ) 107 107 173
EnlAnguIa SpA o o 141
Societa Adriatica idracarbun SpA” S 278 T2 a
Eni Medlterranea Idmcarbun SpA B 7 o i . 40 :
Eni West Africa Spa_ ' 47 a7 ECR
Soueté Ionlca Gas SpA e i e e e 2 e e e . T it e
EnlAdfmSpA - 4 4 o
VersalisSph o 546 _
T - T —— S
et ittt . e 5o i
Altri oneri. 7 i - o T
Perdlre su parteclpazlnne Raffinerfa di Gela SpA 15 15 e
Oneri davalut 1 7231
Unerlper cessione Snamprogetti SpA 30 30 e
Totaleoneri ) 1575 998 3.892 °
@ Imposte sul reddito
Le imposte sul reddite si analizzano come segue:

2014 2014 2015
[@ miliam’] Rlesposto :
Addlzmnale Legge n. ?/[]9 B24 )
Totale i imposte norrentl - - 934 23
Imposte differite ﬁ [4;] N PT: i 49 E
Imposte antlmpate"' (286) (544) .
Totale Imposte differlte e anticlpate o T ) '[333] [495]
Totale imposte sul reddita di Eni SpA S 501 (472)
Imposte correnti relative allajalnt Dper;tlna'nr 1 1 1.
Imposte anticipate nette relative alla joint operation S - 54 54 [15]
Totale imposte sul rédditnjoint uperatmn _ ) 55 55 [157]7
o - ] ) 556 482 {a87) -

(a] Perii commento altaimposte anticipate si rinvia alla nota n. 20 — Attivit per imposle anticipate.

Ala data del 31 dicembre 2015 Fsultanc definiti per Eni SpA tuttii periodi d'imposta fino al 2010, sia per quanto concerne le imposte dirette sia per quanto

concerne FIVA,
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Lanalisi della differenza tra I'aliguota teorica e 'aliquota effettiva di Eni SpA, inclusiva delle joint operation, & di seguito analizzata:

[Emilioni} L a4 LA

Aliquota Lodmposta - . Mliquota - .Imposta
Utleprimadelleimposte 3899 2750 1072 4181 2A50% 1183
Differenza tra valore e tosti della produzione rettificata (257) 3,90% - [ZDEU'I 4204 ) o '
Aliquota teorica . ED50% PA50%

Effetto delle variazioni in aumento [d
rispetto allaliquota teorica:

- dividendiesclusida tassazione L T - .

-perdite fiscalisocietconsolidate T gogy I
;'svalut_a_;_igni/riva[utazionipartecipaziun: e ' o 9,15% ) ”25,47!75%”" s B

-addizionale RES legge7/2008 o optass

-svalutazione anticipate. X R - .
- effetlo aliquota - -D.98% ' < - .

- effetto eliminazione addizi

- delta aliquota Eni East A e -
“alvevariazioni o ASBM B8k
Allquote effettiva L M1429% ' oo 1e2x

(uesta differenza & dovuta essenzialmente alla guota nen imponibile dei dividendi incassati nell'esercizio, con un effetto sul tax rate del 64,62%. Questo
effelto & stato parzialmente compensato: (i] dalla svalutazione di partecipazioni non deducibili al netto delleffetto delia contabilizzazione delle imposte
relative alle societa incluse nel consolidato fiscale [con un effetto sul tax rate del 25,76%); [ii] dalladeguamente della fiscalita differita attiva al netto di
quella passiva conseguente alfa prevista riduzicne dell'aliquota IRES {con un effetto sul tax rate del 8,36%); [iii) dall’accantonamento al fondo svaluta-
zione delle imposte anticipate (con un effetto sul tax rate dell'8,14%); [iv) da altri fenomeni di minore importo.

@ Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Eni con le parti correlate riguardano:

a] lo scambio di beni, la prestazione di servizi, |a provvista e 'impiego di mezzi finanziari con le imprese controllate, collegate e joint vanture, come meglio
spetificato nel prosiepuo;

b] Io scambio di beni e la prestazione di servizi con altre societa controllate dallo Stato, come meglio specificata nel prosieguo;

c] il rapporto intrattenuto con Vodafone Italia SpA correlata a Eni Spa per il tramite di un componente del Consiglio di Amministrazione in applicazione del
Regolamento Consob in materia di operazioni con parti correlate del 12 marzo 2010 e della procedura interna Eni “Operazioni con interessi degli ammini-
stratori e sindaci e operazioni con parti correlate”. | suddetti rapporti riguardane in particolare f servizi di comunicaziene mobile (€14 milioni in termini di
acquisti nel 2015] e 'accordo di collaborazicne commerciale relativo al loyalty program you&eni [importo non significativo nel 2015);

d) i contributi a enti che perseguono iniziative di carattere umanitario, culturale e scientifico e i contributi versati af fondi pensione. In particolare nel
corso del 2015 con: [i] Eni Foundation, costituita senza scopo di lucro e con Fobietiivo di perseguire esclusivamente finalita di solidarieta sociale ed
umanitaria nei settori dell’assistenza, delfa sanita, dell'educazione, della eultura e del’ambiente, nonché della ricerca scientifica e tecnologica (€6 milio-
niJ; (i) Fondazione Eni Enrico Mattei [FEEM), costituita con la scopae di contribuire, attraverso studi, ricerche, e iniziative di formazione e informazione,
all'arricchimento delle conoscenze sulle problematiche riguardanti l'economia, I'energia e I'ambiente su scala locale e globale (€5 milioni); (ii) fondo
pensione dirigenti (€20 milioni].

Tutte le operazioni sono state compiute nell'interesse della Societa ad eccezione delle operazioni con gli enti che perseguonoiniziative di carattere uma-
nitario, culturale e scientifico, e fanno parte dell'ordinaria gestione,
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I'analisi dei rapporti di natura commerciale e diversa con le irmprese controllate, collegate e joint venture e con altre societd controllate dallo Stato & la

seguente:

Esercizio 2014

lemions)

3niz20i4 T T e T
_ Cost® .. Bicavi®  Derivati

Crediti Debiti
ealre ealtre Derivati  Derivati

assivild Garanzie  Beni  Servizi Altro Beni Servizi Altro  Commuodity

Dennmlnazmne

Imprese. conuollate e e
Agip Caspian Sea BY

pgparochaganak V0 e zes 2

Ecofue|SpA [ — ; . 5 R e 530 -
42 31 7l

EnAstriaGmbif 3 [ . e
Em Eeska Republlka Sro B 54 -
Eni Congo SA

Eni ErDatia BY T "1 ) - o

Eni Deutschland 6ol 1w 1 2 1.751 6

o Enaiceting L S g e S :

Eni Finance International SA 2 47 247

e e o ” P . P
Eni Fuel Centro-Sud SpA_ s R 1 3 2 o
oot o o St

Eni Gas & power France SA . 198‘ 1 23 N 63_3 o

EniGas&PowerGmbH R 0 630 R
Eni Gas & Power NV 4 1Bl 13z 5 1.29B 19 - 4]

Eni Insurance Ltd R

B

Enilasmoldd S\
Eniﬁhverpool Bag Dperatingto Ltd o o 71387 -

Enl Medlterranea Idmcarburl SpA i o ._3;_"“" - 35 o é i 433 1

Enl Mlddle ey T B _
Eni Norge AS T 240 33 2 a0 T
Eni North Africa BY 61 755 69 27 2

Eni Petroleum ED Inc h 239 8 B ’ 13

Eni Rete ullR:nonOlISpA ) 5 4 10 ] 58 4 . 3,: _ o

Eni Slovenija Doa
Eni Suisse S5A

Eni Traclmg & Shipplng Inc 196
EAmufradmg&Shlpplng SpA ) 334 4510 389 598 5.957 1191§l 138 5 4159 o1z -

®o w1

(33)

EniULX Ltd o SR L4

Eni UK Led ' w w s e 55 3

EniUS UperatlngCOInc i o v e 41 R
EniWeStAMCASPA e B
EniPower Mantova SpA R 29 35 - B 20 a4 1 130 L

EniPower SpA ' e 2 6 29 134 448 4 33 8
A e e e e S .
First Calgarg Petroleums LP ST ) i” 7.7 B S R -1-?;4_8- h

e RIOIIEE g e R -
NSty T e
poucuL{d'”"' e gy

Sélpem [Portugal} Comércio Maritimo,
Sociedade Unipessoal Lda . " 4 et ‘ ;

Salper Cantraciing Algerie SpA R




(€ milioni)

Crediti
ealtre
Denominazione
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Debiti
ealtre Derivati

attivi

Costl

Derivati
passivi

Garanzie Beni  Servizi

Saipem Contracting (Nigeria) Ltd

Saipem Ingenieria y Construcciones SLU

Saipem Ltd
§aipem SA
SaipemSph

Shamprogetti Saudi Arabia Coltd e~~~

atiivith passivita

or Petroleum Service Sae

.

Societa Adriatica Idrocarburi SpA

Societa lonica Gas SpA ’ 4 o

T
49

124 380

Y -

Bt

18 B9
3 e
167 2429

123

.152.,

Mo s

. ,201.4 e

Ricavi® Derivati

Altro Beni  Servizi  Altra Eummgqﬁtg__

U

s

SOTeSIASA
SYodialSpA e

TecnomareSph 0§

;i.’f:an_sn:'-l-'un_i_l__ﬂan Pipeline Company SpA " 2 i )
7143 B

\ﬁgrsa‘l)lis SpA

w3

2 tus 7

K

5% 5586

2 amn

1.273

Tt 1

1200 34006 15650 1.948 348 12337

331 86

0 33 8
1122 121

Imprese collegate e

int ventura

CEPAY {Consorzio Eni per fAlta Velacita) Uno 6

6122

EnBW Em VerwaltungsgesellschaftmbH

Sacieta EniPawer Ferrara Sr!

Unign Fenosa Gas Comercializadora SA

Unidn Fenosa Gas SA

Altre *

-!mprgﬁg controllate dallo State

Gruppo Enel

B9
157

LB

1 409

Gruppo Gestore Servizi Energetici 7 o

15 I
102 o

59 14

75 123 )

Gruppo Snam

Terria SpA ) R 3
Alreimprese acontrollo statale *

56 2

7 155 1866
8

a1

Fondi pensione e fondazioni

us 7

]

B B

[a] I costi si differenziano da quelli dello schemna di conto economico perché sono esposti al lorde delle quote capitalizzate e del costo per personale in comanco.
(b} ) ricavi si differenziano da quelli dello schema di conto economico perché sono espostii proventi relativi al persenate in comando,

[*] Per rapporti di imperto unitario inferior a €50 milioni.
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Esercizio 2014 Riesposto
(€ ml]igni]
Crediti

ealtre
Denominazione

Debiti

galtre
attivitd passivita

Derivati

Imprese controllate :

Agip(aspianSeaBY %

Agip Karachaganak BY -
Agip Gil Ecuador BY I S
EcofuelSpA 3

Eni AEP Ltd

o pgiasin T T T
Eni Austria GmbH o T

Eni Ceska Republika Sro

| 31.42.2014Riesposte

Derivati

attivi  passivi  Garanzie

Beni  Servizi

© 31.12.2014 Rlesposto

Costil . Reai®  Derivati

Altro

] B_gni

Servizl_Altra Commadity

N

Eni Congo SA 54

Eni Croatia BY o

Enibnginceringltd

Eni Finance international SA

2
Eni France Sarl S u u
Eni Fuel Centro-Sud SpA _ 118

Eni Fuel Nord SpA

Eni gas B power France SA
En

EnGas&Power NV 173

. T e
R 122 1751 8 ’
o o LS

a7

45 132 18 1

B = Lo
15 s15 2
23 -

Eni lnsurance Ltd

td

EniLiverpool Bay OperatingCoted
Eni Mediterranea |drocarburiSpA 3¢
Eni Middle East BY

Eni Norge AS

Eni North Africa BY
EniPetroeum Conc

Eni Rete oil&nonail SpAl

161 1372 S

234
533

R

Eni Slavenija Doo
Enf Suisse SA

En fading & Shipping e

4 1w 58 4 3

W we f

Eni Trading & Shipping SpA
Eni ULX Ltd

334

4010

196

59% 11919 @8 s

EniUKLW .

Eni West Africa SpA

EnPowerMantovaSpA 29

EniPower SpA_ 96

REE T2

292

E_r_liServizi__S_F_.i_\___ o 23

Frst Calgary PetroleumsLP
Hozters Sph

NgerianAgipOilCold 78

75

WGShppingspA B3 12

15 6L 5 3
Tl ' T
g N e

: g e

20 134 448 4 383 56

46 T S - VA T S I

RoffierindibelaSpA
Saipem [Portugal) Comércio Maritimo,
Saciedade Unipessoal, Lda

B

Saipem Contracting Algerie SpA

Salpem Convacting (Migeria) td
Saipem Ingenieria y Construcciones SLU
Saipem Lud

110

41

BN A S

L R




(€ fl)ilioni]' o

Crediti
ealtre

Denaminazione attivita

31.12.2014 Rlesposto
Debiti

ealtre
passivita

Berivati  Desfvati
attivi  passivi  Garanzie
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Costl!

Beni  Servizi Altra Beni  Servizi

© 31122014 Riesposto

Ricavit”

Derivati

Altro  Commuodity

Saipem Misr for Petroleum Service Sas

SaipemsA

18 3 82

da a3

SapemSpA 15

Snamprogetti Canadainc

Snamprogetti Saudi Arabia Co L1d Lle S
Sacieta Adriatica ldrocarburi SpA 10

Sofresid SA

Sg-;:,dia]-s-};,‘t\mmw s et e e e

Tecniomare SpA 5

30w 2429

V30

.

244 1

I

B 883

Tigaz Zrt )

6 4 189

Trans Tunisian Pipeline Company SpA
Versalis SpA

Versalis France Sas

Altre *

62

306 -

123 18 2

5.116

5.554 1.273 34.006

15.488 1950

Impresec eééié e Jolint venture

CEPAY (Consorzio Eni per 'Alta Velocita} Uno 6

6.127

EnBW Eni Verwaltungsgesellschaft mbH

Societd EniPower Ferrara Sri - 19 e

12 10 B 28

s
1 (330}

w2

Unidn Fenosa GasComerciaIizador;EAw ' 15

Unidn Fenosa Gas SA

157

57

1

Altre * 2

1z 21

89 1 29 10

13

42 6.200

i2 200 i

409 A0

Impresea:rnﬁir;ll‘at'é Eail; Statu N )

GruppoFrel 58

Gruppa Gestore Servizi Energetici ]

914 179 127

580 2 59 1r2 13

Gruppo Snam . .

155

1.867 5 33 a8

Terna SpA 3

Altre imprese a contrallo statale * 32

.1 148 7 z 1

43

M

753 2972

. 202

A4

Az

Fondipenslonee fondazionl

5.516

£.353 1273 1200 40.213

16.253 5.426

(a3 Ieoslisi differenziano da quelli delle schemea di conto economico perché sonp esposti al lordo dellz quote capilalizzate e def costo per persenale in camando.
[b] Iricavi sidifferenziano da quelli dello schema di conto economico perché sono esposti i provent relativi al persenale in comando,

[} Per rapponti di importo unitario inferiori a €50 milioni.

443 13350 1357 178

0]
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Esercizio 2015

(€ milien]]
31.12.201%
Crediti Debiti-

ealtre  ealtre
attivita passivita -

Derivati  Derivati

Denominazione

AgipCaspianSeaBV 3 ]
ApipKarachsganakBV 18 . 344
’ il EcuadorBY
Ecofuel SpA

"E'amaﬁ[;a'_

Eni Angola SpA .
Eni Austria GmbH o

Eni Deutschland GmbH

Eni Engineering Ltd

Eni Finance International SA
“Em FrarnuceSarI s ineLa A
Eni Fuel Centro Sud SpA _
Eni Fuel Nord SpA o
Eni gas Bpower FranceSA
assrover

Eni Insurance Ltd

Eni International ResourcesLtd -~~~

Eni Mediterranea ldrocarburi SpA
EniMéxica 5. deRL de CV

Eni Middle Fast 8Y
Eni Mozambique Engineering Ltd
En:Norge S
EnMorthAficaBV X
Eni Pakistan [M) LtdSarl ___

Eni Petroleum Co Inc

Eni Rete cil&ncnoil SpA o ) 2? 7 21 l 9 ._

Eni Slovenija Doo

Eni Trading & Shipping SpA 1160 1846 513 1502

altivi  passivi Garanzie .

Eni rading & Shippinginc . S e B
6965 734 198 1L 331

Costi™?

Beni

EniULX L R R R

Eni UK Lud . S .. 18

FailsaGasMarketing LC L . e
EniUSOperatingColoc ... 8%

EniWestAficasph = Lo L8

EniPower Mantava SpA L - T A
EniPower SpA c 3. 3
EniServizi SpA [ -+ TR = o .

First Calgary Petroleurns LP

Floaters SpA
LNG Shipping SpA

RaffnerladiGelaSph 12

Saipem (Portugal] Comércio Marftimo,
Sociedade Unipessoal, Lda e 16 15 343

m Canada Inc

Ricavi®

Nerivati

Servizi  Altro Beni "Servizi Aifrq Cormnmeodity’

A

SapemConvacingAgereSpA &

6B [
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(Emflioni)
31.12.2015 2015

Cost® —  © Readi®  Derivad

Crediti  Debiti '
ealtre eallre Derivati  Derivat ! ) .
Denaminazione oo, BUGMIt passivitd - aulivi passivi Garanzie: - Beni ServiZi  Altro  Beni Servizi Altra Commodity,
Saipem Contracting (Nigeria} Led - 30 - '
Sajpem [ngenieria y Construcciones 5LU : ] ] 238

SaipemLtd
Saipem Misr for Petroleum ServiceSae 1
e mSNMERE
Saipem SpA I = I 2

SnamprogetiSaudiArabia Coltd e gy e
SyndialSpp - 29 91 ) 885 - 63 25 3
Tecnomare SpA A T T e e

Trans Tunisian Pwi‘pewli\r;f‘:rtulbmpang SpA

VETSEI”SSPA o _ S
Versalis France5as i - o
Mte* 2 w8 2 4 3 . 88 75 3 103 334 88
2781 3080 747 1780 40732 9050 1833 32 8379 1058 170 (1.230)

Saciets EniPower FerraraSrl fp . 13 40 10 00 @ 14
e _

Imprese controllate
GrppoEnel
Gruppo Gestore Servizi Energ]etici 7 43 8 e ] '
P e T S~
Terna SpA 4 R A
Mtre imprese a controllo statale® 15 L : 6 8

233 68 "3 573 3208 49

Fodipensioneefondeziont 2z 4 =@

77 1780 4693 9643 5206 398 9251 1280 0 (1218)

3055 3778

[a) I costi si differenziano da quelli dello schema di conla ceonamicn perché soro esposti al lorda delle quote capilalizzate e del cosle per personale in comando.
[b] I ricavisi differenziano «a quelli dello schema di conto econemico perché sono esposti| proventi relativi al personale in comando.
[*] Per rapporti di importe unitario inferiori a €50 milioni.
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| rapporti pill significativi con le imprese controllate, collegate e joint venture riguardana:

- Tacquisto di greggio da Eni Trading & Shipping SpA e da Eni Mediterranea ldrocarburi SpA sulla base dei corrispettivi legati alle quotazioni dei greggi di

riferimento sui mercati internazionali riconosciuti;

la fornitura di prodotti petroliferi a societa italiane controllate (tra le principali, Eni Trading & Shipping SpA, Versalis SpA, Eni Fuel Centrosud SpA, Eni

Fuel Nord SpA, Eni Rete oil&nonoil SpA, Eni Mediterranea Idrocarburi SpA), nonché di greggi a Eni Deutschland GrbH e prodotti petroliferi a centrollate

estere, principalmente europee (tra cui Eni Slovenija Doo, Eni Suisse SA, Eni Austria GmbH). I rapporti sono regolati sulla base di carrispettivi legati alle

quotazioni sui mercatiinternazionali riconesciuti dei prodotti e dei greggi di riferimento;

la fornitura di gas a societa controllate e collegate in Italia (es. Versalis SpA, Eni Trading & Shipping SpA) e all'estero [ Eni Gas & Power France SA, Eni

Gas & Power NV) sulla base di corrispettivi legati allandamento dei principali prodotti energetici;

- ia fornitura di energia elettrica e vapore a societa controllate (es EniPower SpA, Eni Gas & Power NV, Eni Trading & Shipping 5pA);

- Pacquisto di gas da societa controtlate e collegate (tra le principali Eni North Africa BY, Eni Mediterranea Idrocarburi SpA, Eni Norge AS, Eni Gas & Power
NV, Eni Trading & Shipping SpA) sulla base di corrispettivi legati all'andamento dei principali prodotti energetici;

- l'acquisizione di servizi di ingegneria da Tecnornare Spa, Eni Engineering Ltd e Eni Mozambique Engineering Ltd;

- Pacquiste di carburante per aviazione da Eni France Sarl ed Eni Deutschland GmbH sulla base di corrispettivi legati alle quotazioni del prodotto sui
mercati internazionali riconosciuti;

- lafornitura di servizi specialistici nel campo delfupstream petrolifero a societa controllate e collegate (tra le principali Eni Congo SA, Eni Angela SpA, Eni
Norge AS, Eni North Africa BY, Nigerian Agip 0il Co Ltd, Eni Mediterranea Idrocarburi SpA, Agip Caspian Sea BY) fatturati sulla base dei costi sostenuti;

- Facquisizione di servizi tecnici e di coordinamento gestionale da Eni UK Ltd fatturati sulla base dei costi sostenuti;

- Tacquisizione di servizi di trasporto gas allestero da Trans Tunisian Pipeline Company Spé; i ricavi verso la Trans Tunisian Pipeline Company SpA riguar-
dano essenzialmente la vendita del gas utilizzato dalla societa per assolvere il proprio debito dimposta in natura nei confronti dello State tunisino;

- l'acquisizione di servizi di trasporto marittimo da LNG Shipping Sp4;

- lacquisizione di servizi relativi all utilizzo del mezzo navale Firenze FPS0 impiegato nel giacimento offshore Aquila da Floaters Spé;
I'acquisto di prodotti petrolchimici da Ecofuel Spa sulta base di corrispettivi legati alle quotazioni sui mercati internazionali riconosciuti dei prodotti;
l'acquisizione di vapore ed energia elettrica da EniPower SpA e di energia elettrica da Societa EniPower Ferrara Srl;

- l'acquisizione del servizio di cabotaggio (via mare) di prodotti da Eni Trading & Shipping SpA;

- il servizio di Tolling che Eni acquista dalle societd EniPower SpA ed EniPower Mantova SpA prevede la consegna in conto lavorazione del gas e lamessa
a disposizione dell'energia elettrica prodotta;

- l'acquisizione di servizi di ingegneria e di perforazione da Saipem SpA;

- il riconoscimento a Syndial SpA degli oneri ambientali sostenuti a fronte di garanzie rilasciate all'atto della cessione delle partecipazioni in Agricoltura
SpA e Singea SpA.

Eni ha fnoltre rapporti commerciali con sacieta di scopo finalizzati alla prestazione di servizi al Gruppo Eni (tra le principali EniServizi SpA ed Eni interna-

tional Resources Ltd). In particolare i rapporti con EniServizi SpA che svolge servizi generali quali la gestione di immabili, la ristorazione, la guardiania,

lapprovvigionamento dei beni non strategici e la gestione di magazzini. In considerazione dell'attivita svolta e della natura della carrefazione [societa

possedute interamente o pressoché interamente), i servizi forniti da queste societd sono regolati sulla base di tariffe definite sulla base dej costi so-

stenuti — cosl come quelli che Eni fornisce alle proprie controllate in ambito informatice, amministrativo, finanziario, legale & di procurement — e della

remunerazione del capitale investito.

Eni stipula con Eni Trading & Shipping SpA contratti derivati a copertura del rischio commaodity.

| rapporti pit significativi con le imprese controllate dallo Stato riguardane:

- lavendita di gasolio, la compravendita di gas, titoli ambientali e servizi di trasporto con il Gruppo Enel;

- |a compravendita di energja elettrica e la vendita di prodotti petroliferi ad GSE - Gestore Servizi Energetici per [a costituzione delle scorte specifiche
tenute dall'Organismo Centrale di Stoccaggio Italiano (OCSIT] in accordo al decreto legislativo n. 249/12;

- Pacquisizione di servizi di dispacciamento e la compravendita di energia elettrica per esigenze di bilanciamento del sistema con Terna SpA sulla base
di corrispettivi legati all'andamento dei principali prodotti energetici;

- lacquisizione di servizi di trasporto, di stoccaggio e servizi di distribuzione del gas dal Gruppo Snam sulla base delle tariffe stabilite dall'Autorita per

I'energia elettrica, il gas e il sistema idrico;

la compravendita di gas per esigenze di bilanciamento del sistema con il gruppe Snam sulla base di corrispettivi legati allandamento dei principali

prodoiti energetici;

- la stipula di contratti derivati su commadity con Terna SpA rispettivamente a copertura del rischio di volatilita del corrispettivo per 'assegnazione dei
diritti di utilizzo della capacita di trasporto.
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Lanalisi dei rapporti di natura finanziaria con le imprese ceontrollate, collegate e joint venture e con altre societa controllate dallo Stato & la seguente:

Esercizio 2014

[€ milioni]

31.12.2014

VDernpminaz_iune . ______I:Iredi_li ) De!:iti
Imprese contrallate

BanqueEni A

Garanzie

Eni Finance International SA

' 23 449
Eni Finance Usa Inc
Ij;ni Hewett Ltd

Oneri

2014

Proventi
(oneri) su

Proventi  Derivati partecipazion

En

Enifrading & Shippinglne
VEﬂniTrading&ShippﬁingrsyA7 -

B 2. S
PR e e e 132

198

NG ShippingSpA e 178

Ra aSpA 157

»alp
Saipem SA 15

rtugal) Comércio Maritimo, Saciedade Unipessoal, Lda 1

- 2 -
L SR, S S L
8B A

Serfactoring SpA ] 190 u-

Societd Adriatica ldrocarburi Spp o 7

Societa lonica Gas SpA I

Sofresid 5A 7 23

SyndialSph ... 2B
Trans Tunisian Pipeline Company SpA 758 9

AI};g * ) 223 386

) 10.769 3.914

26.317

17

Imprese collegate e joint venture

Societa EniPower Ferrara Sl - - 122 i 2 - i )
Altre * 38 14 18 9

Impre~5e controllate dallo Stato ) B ) M__'_____________ o o __N
Altre imprese a controllo statale__’*_‘_____ ) o B

i@

[*} Per rapporli di imporlo unitario inferior a £50 milioni.

EEL

R

o

S O R
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Esercizio 2014 Riesposto

Denominazione

Imprese controllate

EniFinance International 54
EniFinanceUsalnc
EniHewettld
Eni Mediterranea ldrocarburi SpA
EniTrading & Shipping Ine

EniPower Mantova SpA _' ] B
EniPower SpA
EniServizi SpA -
LNG Shipping SpA

31.12.2014 Riesposto

Debiti  Garanzie

LA A

RaffineriadiGelaSpA

Saipem (Portugal) Comércio Maritimo, Sociedade Unipessoal, Lda

Saipem SA

Oneri

Proventi

2014 Rlesposto

Proventi
[oneri) su
Derivali partecipazioni

Saipem SpA

Societh Adriatica ldrocarburiSpA

Sofresid SA
Syndial SpA

Trans Tunisian Pipeline Company SpA
Versalis SpA

161 AT e

Atre*

Imprese collegate a Joint venture

220 382 97

10766 3732

Ferrara 5rl

=307

1?

Imprese controliate dalio State
Altreimprese a controllo statale *

[*] Per rapporti di importe unitaria inferiori a €50 milioni,

BT

EZEAN - I €
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Esercizic 2015

31.12.2015 2015

Praventi
[oneri] su

Denominazione Credit Deblti  Garanzie Qneri Proventi Derivati  partecipazioni

Imprese cantrollate o . -
EniAdfinSpA . A

EniFinance International SA__ 595 s p0f6 70 ()

Eni Finance Usa Inc
Eni Hewett Ltd

Eni Mediterranea Idrocarhﬁﬂriig;')x o
Eni Trading & Shipping Inc

Eni Trading 8 Shipping SpA o o
EniPower Mantava SpA R
EniPower SpA
EniServizi SpA - ) 58
ReffineriadiGelaSph ..
Saipem [Purtugél] Comércio Maritimo, Sociedade Unipessoal, Lda
SaipemSpA

SerfactoringSpA_
Societa Adriatica idrocarburi SpA

Sofresid SA

syndial SpA 7 SN EU
Trans Tunisian Pipefine Company SpA 58S oM o B .
Versalis SpA o ' '
Altre *

2

Imprese collegate e jointventare e . .
Societa EniPower ferrara Srl 04 o4 P
Altre * U - B - B -

Impresecontrollate dallaStato e e e e
Altre imprese a controllo statale™

N

[*] Per rapporti di importo unitario inferiori a €50 milioni.

Eni provvede alla centralizzazione e copertura dei rischi di cambio e di tasso diinteresse delle societd del Gruppo attraverso la stipula di contratti derivati
con le stesse e con le controparti terze.

| rapporti finanziari con le imprese del Gruppe sone regolati in forza di una convenzione in base alla quale Eni provvede alla capertura dei fabbisogni
finanziari e all'impiego della liquidita del Gruppo. Le condizioni applicate fanna riferimento ai tassi di mercate correnti al momento detle transazioni {tassi
Euribor e cambi Banca Centrale Europea), con spread coerenti con i livelli di primarie controparti attribuibili alla societa del Gruppo.

Per l'llustrazione delle principali garanzie con parti correlate si rinvia alla nota n, 35 — Garanzie, Impegni e rischi delle presenti Note al bilancio.
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Incidenza delle eperazloni o poslzionl con partl correlate sulla situazlone patrimoniale, sul risultato economlco e sul fluss finanzlarl
Lincidenza delle operazioni o posizioni con parti correlate sulle voci di stato patrimoniale & indicata nella seguente tabelia riepilogativa:

31.12.2014 ' 31.12.2014 Riesposto S 31122015

Entitd Incidenza Entitd Incidenza . Entith  Incidenza
(Emilioni] ...  Totale comelate [(x)  Totale corelate (8]  Totale coelate (4]
Crediicommercialiealtricrediti 20831 12228 5870 20832 12215 SBE4 14561 8946 G144
Altre Attivita correnti o aMp 12 022 2af? 1226 S072 1047 S5 5396
Altee Atvita finanziatie 3980 3824 9839  3.980 3924 9859 6969 6918 99,27
Altre Attivits non correnti . 6g&  1er3 M5 667 . 786 28l 332
etemine 3.799 9555 366 3448 9535 3667 353 9691
Duoteabreve dl pasawlta hnanz\anealungotermme 3488 1 0,03 3488 1 ,9{93,,,,,,,,, 254 1 004
Debm commerciali e altri debiti 9534  5.050 6346 9.520 6.020 63,24 _5_369_3505 ’ 55.03

Altre passivita correnti 2.647 1124 4235 2648 1121 42,33 1838 1323 1
PasswltailnanzmneaIungotermlne .. 1p4p0 0 297 L1 172400 k97 171 17958 547 C30s¢
Altre passivita non correnti 18 A3 24,34 1698 43 2432 1881 730 38,‘87_177:

Lincidenza delle operazioni con parti correlate sulle voci del conto econamico & indicata nella seguente tabella di sintesi:

31.12.2014 31.12.2014 Riesposto 31.12.2015

Entitd Incidenza Entitd Incidenza Entltd Incidenza
[€ railioni) Totale  correlate (%) Totale correlate [%)  Totale correlate [?L]
Ricavi della pestione caratteristica 42 350 14737 3480 42364 14.707 34 72 33653 10.532 - 31 30 :
Altriricavieproventi 359 86 23,96 360 86 23,89 337 123 36,50
Acquisti, prestazioni di servizi e costl dlver5|_ oare2 21.699 5193 41668 21544 51,70 33 238 ) 15 023 45,20
Altr praventi [oneri] operativ (?9)  [318) ns. (9) (8] s (622} [(128) s
Proventi finanziari 1426 247 1732 1437 247 719 2642 2?{_ __1032
Oneri finanziari R 01 17 08 1933 16 083 2982 12 ~ ban.
Strumenti finanziariderivati 330 232  ns 330 232 _ ns. (94)  [218]  ns
Pruventl[unerl]su partempazmnl 5.523 (5 ns 5101 [5] n.s. 6682 s,
| principalt flussi finanziari con parti correlate sone indicati nella seguente tabella:

2014 2014 2015 |

(£ milioni) Riesposto
Ricavi e proventi ) 16.351 16321 11883
cos(fé'gﬁén e T T 23.318) (23161)  (17630) -
Varlazmne dei crediti commerciali, diversi ed al-tre- attvies T {1.965) (1.966) T 2om
Vanazloned i debiti commermah diversi ed altre passwlté" R o T e 22 -[1.935"]-
Interesm S T 161 .| 216
Flussu d| cassa nettn da attlwta operativa T S [654?] o [E413) [4'590] ‘
Investimenti |n|mm0br||zzaz|onrmatenalle.l‘a'nméterlall [183) [183-]“ [125}
VarlaZIUne debmecredltl relatl\n aII’atthlté dllnvesu o o o S . 35 T 36 i [19]
Variazione crediti finanziari S o (Lo1s) o 7[{.0'32] h [3 399]
Flusso di cassa netto da attlvlta diinvestimento T T [1 155] (1.179) [3.5431
Vanazmne debitl flnan1|ar|f'cred|t| flnanzlarl nor slrumentall o N [1884] ) 913
Flusso di tassa netto fvita di ﬂnanzmmemu S .[1 BB4] 913
Total flussl fnanzlsrlversoentd comelate T gl (aa) (pae0)
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Lincidenza dei flussi finanziari con parti correlate & indicata nella seguente tabella di sintesi:

31.12.2014 31.12.2014 Riesposto 31.12.2015
Entitd [ncldenza Entitd  Incidenza - Entitd Incidenza
(€ miiond] . Totale comelate (%)  Totale correlate (%)  Totale correlate (%]
861 (6547)  ns 8946 (5413)  ns. 1337 (4590)  ns.
J(uge2]  [1465)  as. (2008]  (179) ns. [10.785) (3543)  ns

Flussodicassa do atvta difivanziomento  (6503) _ (1890)  ns  (6s%) (1884) s @A) 98 ns

@ Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Non sirilevano eventi e operazioni significative non ricorrenti per ['anno 2015.

@ Posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche /0 inusuali

Non si rilevano posizioni o transazionf deivanti da operazioni atipiche efo inusuali.

@ Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Il 22 gennaie 2016 & avvenuto il closing degli accordi raggiunti il 27 ottabre 2015 che prevedono la cessione di una quota del 12,503% di Saipern SpA al
Fondo Strategice Italiano Sph e la contestuale entrata in vigote del patto parasociale con Eni che determina la classificazione di Saipern quale controllata
congiunta. Nel febbraio 2016 si & perfezionato 'aumento di capitale di Saipem di circa £3,5 miliardi [quota Eni €1.069 milioni]. Saipem con gli intreiti
dell'aumento di capitale e grazie a finanziamenti da parte di istituzioni finanziarie terze ha proceduto a rimborsare i finanziamenti concessi da Eni SpA
per £2.723 milieni.

Gli altri fatti di rilievo avvenuti dopo la chivsura dellesercizio sono indicati nel commento allandamento operativo dei settori di attivita.







